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Société Générale Effekten GmbH
Francfort sur-le-Main

Rapport de gestion
pour 'exercice 2012

Orientation stratégique

La Société Générale Effekten GmbH émet des warrants et des certificats qui sont
vendus entiérement a la sociéte mere Société Générale S.A., Paris, a la Societe
(Geénerale Option Eurape S.A., Paris ainsi gqu’a 'lnaora LIFE Limited, Dublin, toutes des
filiales 4 100 % de la Société Générale S.A.

Les émissions sont placées si possible auprés d'acheteurs finaux par la Société
Générale S.A., Paris. Par conséquent, il n'en résulte aucune influence sur la situation
économique de I'émettrice

Evolution des affaires

L'exercice 2012 est caractérisé par une augmentation du volume démission des
warrants et des certificats par rapport a I'année précédente.

Le montant d’émission par produit a considerablement diminué suite a l'intreduction du
procédé « up-to global note » en 2011, ce qui a également conduit a une réduction du
totat du bilan. Avec ce procédé, le montant d’émission dépend de la demande aftendue
et peut progressivement étre augmente, si nécessaire. Ceci permet de réduire le non-
placement du volume d'émission.

Au cours de l'exercice 2012, 17.719 warrants ont été émis au tofal (contre 10.150
lannée précédente). Outre 'émission de 6.967 warrants sur actions, 5.885 warrants
sur différents indices, 430 warranis sur titres a revenu fixe, 207 warrants sur devises et
4,230 warrants sur matiéres premiéres ont été émis.

En ouilre, 14.681 produits de certificats ont été émis (contre 12.820 l'année
précédente). Il s'agit en 'occurrence toujours essentiellement de certificats de type
Bonus et Discount.

Situation financiére, de 'actif et des résultats

Situation de |'actif

Le total du bilan a diminué de 12.725 millions d’euros par rapport & I'année précédente
et se chiffre & présent & 30.434 millions d'euros.

l.e capital social de [a Société s'éléeve toujours a 26 KEUR. En ouire, la Société
dispose de bénéfices reportés d'un montant de 591 KEUR. Les capitaux propres de ia
Société ont augmenté du montant du bénéfice net genéré au cours de I'exercice, soit
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215 KEUR (contre 103 KEUR l'année précédente) el s’élévent a présent a 833 KEUR
(617 KEUR l'année précédente).

Toutes les creances sont dues a la Société par I'associée unique. Des risgues de
défaillance en dehors du groupe Société Générale n'existent pas.

Situation des résultats

[.es produits de la vente des warrants et des certificats émis sont toujours idenfiques
aux charges de I'achat des opérations de couverture correspondantes si bien que la
Société ne réalise aucun bénéfice a partir de son activité d’émission.

Les charges de personnel ainsi gue les autres charges d'exploitation sont répercutées
sur la Societé Générale S.A., Paris, sur la base d'une réglementation « cost plus ». De
par sa conception, la Société ne peut donc pas enregistrer de déficit annuel,
indépendamment de son chiffre d'affaires.

Situation financiére

La nature et 'exécution des activités de la Société sont congues de maniere a garantir
une situation financiére toujours équilibrée. Les opérations ayant une incidence sur les
flux financiers concernent les émissions et leurs opérations de couverture, le réglement
des charges de personnel et d'autres charges d’exploitation ainsi que leur répercussion
sur la Société Générale S.A., Paris.

Rapport de risques

La situation de risque de la Société est marquée par la structure transparente de ses
activités et par son étroite affiliation au groupe Société Générale.

Risgues de contrepartie

lLa Société n'est pas soumise a des risques de réglement étant donné que les
paiements découlant de la vente des titres émis et de l'achat des operations de
couverture ainsi que les paiements liés a I'exercice de titres se compensent foujours
mutuellement. Les créances sont dues exclusivement par la scciété mére Société
Générale S.A., Paris. La solvabilité de cette derniére et de ses filiales est déterminante
pour 'évaluation des risques de la Sociéte.

Risques du marché

Tous les risques du marché découlant de warrants et de certificats émis sont
entierement couverts par des opérations de couverture conclues avec la Société
Générale S.A, Paris. Par conséquent, la Société n'est pas soumise a des risques de
variation des prix ni a des risques de variation du taux d'intérét,

Risgues d’illiguidité

La surveillance quotidienne des flux de paiement ainsi que I'étroite concertation avec
les services de back-office a Paris garantissent gue la Société soit a tout moment en
mesure d’honorer ses obligations de paiement.

Compte tenu de l'affiliation de la Société au groupe Société Générale, aucun risque
d'illiquidité n'est relevé actueillement.
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Risques opérationnels

Pour fa surveillance et le contrdle des risques opérationnels, la Societé Générale S.A.,
Paris, a developpé des processus et des systémes qui sont utilisés par la Société
Genérale Effekten GmbHM. Ceux-ci reposent essentiellement sur le principe de la
surveillance permanente. Les processus sont documentés dans des applications
prévues specialement a cet effet et sont évalués d'aprés des critéres prédéfinis afin
d’exclure des pertes découlant de risques opérationneis. En font aussi partie les
mesures prises dans le cadre du ptan de continuité des activités (PCA) pour maintenir
le déroulement parfait des affaires en cas de perturbations de linfrastructure. les
processus externalisés dans les centres de service a Bangalore et a Bucarest sont
soumis aux mémes regles et principes que ceux valables pour la Société Générale
Effekten GmbH.

La Société n'était pas soumise a des risques opérationnels au cours de l'exercice
2012.

Systémes de contrdle interne et de gestion des risques pour le processus de
présentation des comptes

Le systéme de controle interne (Internal Control System, [CS) et le systéme de gestion
des risques (Risk Management System, RMS) appliqués au processus de présentation
des comptes comprennent les principes, les méthodes et les mesures pour garantir
l'efficacité et la rentabilité du processus comptable mais aussi le respect des
dispositions juridiques determinantes et pour assurer la couverture des risques et |a
représentation d'unités d'évaluation. lls garantissent que les actifs et les dettes soient
inscrits, présentes et évalués avec exactitude dans les comptes.

Responsabilités dans I'ICS et le EMS appliqués pour la présentation des comptes

Responsabilités de la Direction et du comité d'audit

La Direction dirige ['entreprise sous sa propre responsabilité et travaille en
collaboration avec les autres organes de la Société, sur une base de confiance et pour
le bien de I'entreprise. C'est a elle qu'incombe notamment I'entiere responsabilité de
I'établissement des comptes annuels.

La Direction assure en son ame et conscience gue les comptes annuels donnent une
image de I'actif, de la situation financiére et des résultats de la Société correspondant a
la situation réelle, conformément aux principes comptables a appliquer.

La Direction détermine, sous sa propre responsabhilité, 'étendue et I'orientation de I''CS
et du RMS congus spécifiquement pour la Société et prend des mesures pour
perfectionner ces systemes et les adapter aux modifications des conditions genérales.

Les systemes de valeurs appligués depuis des années dans tous les pays ol le groupe
Société Générale est présent et par conséquent aussi au sein de la Société Générale
Effekten GmbH - tels que notamment le Code de conduite mais aussi les régles de
conformité - servent de base a une action responsable de la part également des
coliaborateurs en charge du processus de présentation des comptes.

Les coilaborateurs de la Société doivent suivre une fois par an, dans le cadre d'un
programme d'apprentissage assisté par ordinateur, un cours sur le blanchiment des
capitaux et les régles de conformité.
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Malgre toutes les mesures mises en place dans le cadre de I'ICS et du RMS dans le
but de reduire les risques, méme les systémes et processus appropriés et
opérationnels ne peuvent pas fournir une garantie absolue quant a 'identification et la
gestion des risques. La respeonsabilité du processus comptable et en particulier du
processus d'établissement des comptes annuels est assumée par le service
Comptabilité. Celui-ci est soutenu par les services de back-office de la Société
Générale S.A. Paris, notamment en ce gui concerne I'évaluation d'instruments
financiers et les créances.

Les systémes informatiques nécessaires pour le processus comptable sont mis &
disposition par la société mére.

Un comité d'audit, constitué de trois personnes (1 employé de la Société Générale
Effekten GmbH et 2 empioyés de la succursale de fa Société Générale a Francfort), a
eté crée pour soutenir fa Direction lors du processus de présentation des comptes. Ce
comité se penche au moins une fois par an — en particulier & |la cléture des comptes —
sur I'évolution de la situation financiére, de I'actif et des résultats de ia Société. Dans le
cadre du processus de cloture des compies, l'approbation des comptes annuels
incombe a l'associé. Pour remplir ces taches, les comptes annuels, y compris la
proposition de la Direction concernant I'affectation des bénéfices ainsi que le rapport
provisoire du commissaire aux comptes, sont remis au comité d'audit. En outre, les
membres du comité d’audit regoivent, une fois par trimestre, un rapport récapitulatif sur
l'activite d’émission et la présentation des comptes.

Organisation et composants du systéme de contrdle interne et du systéme de gestion
des risques appliqués pour la présentation des comptes

Déroulement et réalisation de 'établissement des comptes annuels de la Société
Générale Effekten GmbH

Les transactions devant étre exécutées par la Société Générale Effekten GmbH sont
saisies de maniere centralisée par un service de back-office de la société mére a Paris
qui entre les données correspondantes dans les applications existantes spécifiques au
produit. Les marchés conclus (contrats) sont saisis dans les applications et validés en
respectant le principe du double contrble.

En mai 2011, la Société a externalisé a Bangalore la comptabitité fournisseurs.

La Sociélé Générale Giobal Solution Centre Private Limited (filiale a 99 % de la
Société Geénérale S.A., Paris) se charge a Bangalore du processus comptable
susmentionne.

Les prestations de services a fournir sont fixées pour la Société Générale Effekten
GmbH dans ['accord de service conclu entre la Société Générale S.A., succursale de
Francfort, et la Société Générale Global Solution Centre Private Limited, Bangalore.
Les documents comptables scannés sont saisis et comptabilisés & Bangalore ; les
employes de la Société se chargent des autorisations et des validations de paiement.

La production du reporting du siége social et celle du reporting financier a la Bangue
fédérale allemande ont été externalisées a Bucarest en juillet 2012.

Cette activité est effectuée a Bucarest par la Société Générale European Business
Services S.A. (filiale a 99,95 % de la Société Générale S.A., Paris).

Les prestations de services a fournir sont fixées pour la Scciété Générale Effekten
GmbH dans l'accord de service client conclu entre la Société Générale S.A,,
succursale de Francfort, et la Société Générale European Business Services SA,
Bucarest.
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l.a comptabilité de la Sociéte Genérale Effekten GmbH continue & étre gérée sur le
serveur central & Paris sur lequel toutes les données comptables de la Société
Géneérale Effekien GmbH sont traitées et enregistrees.

La surveillance quotidienne des comptes de caisse courants est assurée par les
employés de la Société a Francfort et garantit ainsi le contréle des activités
externalisées. Pour cela, on recourt en ligne, via l'intranet, aux informations stockées
dans la zone « Comptabilité » concernant I'activité de la société en général et les faits
comptiabies en parliculier. Lencadrement technigue du systéme concernant
'établissement des comptes est externalisé et confié a la filiale responsabie des
technologies de l'information (IT) dans le groupe SG.

La surveillance incombe a [a société mére. Les processus d’encadrement technique
dans l'unité centrale de suivi sont réglementés dans des directives de travail. La
sauvegarde et l'archivage des stocks de donnees de systemes d'application sont
effectués sous la responsabilité de la société mere. Les délais de conservation des
données fixés par la loi sont respectés. Des plans de continuité des activités en cas
d’'urgence sont mis a jour et surveiliés par les employés de la Société. Les systémes
centraux de sauvegarde des données pour le macroordinateur ainsi que les réseaux
de sauvegarde pour le domaine « Open Systems » servent de base essentielle a la
sauvegarde des données. Celles-ci sont dupliquées par redondance a Paris.

La protection nécessaire face aux accés non autorisés ainsi que le respect de la
séparation des fonctions lors de l'utilisation des systémes d'application de la Société
pertinents pour la présentation des comptes sont garantis notamment par le concept
des profils de postes de tfravail ainsi que par les processus pour la création de tels
profils. A faide d’un systéme développé spécialement a cet effet, des personnes
habilitées pour cela au sein de la Société attribuent les profils de postes de travail aux
différents services de back-office a Paris ainsi qu’aux employés des cenires de service
a Bangalore et a Bucarest et les surveillent.

Documentation des processus

L.es documentations des processus sont préétablies pour la Société, celle-ci étant une
filiale de la Société Générale Paris S.A.. Elles sont récapitulées dans le « manuel
Accounting & Finance». A cet égard, les contréles automatisés, garantissant
lexactitude de la saisie des données, constituent 'élément principal des processus
documentés.

En 2012, les principales procédures du processus comptable ont été transférées dans
lapplication « MORSE ». Celle-ci coniribue a compléter le processus de
documentation et, en cas d’audits internes, a fournir un instrument approprieé pour
garantir le processus de présentation des comptes.

Mesures d'actualisation continue de I'lCS et du RMS

Dans le cadre du développement de 'ICS et du RMS, la Societé a réalisé des projets
et des mesures supplémentaires qui ont coniribué a renforcer ces systémes. Ceci
comprenait notamment la vérification des processus en rapport avec |'établissement
des résultals mensuels ainsi que leur enregistrement dans une cartographie des
processus. De plus, d'autres processus pertinents ont été progressivement enregistrés
sur la base de la documentation réalisée jusque-la puis transférés dans le processus
normal de I'lCS et du RMS.
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En cas de modifications des prescriptions légales et des réglementations concernant ia
présentation des comptes, il faut examiner celles-ci afin de déterminer si elles ont des
conséquences sur le processus de présentation des comptes, et si oui, lesquelles. Le
traitement des contenus est assuré par le service comptable local de la Société. En
cas de modifications ou de nouvelles dispositions ayant des effets importants sur
'exécution des processus de présentation des comptes, la cartographie actuelle des
processus sera complétée en conséquence. Ce faisant, toutes les mesures telles que
les adaptations informatiques, fes processus de ftravail, les instructions de
comptabilisation, etc. seront analysées et mises en application en conséguence dans
les services de back-office & Paris ainsi que dans les centres de service externalisés a
Bangalore et a Bucarest, et seront surveillées et controlées par les employés de la
Société a Francfort.

Evénements ultérieurs a la date d’arrété des comptes

Aucun événement d'importance particuliére pouvant avoir des conséquences sur 'actif,
la situation financiére et les résultats de la Société ne s'est produit aprés la cldture de
Fexercice,

Rapport prévisionnel / Perspectives

L'activité d'émission pour Pexercice 2013 dépend de ['évolution actuelie sur les
marchés financiers.

Comme dans les années précédentes, la Société envisage en 2013 d'offrir un large
éventail de produits.

De plus, fa Société envisage de poursuivre son activité d’émission démarrée en 2011
en Autriche et celle engagée en 2012 sur le marché suédois.

Compte tenu de sa politigue rigoureuse de couverture des risques, la Sociéte réalisera
un résultat positif pour les exercices 2013 et 2014,

Francfort sur-le-Main, fe 13 mars 2013

La Direction

Société Générale Effekien GmbH

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke
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SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANCFORT SUR-LE-MAIN

COMPTE DE RESULTAT

POUR LA PERIODE DU ier JANVIER 2012 AU 31 DECEMBRE 2012

2012 2011
EUR EUR
1. Produits du marché a options 4,538,509,942.73 11,212,754,135.32
2, Charges du marché a options 4,538,509,842.73 11,212,754,135.32
3. Produits du marché a certificats 3,388,902,182.00 11,977,163,133.51
4. Charges du marché a certificats 3,388,802,182.00 11,977,163,133.51
5, Autres produits d'exploitation 3,375,037.39 3,697,666.76
6. Charges de personnel
a} Salaires ef traltements 145,186.86 154,504.29
h) Charges sociales et charges de retraites
et de prevoyance 31,235.48 40,674.00
dont charges de refraifes 9.370,87 EUR (année précédente : 17.597,87 EUR)
7. Autres charges d'exploitation 2,869,450.92 3,343,877.50
8. Autres intéréts ef produits assimilés 0.00 7.393.37
- dont ceux découlant des entreprises fiées :
0,00 EUR (année précedente : 7.393,37 EUR)
9. Intéréts et charges assimilées 7,928.60 16,234.22
- dont ceux découlant des entreprises liées :
7.928,80 EUR (année précédente : 16.234,22 EUR)
10. Résuliaf de l'activité courante 321,235.53 149,870.12
11, Impdts sur le revenu et sur ies hénéfices 105,768.49 47,271.24

- dontimpots différes actifs :
1.944,50 EUR (2.952,76 EUR l'annge précedente)

12. Bénéfice net de l'exercice 215,467.04 102,588.88

S 2002 Anlage T3 GUA R ale
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Societé Geénerale Effekfen GmbH
Francfort sur-le-Main

Annexe aux comptes annuels
pour Fexercice 2012

Explications des comptes annuels au 31 décembre 2012 et autres indications

Les comptes annuels de la Scciété Génerale Effekien GmbH au 31 décembre 2012 ont été étabiis,
conformément aux reégles comptables du code de commerce allemand (Handelsgesetzbuch, « HGB ») et aux
dispositions complémentaires de la loi allemande sur les sociétes a responsabilite limitee (Gesetz betreffend
die Gesellschaften mit beschrankier Haftung, « GmbHG »), en respectant ies principes de comptahbilité
réguliére.

1. Principes d'eétablissement et d’évaluation des comptes annuels

Les créances sont inscrites a leur montant nominat plus les intéréts régularisés. Les dettes non couvertes par
des opérations de couverture sont inscrites au montant de leur réglement.

Le calcul des impdis differés repose sur des différences temporaires entre les postes du bilan considares
d'apres les principes du droit commercial et du droit fiscal conformément au § 274 du HGB. lIs ont été inscriis
au hilan en tant qu'impdts differes actifs d’'un montant de 6.030,50 euros. Le taux d'imposition utilisé pour leur
calcul est de 31,93 %.

Les provisions pour retraites ont éte évaludes au montant de reglement s'imposant sur la base d'une
appréciation commerciale raisonnable {§ 253 | 2 du HGB), d'apres les principes aciuariels et en tenant
compte des tableaux de référence 2005 G. Elles sont comptabilisées de maniére forfaitaire a leur valeur
actualisée au faux de marche moyen correspondant a une échéance résiduelle de 15 ans (§253 11 2 du
HGB). La méthode des unités de crédit projetées a été utilisée comme méthode d'évaluation actuarielle. Pour
le calcul des provisions pour retraites, on a utilise comme paraméires un taux d'actualisation de 5,06 %
(5,13 % Fannée précédente), une dynamique des salaires de 2,90 % (2,90 % 'année précédente) ainsi
qu'une dynamigue des retraites de 1,90 % (1,90 % l'année précédenie). Les effets découlant de variations
des taux d’intérét sont inscrits au résultat d’exploitation. Les autres provisions avec une échéance résidueile a
moins d'un an ne sont pas comptahilisées a leur valeur actualisee.

Les primes d'options sont inscrites au poste Aufres actifs ou Autres dettes jusqu’a Yexercice ou |'expiration
des warrants correspondants. Au moment de l'exercice ou de 'expiration des warrants, elles sont inscrites au
compte de résuitat.

Les certificats émis sont inscrits, jusqu’a echéance, au poste Dettes de certificats émis. s sont couverts par
des opérations de couverture de sens contraire qui figurent au poste Créances envers les enireprises liées.

Les dettes decoulant de certificats et de warrants émis ainsi gue les opérations de couverture inscrites au
poste Créances et autres actifs ont été regroupeées en unités d'évaluation et inscrites au passif aux colts
d'acquisition ou & l'actif a hauteur du produit de Pémission. Il 8'agit en l'ocourrence d’'une micro-couveriure
parfaite. Une évaluation conformeément au § 254 du HGB n'a pas lieu suite a la qualification en tant qu'unite
d'évaluation. Aufrement dit, les variations de valeur se compensant ne sont pas inscrites au bilan par
application, dans ce contexte, de la méthode appelée « net hedge presentation methed » (§ 285 n°19b et ¢ du
HGE et § 285 n°23a et b du HGB). Des dotations aux provisions pour créances et autres actifs n’ont pas été
nécessaires.
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A la date d'arrété des comptes, le portefeuile de warrants et de certificats émis est entiérement protége
conire des variations des cours du marché par des opérations de couveriure conclues avec fassociée.

De plus, la societé agit dans le cadre d'un contrat fiduciaire avec 'associée unigue Société Générale S.A.
Paris.

Les certificats emis dans le cadre d'opérations fiduciaires sont couverts par des opérations de couverture
inscrites au poste du bilan Actif fiduciaire. L'inscription au bilan de ces opérations se fait aux colts
d'acquisition.

2. Indications concernant le hilan

Des créances envers les entreprises liées existent envers associée pour un montant de 17.496.272 KEUR
(28.261.518 KEUR I'année précédente). Le poste Autres créances contient des « dépéts bancaires » d’un
montant de 470 KEUR (0 KEUR l'année précédente).

Les autres actifs comprennent essentiellement les options OTC acquises par I'associée pour couvrir les
warrants émis.

Les créances fiduciaires correspondent aux capitaux transmis a l'associée et provenant de plusieurs
certificats émis pour celle-ci.

Les autres provisions résultent essentiellement de provisions pour les frais d’émission ainsi que les frais de
vérification des comptes et de conseil.

Les dettes fiduciaires sont liges & I'émission de certificais en nom propre et pour le compte de tiers.

Les émissions {certificats) en devises étrangéres sont inscrites au poste de Pactif du bilan « Créances
découlant du ptacement de produits sur opérations d'émission » et au poste du passif du bilan « Dettes de
certificats émis » (respectivement pour un montant de 760.737 KEUR aprés conversion USD/EUR et un
montant de 1.173.460 KEUR aprés conversion GBP/EUR) et au poste de 'actif du bilan « Actif fiduciaire —
créances » et au poste du passif du bilan « Dettes fiduciaires — certificats » (respectivement pour un montant
de 405.780 KEUR apres conversion USD/EUR). La conversion a été effectude au cours moyen officiel en
vigueur le 31.12.2012.

Les émissions {warranis) en devises élrangéres sont inscrites au poste de actif du bilan « Autres actifs » et
au poste du passif du bilan « Auifres dettes » {respectivement pour un montant de 52.435 KEUR aprés
conversion SEK/EUR). La conversion a été effeciuée au cours moyen officiel en vigueur le 31.12.2012.

Ventilation des créances et des dettes par échéance

Echéance

an KEUR mantanttolal  Echéance résiduelie residuelle Echeance résidualiz
irférieurs & un an delasans sUp&rieUra a5 ans

Criances

- Créances du placement de produits sur opérations d'amission 17,494,895 6,357,421 8,503,408 2,634,074
- Autres créances 1,378 1,378 g i}
- Créances fiduciaires 5,773,414 676,689 4,057,882 1,038,843
Autres actifs 7,164,312 1,581,833 4,621,620 360,599
Dettes

- Dettes de cartificats &mis 17,434,895 6,357,421 3,503, 460 2,634,074
- Dettes fowrissaurs 58 58 a i
- Dettes envirs les entreprises lides 53 63 a 0
- Dettes fiduciares 5,775,414 E76,684 4,857,882 1,038,843

Autres dettes 7,164,314 1,881,838 4,621,620 360,852
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3. Indications concernant le compte de résultat
Le compte de résultat est établi d’apres la méthode du colit total.
Les autres produits d’exploitation concernent essentiellement la prise en charge des frais par I'associée.

Les autres charges d’exploitation se composent essentiellement des frais d’émission, des frais juridiques et
de conseil ainsi que des frais de bourse.

Les impots sur le revenu et sur les bénéfices concernent ie résuitat de I'activité courante.

4, Indications concernant {'activité d’émission

Le volume d'emission de l'exercice 2012 se presente comme suit | toutes les émissions sont couvertes
entiérement par la conclusion d’options OTC de mémes caractéristiques ou par e placement de produiis sur
opérations d'émission auprés de la Société Générale S.A,, Paris.
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EXERCICE 2012 EXERCICE 2011
CCATEGORIEDE - 7 o T ks Ly 0f UMIE (EW | ECHEANCE | WOLUME ¢FH | ECHEANCE
VIRRRANTS / o TR s HOMBREL) S imEsy - | LapLus | [HOMBREL T rEg) L& PLUS
Warrants
Warrants sur actions Catt 816 | 1855805000 | 22-Dec1V 750 | 15806680000 | 29-Dec-15
FUT 11 2103 000 04-Jan-13 118 131 670,000 22-un-12
Open End Twrbe Long 258 14,012,000 opien end K| 3,100,000 open e
Wiarrant Infine § StayHight
StayLow 566t 147,240,000 03-Jan-14 1,514 415,400,000 | 05-Lug-t4
Warract Corvidar Hit - - - 127 12,700,000 27 Jan-12
Warrant Hamster 19 380,000 T1-duir-12 15 1,500,000 1 05-Aug-14
Warrard Ciscount 1 40000 03-Jari-14 - - .
6,967 | 1,819,678,000 2,860 | 2,671,050,008
Warrards sur indices CAaLL G4 S43,002 200 22-Dec-17 20 238 3231 Q0 23-Dec1E
PUT 414 153 DE7 D00 02-dan-15 ag 5,571,333 Od-dare-13
Capy Erd Turbo Shart e o,811 500 cpen end 53 19,452,000 e 2
Cpen Brd Turbo Lofig 1E5 18533173 oper end 135 I B268,000 opEn 2
WWarrant inline F SteoeHich
! Staylona 4358 85,202 000 2¥-dur-14 1898 455 BA 000 12-00t-17
Winrrant Corrjdor Hit - - - 142 27 400,000 22-Jun-12
Yimrrant Hamster 35 700000 | 12-5ept2 35 3500000 05-24pr-12
arrant Discournt 77 2,678,000 03-Jan-14 - -
Warrant Corddor 127 5,050,000 03-Jan-14 - - -
Aulres 21 2,200,005 open end - - -
5.885 726,193,578 2,597 783,470,333
Voarrarts sur devises Open Erd Turbo Short a7 4,327 000 open end 2] 54,757 000 apen end
Open end Turbio Long 128 5444000 open end 186 59,448 000 open enc
207 9,771,000 379 106,205,000
Warrants sur medisres
PFEITErEs CALL 415 217 476500 22-MNow-18 558 245 501 D00 22-Dep-17
FUY 251 74 510,000 22-Mone-18 495 182,118,000 | 22-Dec-17
CALL Fudure - - &3 41 500,000 | 11-Dec-13
PUT Futurs - - - 41 208 00,000 11-Dac-13
Open End Turbe Shor 1,124 204,314,000 OpEr e agn 227 557 000 aper end
Cpen Endd Turbo Lang 1445 352,559,000 open end 1213 354 961,000 e &
WWarrart Inline StayHighy
Stavlow 94 20,120,570 20-Dec-13 77 240,490,000 O7-Ap-16
\harrant Hamster 17 340,000 02-0c4-12 20 &0, 000 30-Apr-12
Warrart CALL Discount 13 520,000 R T ] - - -
Warrant PUT Discount 13 526,000 27l 3 . - -
Wartant Corrider Hit 18 350,000 15dure12 - - -
4,230 #75,820,370 3,990 | 1,353.928,000
Wimrranits sur titres 4
resveny fixe CAlLL 41 5423370 2V Mara3 7 146,000 22-Feb-12
FUT 25 3349120 ZPbari3 13 308,000 28-ar-12
Opert End Turko Short 13532 T.,494 000 open end 172 6 500,000 apEn end
Open End Turbo Long 94 5,324 570 OpEn e 112 29,770,000 o e
Warrant CALL Discourt T4 2,260,000 02-Jan-13 - - B
Warrart PUT Discount G4 1,960,000 02 Jan-13 - - -
430 26,811,460 Jog 66,046,000
Drewd insrumerds 2oug.
jacerds Wiarrart Slphs - - - 16 GO0 000G 03-Feb-12
6 0 16 800,000
TOTAL des warrants 17,719 | 3,458,274,708 10,150 | 4,391,543,333
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" EXERCICE 2012 EXERCICE 2011
CMEGOR_IE DE - ER S RSN S P VOLUME (EN B E_C_H_E.A“CE T T :UOLUME (fH T TCHEAHCE
WARRAHTS ¢ . “ CTYPE - HOMBRE - ‘puITEs). | (LA PLUS & HOMBRE: UHI.TES) 1 LAPLUS
CEDTIEICATS ) - . 1 AHCIE : . LOMNCIE
Certificats
Cerificets sur sctions Bons 5852 126,727,100 20-Feb-20 G428 02 9%7 800 11 -Jan-14
Discournt 22035 55 543 000 05-Jari-14 735 74 547 300 O3-Jan-14
Exprass 167 1,363,140 25-hhar-19 93 5315200 | 09-May-16
Leverage - - - 18 2ED 000 18-Jul-13
Oulperformance 45 729800 283-Jun-13 35 5,158 000 25-Jun-13
Alpbiz 2 4,000 05-3ep-14 - - -
Audres 34 3,077 046 09-Meore- 20 34 40,522 247 opsery enc
8,084 217,750,036 7,405 | 1,030,032,647
Ohlications QRS i 1,082,571 28-Dec-21 465 1,622,600 04 Jan-13
Obligation indexée 12 159,100 SO-Aug-1E 3 G000 22-Jun-12
Ohligation & coupons 45 323,056 26-Dec-22 0 530 000 23-Sep-18
Obligstior indexée sur inf 7 16,550 21-Dec-18 23 1532800 | 11.8ug-16
Rewverse Convertilile 2 o0 04-0ct-13 361 1,505,000 23-Maw-12
Aetres 22 B51 468 07-Lec-18 - - -
162 2,219,435 881 5,796,000
Cerificals sur indices Bonus 4 G54 20,230,100 Zd-Jun-106 3495 158,520,100 21-&pr-15
Dizcourt 1,357 11,182,000 03-Jan-14 497 43,751,000 | 23Dec.16
Exprass 37 948,000 04-Jan-14 49 5801000 | 22-Dec7?
Leverags: 20 30,500,000 | 25-May-17 122 113,515,000 Gpen end
Qutperformance - - - 5 524,000 22-3un-12
Autres 53 75,099 607 o end 58 23,235,200 GREr &
6,086 168,776,707 4,227 348,850,300
Certificats sur devises Aadres 5 23,020,000 24-0¢ct-18 - - -
5 23,620,000 ] 0
Certificats sur madigres
NrEmiEres Garartie - - - ] 560,000 07 -Jul-16
Bonys &5 226 500 14-Feb-19 53 4,882 00C (4-Jan-13
Discourd 234 1,083,000 20-Jurn-14 214 15,550,000 H-Dec-12
Express 2 18000 | 15-Sep-1S
LEverage 4 2,700.a00 apEn end - “ -
Ludres 15 1,403,000 open end 15 3,830,000 opEr end
321 5,430,500 288 24,942,000
Certificats sur fonds Autres - - - 15 1,800,000 25-Jan-12
9 0 19 1,500,000
Certificats gur contrats &
terimz Irciesx 20 473000 OZ-Jan-1%5 - - -
Bonus 3 1,005,000 16-2pr-14 - - -
23 1,481,060 ] ]
TOTAL des certificats 14,681 418,676,698 12826 | 1,411,520,947
Total des certificats et
warrants : 32,400 | 3.876,951,106 22,870 | 5,803,064,280

La juste valeur des produits dérives financiers ains: que des obligations avec produits dérives incorporés se
calcule au moyen des valeurs marchandes ; sur les marchés illiquides, I'évaluation se fait sur la base de
modeles internes. Ces modéles d'évaiuation internes sont testés réguligrement par des spécialistes du
service des risques de la Société Générale S.A., Paris. Les instruments financiers dérivés, similaires aux
warrants, sont évalués par la Société Générale S.A., Paris, a l'aide de modéles de prix d’option
communément reconnus.
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Dans le cas d’'un marche actif, on utilise les prix cotés par les bourses, les courtiers et les agences chargées
de la fixation des prix.

Le jour de l'arrété des comptes, le type, I'étendue et les justes valeurs des opérations de couverture sur les
marchés dérivés se présentent de la maniére suivante : la Société détient 7.060 options OTC d'une valeur
marchande de 3.966 millions d'euros pour la couverture de warrants sur actions et sur indices, 545 options
OTC d'une valeur marchande de 437 millions d’euros pour la couverture de warrants sur devises et 3.790
options OTC d'une valew marchande de 12.439 millions d'euros pour la couverture de warranis sur matieres
premieres.

En outre, la Société détient 15.451 certificats d’'une valeur marchande de 24.061 millions d’euros, transactions
fiduciaires incluses.

La valeur comptable des warrants énumérés ici s'éleve a 7.164 miflions d'euros au 31 décembre 2012 et
figure au poste du bifan Autres dettes. La veleur comptable des certificais émis s'éléve a 23.268 millions
d'euros au 31 decembre 2012 et figure aux postes du bilan Dettes de certificats émis et Deltes fidugiaires.

5. indications concernant les honoraires comptabilisés comme charges au cours de "exercice

Les honoraires versés pour ia vérification des comptes 2012 et comptabilisés comme charges dans 'exercice
2012 se chiffrent & 50 KEUR.

6. indications concernant les membres des organes de la Société et ses collaborateurs
Les personnes suivanies ont éié nommées gérants de la Société pour Pexercice 2012 :

Monsieur Jean-Louis Jégou, employé de banque dipldmé, FFrancfort sur-le-Main
Monsieur Dr. Joachim Totzke, conseiller juridique, Francfort sur-le-Main
Monsieur Glnter Happ, employé de bangue dipléme, Flieden (jusqu'au 27 novembre 2012).

Les gérants sont des employés de la Société Générale S.A., succursale Francfort sur-le-Main. Pour I'exercice
2012, des charges d'un mentant de 12 KEUR pour ia rémunération des géranis onl &té répercutées sur la
Societé Genérale Effekten GmbH.

l.a Société comptait en moyenne 1,5 employé au cows de 'exercice 2012.

En tant gu'entreprise axée sur le marché des capitaux, la Société a éte dotée d'un comité d'audit
conformément au § 264d du HGB. Ce comité se compose des membres suivants

Monsieur Peter Boesenberg (Président) (& partir du 10 décembre 2012)
Madame Catherine Bittner

Monsieur Achim Oswald

Monsieur Francis Repka (jusqu’au 1% aolt 2012)

Monsieur Guido Zoeller (du 1* aolt au 10 décembre 2012)
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7. Affiliation au groupe

La Scciété Générale Effekten GmbH a pour maison mére ta Societé Génerale S.A., Paris, qui établit les
comptes consolidés. L'indication de la publication des comptes consolidés de la Société Générale S A, Paris,
est signalée en France au « Bulletin des Annonces Légales et Obligatoires (BALO) », sous la rubrique
« Pubtications Périodiques » (R.C.8 ; 552 120 222).

Les comptes consolidés sont disponibles sur le site Internet www.socgen.com.

Francfort sur-le-Main, le 13 mars 2013

La Direction

Société Générale Effekten GmbH

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke



Tableau des flux de trésorerie

2012 20141
1. Cash-fiow résultant de I'activité courante EUR EUR
Reésultat de 'exercice avant postes exceptionngis 215,467.04 102,598.88
Augmentation des provisions 115,330.24 74,593.87
Diminution des créances
et d’autres actifs qui ne sont pas a imputer
aux activités d'investissement ou
de finangcement 12,725,077,718.48 26,602,124,373.63
Augmentation des impdts différés actifs -1,844.50 -2,992.76
Oiminution des dettes de certificals émis
et d'aufres passifs qui ne sont pas a
imputer aux activités d'investissement ou
de financement -12,724,936,655.34 -26,602,298,573.82
Cash-flow résultant de l'activité courante 469,815.92 0.00
2. Ressources financieres a la fin de |'exercice
Variafion des ressources financiéres
ayant une incidence sur les flux financiers 469,915,092 0.00
Ressources financieres au déhut de 'exercice 0.00 0.00
Ressources financiéres a la fin de I'exercice 469,915.92 0.00
3. Composition des ressources financiéres
Liquidités 469,915.82 0.00

Indicaticns complémentaires cenformeément au n°52 de la DRS-2 :

a) Les avoirs & vue aupres de l'associée sont compiabilisés dans les ressources financiéres.

b} La définition des ressources financiéres n'a pas élé modifiée par rapport & I'exercice précédent.

¢} L.e portefeuille des resseurces financiéres correspond au poste du bilan Dépdts bancaires.

d) Dans la péricde sous revue, aucune opédration dinvestissement et de financement significative et sans incidence sur les flux financiers n'a été effectusge,
e) Dans la période faisant 'objet de la vérification, la Société n'a acheté cu vendu aucune entreprise.



Société Genérale Effekten GmbH

Tableau des variations des capitaux propres

Anlage 1.6

Etat au 01.01.2010 25,564.59 395,098.81 420,663.40
Distributions de dividendes - - -
Autres variations - - -
Bénéfice net de l'exercice 93,784 .65 93,784.65
Etat au 31.12.2010 25,564.59 488,883.46 514,448.05
Etat au 01.01.2011 25,564.59 488,883.46 514,448.05
Distributions de dividendes - - .
Autres variations - - -
Bénéfice net de 'exercice 102,598.88 102,598.88
Etat au 31.12.2011 25,564.59 591,482.34 617,046.93
Etat au 01.01.2012 25,564.59 591,482.34 617,046.93
Distributions de dividendes

Auires variations

Bénéfice net de {'exercice 215,467.04 215,467.04
Etat au 31.12.2012 25,564.59 806,949.38 832,513.97




« Certification des comptes du commissaire aux comptes

Nous avons vérifié les comptes de 1’exercice — comprenant le bilan, le compte de résultat, ie tableau
des flux de trésorerie, le tableau des variations des capitaux propres ainsi que ’annexe — en tenant
compte de la complabilité et du rapport de gestion de {a Sociéié Générale Effekien Gmbl, Franclort
sur-le-Main, pour Uexercice allant du 1% janvier au 31 décembre 2012. La comptabilité ainsi que
I"é¢tablissement des comptes de 'exercice et du rapport de gestion conformément aux réglements
commerciaux aliemands sont de la responsabilité de la Direction de la Société. Clest & nous qu’il
revient de donner, sur la base de la vérification que nous avons effectuée, un avis sur les comptes

annuels, en tenant compte de {a complabilité, et sur le rapport de gestion.

Nous avons cffectué la vérification des comptes annuels conformément au § 317 du HGB en
respectant les principes de vérification des comptes en bonne et due forme, fixés par I'Institut
allemand des commissaires aux comptes (IDW). Ceux-ci stipulent que la vérification est & prévoir et a
effectuer de maniére 4 identifier, avec suffisamment de certitude, d’éventuelles erreurs et infractions
pouvant avoir des elfets importants sur I'image de {"actif, de Ia situation financiére et des résultats,
donnée par les comptes annuels en respectant les principes de comptabilité réguliére et par le rapport
de gestion. Lors de la détermination des opérations de vérification, les informations sur les activités el
sur Penvironnement économique et juridique de la Société ainsi que les prévisions d’éventuelles
erreurs sont prises en compte. Dans le cadre de 1a vérification, 'efficacité du systéme de contrdle
interne refatif 4 ia reddition des comptes ainsi que les piéces justificatives d’indications fournies dans
la comptabilité, les comptes annuels et le rapport de gestion sont évaluées principalement sur Ja base
de conirdles effectués par randomisation. FLa vérification comprend D'appréciation des principes
appliqués pour I’établissement des comptes et celle des principales évaluations de la Direction de la
Société ainsi que I"appréciation de la représentation giobale des comptes annuels et du rapport de
gestion. Nous estimons que notre vérification nous permet d’émettre un jugement suffisamment siir.

Notre vérification n’a mené 4 aucune objection.

PJL LT/



Compfe fenu des conclusions auxquelles nous sommes parvenus lors de notre vérification, nous

estimons que les comptes annuels de la Société Générale Effekten GmbH, Francfort sur-le-Main,

satisfont aux dispositions légales et donnent une image fidéle de I'actif, de ia situation financiére et

des résultats de la Sociélé en respectant les principes de comptabilité réguliere. Le rapport de gestion

est en conformité avee les comptles annuels, donmne dans Pensemble une tmage appropride de la

situation de la Sociéfé et présente les chances et les risques liés a I’évolution future. »

Francfort sur-le-Main, e 13 mars 2013

Deloitte & Touche GmbH
Cabinet d’audit et d’expertise comptable

{Nemaet) (Lange)
Commissaire aux comptes Commissaire aux comples

(tampon du cabinet d’audit
et d'experlise comptable
Deloitte & Touche GmbH
Munich

Succursale de Francfort sur-le-Main)
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