SOCIETE
GENERALE

Nachtrag

vom 01. Februar 2018

gemil § 16 Absatz 1 Wertpapierprospektgesetz (WpPG)
zu dem bereits veroffentlichten

Registrierungsformular

der

Société Générale Effekten GmbH

Frankfurt am Main
(Emittentin)

vom 06. Juni 2017

Dieser Nachtrag der Société Générale Effekten GmbH indert und ergéinzt das
Registrierungsformular vom 06. Juni 2017.
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GENERALE



Mit Vollzug des Kaufvertrags am 01. Januar 2017 hat die Société Générale Effekten GmbH,
Frankfurt am Main, die Anteile der Société Générale Securities Services GmbH,
Unterfohring, einschlielich ihrer Tochtergesellschaften, sowie der ALD Lease Finanz
GmbH, Hamburg, erworben. Aufgrund der Regelungen des § 290 HGB und des § 37y WpHG
ist die Société Générale Effekten GmbH erstmalig verpflichtet, einen Konzernabschluss und -
lagebericht zum 31. Dezember 2017 sowie einen Konzernzwischenabschluss und -lagebericht
zum 30. Juni 2017 aufzustellen.

Die Sociét¢ Générale Effekten GmbH hat infolgedessen ab dem O1. Januar 2017 ihre
Rechnungslegung von HGB auf IFRS (International Financial Reporting Standards)
umgestellt.

Anhang IV, Ziffer 13.1. der VERORDNUNG (EG) Nr. 809/2004 DER KOMMISSION vom
29. April 2004 (im Folgenden ,,EU-Prospektverordnung®) sieht vor, dass die historischen
Finanzinformationen fiir das jlingste Geschiftsjahr in einer Form dargestellt und erstellt
werden miissen, die mit der konsistent ist, die im folgenden Jahresabschluss des Emittenten
zur Anwendung gelangen wird.

Hiernach muss das Registrierungsformular der Société¢ Générale Effekten GmbH vom 06.
Juni 2017, sofern es zukiinftig als Bestandteil eines Prospektes bzw. Basisprospektes
verwandt werden soll, einen nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen erstellten gepriiften
Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2016 samt
Bestitigungsvermerk enthalten.

Ferner hat nach Anhang IV, Ziffer 13.5.2 der EU-Prospektverordnung der Prospekt bzw. das
Registrierungsformular Zwischenfinanzinformationen iiber die ersten sechs Monate des
Geschiftsjahres zu enthalten, wenn nach Ablauf des letzten gepriiften Finanzjahres mehr als
neun Monate vergangen sind.

Gegenstand  dieses  Nachtrags ist somit die Erstellung des nach IFRS-
Rechnungslegungsgrundsétzen erstellten gepriiften Jahresabschlusses der Sociét¢ Générale
Effekten GmbH zum 31. Dezember 2016 samt Bestitigungsvermerk sowie die
Veroffentlichung des nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsédtzen erstellten ungepriiften
Konzernzwischenabschlusses samt Konzernzwischenlageberichts der Société Générale
Effekten GmbH zum 30. Juni 2017.

Der nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen erstellte gepriifte Jahresabschluss der Société
Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2016 samt Bestitigungsvermerk wurde am 22.
Januar 2018 (Datum Bestatigungsvermerk) erstellt; der nach  IFRS-
Rechnungslegungsgrundsitzen erstellte ungepriifte = Konzernzwischenabschluss  samt
Konzernzwischenlagebericht der Société Générale Effekten GmbH zum 30. Juni 2017 wurde
am 29. September 2017 veroffentlicht.



Der nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen erstellte gepriiften Jahresabschluss der Société
Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2016 samt Bestétigungsvermerk sowie der nach
IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen erstellte ungepriifte Konzernzwischenabschluss samt
Konzernzwischenlagebericht der Sociét¢ Générale Effekten GmbH zum 30. Juni 2017 werden
jeweils bei der Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer
Stralle 46-50, 60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Die in dem Registrierungsformular enthaltenen Informationen werden wie folgt aktualisiert:

1)

Das Inhaltsverzeichnis auf Seite 2 f. wird als Ganzes wie folgt ersetzt:

I. MIT DER SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH VERBUNDENE
RISIKOFAKTOREN
1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der
Société Générale Effekten GmbH
2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin
3. Risiken im Zusammenhang mit dem Treuhandvertrag der Emittentin
4. Weitere Risiken - Risikoinventur der Konzerngesellschaften
II. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IM
REGISTRIERUNGSFORMULAR
III. ANGABEN VON SEITEN DRITTER
IV. ABSCHLUSSPRUFER UND AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN
1. Abschlusspriifer
2. Ausgewihlte Finanzinformationen
V. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
1. Geschiftsgeschichte und Geschéftsentwicklung
2. Geschiftsiiberblick
3. Organisationsstruktur
4. Trendinformationen
5. Geschiftsfithrung und Vertretung
6. Finanzielle Informationen iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin
a) Historische Finanzinformationen aus dem Geschéftsjahr 2016 nach HGB-
Rechnungslegungsgrundsétzen
b) Historische Finanzinformationen aus dem Geschiftsjahr 2016 nach IFRS-
Rechnungslegungsgrundsétzen
c) Historische Finanzinformationen aus dem Geschiftsjahr 2015 nach HGB-
Rechnungslegungssitzen
d) Jahresabschliisse
e) Priifung der Finanzinformationen
f) Zwischenfinanzinformationen zum 30. Juni 2017 nach IFRS-
Rechnungslegungsgrundsétzen
g) Wesentliche Gerichts- oder Schiedsgerichtverfahren
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h) Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin

7. Zusétzliche Angaben

8. Wesentliche Vertrige

9. Einsehbare Dokumente
VI. ANLAGE I: Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 der Société Générale Effekten
GmbH nach HGB-Rechnungsgrundlegungssitzen
. Bilanz zum 31. Dezember 2016
. Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2016
. Anhang fiir das Geschéftsjahr 2016
. Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2016
. Kapitalflussrechnung fiir 2016
. Eigenkapitalspiegel fiir 2016

7. Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
VII. ANLAGE II: Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 der Société Générale
EffektenGmbH nach HGB-Rechnungsgrundlegungssitzen
. Bilanz zum 31. Dezember 2015
. Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2015
. Anhang fiir das Geschéftsjahr 2015
. Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2015
. Kapitalflussrechnung fiir 2015
. Eigenkapitalspiegel fiir 2015

7. Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
VIII. ANLAGE III: Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 der Société Générale
Effekten GmbH nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen
. Gewinn- und Verlustrechnung
. Gesamtergebnisrechnung
. Bilanz - Aktiva
. Bilanz - Passiva
. Eigenkapitalveranderungsrechnung
. Kapitalflussrechnung
. Anhang
. Erlduterungen zur Bilanz
. Zusitzliche Angaben
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10. Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
IX. ANLAGE IV: Konsolidierter Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2017 der
Société Générale Effekten GmbH nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen
. Konzernzwischenlagebericht fiir das Halbjahr vom 1. Januar bis 30. Juni 2017
. Konzernbilanz - Aktiva
. Konzernbilanz -Passiva
. Konzerngewinn- und Verlustrechnung
. Konzerngesamtergebnisrechnung
. Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung
. Konzern-Kapitalflussrechnung

N N kAW N -



8. Konzernanhang

9. Erlduterungen zur Konzernbilanz

10. Erléduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
11. Zusétzliche Angaben

Unterschriftenseite

2)

Der folgende Text wird im Abschnitt ,]. MIT DER SOCIETE GENERALE EFFEKTEN
GMBH VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN®“ im Anschluss an den Unterabschnitt ,,3.
Risiken im Zusammenhang mit dem Treuhandvertrag der Emittentin“ als neuer
Unterabschnitt 4. ergdnzend aufgenommen:

4. Weitere Risiken — Risikoinventur der Konzerngesellschaften

Die Société Générale Effekten GmbH (im Folgenden auch ,,SGE* genannt) ist aufgrund des
Erwerbs von zwei Tochtergesellschaften seit dem 1. Januar 2017 Muttergesellschaft eines
Konzerns (im Folgenden auch ,,SGE-Konzern* genannt). Im Rahmen der mindestens jahrlich
stattfindenden Risikoinventur des SGE-Konzerns sind die nachfolgenden Risikoarten durch
die Konzerngesellschaften als wesentlich identifiziert worden:

. Adressatenausfallrisiken

Gefahr von Verlusten, die aus der Unfihigkeit der Kunden, Emittenten oder sonstiger
Kontrahenten des Konzerns zur Erfiillung ihrer finanziellen Verpflichtungen entstehen.

. Marktpreis- und Restwertrisiken

Marktpreisrisko ist das Risiko einer Wertminderung von Finanzinstrumenten, die sich aus
Verdnderungen der Marktparameter, der Volatilitdt dieser Parameter und Korrelationen
zwischen diesen ergibt.

. Liquiditétsrisiken:

Liquiditdtsrisiko ist definiert als Unfahigkeit des Konzerns seinen finanziellen
Verpflichtungen zu vertretbaren Kosten nachzukommen.

. Operationelle Risiken:

Risiko von Verlusten aufgrund von Unzuldnglichkeiten oder Fehlern in Prozessen, Personal-
oder Informationssystemen oder infolge externer Ereignisse.



Im Bereich Asset Management besteht grundsétzlich die Gefahr, dass der Konzern aufgrund
von Verstolen gegen gesetzliche oder vertragliche Bestimmungen oder Verletzungen der
Sorgfaltspflicht gegeniiber den Investoren regresspflichtig wird.

. Geschifts- und Reputationsrisiken

Reputationsrisiko ist das Risiko, das sich aus einer negativen Wahrnehmung seitens der
Kunden, Kontrahenten, Anleger oder Regulierungsbehérden ergibt, die negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit des Konzerns, Geschiftsbeziehungen aufrechtzuerhalten oder
herzustellen, sowie auf ihren Zugang zu Finanzierungsquellen haben konnte.

. Compliance Risiken

Risiko gerichtlich verfiigter , administrativer oder disziplinarischer Sanktionen oder eines
erheblichen finanziellen Verlusts, die sich aus der Nichteinhaltung von die Téatigkeit des
Konzerns regelnden Bestimmungen ergeben.

Der Konzern ist Risiken aus Rechtsstreitigkeiten oder —verfahren von Anlegern, Behorden
oder Geschiftspartnern ausgesetzt, an denen er entweder aktuell beteiligt ist oder die sich in
Zukunft ergeben konnen. Zudem unterliegen der Konzern und dessen Produkte stindigen
steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Priifungen.

Fir die im Asset Management gehaltenen Sondervermogen stehen die klassischen
Investmentrisiken wie Markt-, Liquiditits-, Compliance und Adressatenausfallrisiken im
Vordergrund, wobei sich diese aus Konzernsicht ,indirekten Risiken iiber das
Geschiftsrisiko oder aber bei gesetzlichen sowie vertraglichen Verstoen als Schadensfall-
bzw. Verlustrisiko im operationellen Risiko widerspiegeln.*

3)
Der im Abschnitt ,,IV. 1. Abschlusspriifer” aufgefiihrte Text wird wie folgt ersetzt:

,Der nach HGB-Rechnungslegungsgrundsitzen erstellte Jahresabschluss der Société Générale
Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fiir das Geschiftsjahr 2015 (vom 1. Januar 2015
bis 31. Dezember 2015) und fiir das Geschiftsjahr 2016 (vom 1. Januar 2016 bis 31.
Dezember 2016) von der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Mergenthaler Allee 3-5, 65760 Eschborn, gepriift.

Die Emst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der
Wirtschaftspriiferkammer K.d.6.R., Rauchstralle 26, 10787 Berlin.

Der nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen erstellte Jahresabschluss der Société Générale
Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fiir das Geschiftsjahr 2016 (vom 1. Januar 2016



bis 31. Dezember 2016) von der Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschatft,
Franklinstra3e 50, 60486 Frankfurt am Main, gepriift.

Die Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, FranklinstraBe 50, 60486 Frankfurt am
Main, ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer K.d.6.R., Rauchstralie 26, 10787 Berlin.*

4.)
Die erste Tabellen-Uberschrift in dem Abschnitt ,,IV. 2. Ausgewihlte Finanzinformationen®
auf Seite 8 wird wie folgt ersetzt:

,.Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Bilanz zum 31. Dezember 2016 nach
HGB-Rechnungslegungsgrundsitzen®

5)
Die zweite Tabellen-Uberschrift in dem Abschnitt ,IV. 2. Ausgewihlte Finanzinformationen*
auf Seite 9 wird wie folgt ersetzt:

»Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Gewinn- und Verlustrechnung fiir die
Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 nach HGB-Rechnungslegungsgrundsétzen*

6.)
Die dritte Tabellen-Uberschrift in dem Abschnitt ,,IV. 2. Ausgewihlte Finanzinformationen®
auf Seite 10 wird wie folgt ersetzt:

»S0ciété Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Kapitalflussrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 nach HGB-Rechnungslegungsgrundsétzen*

7))

Der folgende Text bzw. die folgenden Tabellen werden in dem Abschnitt ,,IV. 2. Ausgewéhlte
Finanzinformationen* auf Seite 10 im Anschluss an die Tabelle mit der Tabellen-Uberschrift
»dociété Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Kapitalflussrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016, Kapitalflussrechnung* ergdnzend aufgenommen:

»~Finanzzahlen fiir das Geschéftsjahr 2016 nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen
Bei den nachfolgend dargestellten ausgewéhlten Finanzinformationen handelt es sich um

Informationen, die dem nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen erstellten und gepriiften
Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2016 entnommen worden sind.



Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Bilanz zum 31. Dezember 2016 nach

IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen

Aktiva

(in TEUR)

31.12.2016

31.12.2015

Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle
Vermogenswerte

12.795.502

24.697.311

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

Zu Sicherungszwecken gehaltene derivative
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen an Kreditinstitute

2.891

581

Kredite und Forderungen an Kunden

Forderungen aus Finanzierungsleasing

Steueranspriiche

67

Sonstige Vermogenswerte

465.607

159.158

Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte

Geschifts- oder Firmenwert

Summe

13.264.005

24.857.117

Passiva

(in TEUR)

31.12.2016

31.12.2015

Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten

12.798.762

24.679.436

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

407.365

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Steuerschulden

44

Sonstige Verbindlichkeiten

56.319

176.273

Riickstellungen

500

406

Summe Verbindlichkeiten

13.262.990

24.856.115




EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 26 26
Gewinnvortrag 1.093 991
Sonstige Riicklagen (157) (117)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres 54 103
Zwischensumme 1.016 1.003

Sonstiges Periodenergebnis OCI - -

Summe Eigenkapital 1.016 1.003

Summe 13.264.005 24.857.117

Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Gewinn- und Verlustrechnung fiir die
Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015
Zinsen und dhnliche Ertrige - (1)
Zinsen und dhnliche Aufwendungen (144) ®)
Provisionsertriage - -
Provisionsaufwendungen 5) 4
Nettoergebnis aus Finanztransaktionen 54 (16)

davon Nettogewinne oder -verluste aus
erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten 54 (16)
Finanzinstrumenten

davon Nettogewinne oder -verluste aus zur
Verduflerung verfiigharen finanziellen - -

Vermogenswerten

Ertrage aus sonstigen Aktivititen 123 -
Aufwendungen fiir sonstige Aktivititen 1) @))
Nettobankergebnis (Net Banking Income) 28 30)
Personalaufwand (294) (249)
Sonstige betriebliche Ertrage 2.323 4.920




Sonstige betriebliche Aufwendungen (1.938) (4.487)

Aufwand fiir planméBige Abschreibungen und
Wertminderungsaufwand fiir immaterielle - -
Vermogenswerte und Sachanlagen

Betriebsergebnis vor Risikokosten 119 154
Risikokosten - -
Betriebsergebnis 119 154
Nettogewinne oder -verluste aus sonstigen ) )
Vermogenswerten

Wertminderungsaufwand fiir Geschéfts- oder ) )
Firmenwert

Ergebnis vor Steuern 119 154
Ertragssteuern (65) D
Nettoergebnis 54 103

Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom
1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Nettoergebnis 53 103

Aufwand fiir planméfige Abschreibungen von
Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten - -
(einschl. Operating-Leasing-Verhéltnisse)

Aufwand fiir aulerplanméafBige Abschreibungen von
Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten
(einschl. Operating-Leasing-Verhdltnisse) und
Nettozufiithrungen zu Riickstellungen

35 71

Anderungen der latenten Steuern 65 21

Sonstige Verdnderungen 254 37

Nicht monetire Bestandteile, enthalten im
Nettoergebnis nach Steuern, und sonstige Anpassungen
ohne Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzten Finanzinstrumenten

354 129

Nettoergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value

angesetzten Finanzinstrumenten >4 20

Interbankentransaktionen 212.772 13.990

Transaktionen mit Kunden - -

Transaktionen mit anderen finanziellen

Vermogenswerten/Verbindlichkeiten (210.922) (13.581)
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Transaktionen mit anderen nicht finanziellen
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten

Nettozunahmen/-abnahmen der betrieblichen

Aktiva/Passiva 1.904 428

NETTO-CASHFLOWS AUS BETRIEBLICHER

TATIGKEIT 2.310 660

Cashflows aus Erwerbungen und Verauflerungen von

Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten (407.223) )

NETTO-CASHFLOWS AUS

INVESTITIONSTATIGKEIT (407.223) B

Sonstige Cashflows aus Finanzierungstatigkeit 407.223 -

NETTO-CASHFLOWS AUS

FINANZIERUNGSTATIGKEIT 407.223 B

NETTO-CASHFLOWS AUS ZAHLUNGSMITTELN

UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTEN 2.310 660

ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZU BEGINN 581 (79
DES GESCHAFTSJAHRES

Nettobetrag Konten, Sichteinlagen und

Einlagen/Ausleihungen bei Kreditinstituten 2.310 660

ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZUM ENDE 2.891 581
DES GESCHAFTSJAHRES

Im Einklang mit der Richtlinie der Société Générale Gruppe beriicksichtigt die SGE bei der
Erstellung der Kapitalflussrechnung den Kassenbestand, die Sichteinlagen, Kredite und
Ausleihungen bei Zentralbanken und Kreditinstituten als Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente. Per 31. Dezember 2016 beinhalten die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente ausschlieBlich tiglich fillige Guthaben bei Kreditinstituten.

Zwischenfinanzzahlen zum 30. Juni 2017 nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen:

Bei den nachfolgend dargestellten ausgewéhlten Zwischenfinanzinformationen handelt es sich
um Informationen, die dem nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen erstellten und
ungepriiften Konzernzwischenabschluss der Emittentin fiir den Zeitraum von 01. Januar 2017
bis 30. Juni 2017 entnommen worden sind.

Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Konzernbilanz zum 30. Juni 2017 nach
IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen

| Aktiva (in T EUR) | 30062007 |  oro12017 |
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égrﬂ;/g;iﬁlsi:gf verfiigbare finanzielle 73 488 33 664
Z}l Sicl_lerungszwecken gehaltene derivative 131 )
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 138.550 214.988
Kredite und Forderungen an Kunden 3.577.025 3.232.425
Forderungen aus Finanzierungsleasing 415.998 390.123
Steueranspriiche 11.752 9.064
Sonstige Vermogenswerte 139.909 248.154
f]zcnlﬁ‘;‘;’i:‘;vgﬁ‘i immaterielle 411.236 398.206
Geschifts- oder Firmenwert 73.754 73.754
Summe 21.072.365 22.833.593
Passiva (in TEUR) 30.06.2017 01.01.2017
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.567.842 2.961.353
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.354 2.372
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.057.656 1.385.193
Steuerschulden 45.491 33.993
Sonstige Verbindlichkeiten 104.664 223.198
Riickstellungen 17.324 16.936
Summe Verbindlichkeiten 21.021.416 22.800.680
EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 26 26
Gewinnvortrag 1.138 1.138
Konzernriicklagen 32914 32913
Ergebnis des Geschiftsjahres 16.102 -
Zwischensumme 50.180 34.077
Sonstiges Ergebnis 208 (699)
(Z}vl\'/lils;;l:;nsumme Eigenkapital (Anteil der 50.388 33.378
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 561 (465)
Summe Eigenkapital 50.949 32913
Summe 21.072.365 22.833.593

Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Konzerngewinn- und Verlustrechnung

zum 30. Juni 2017 nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen

(in TEUR) 30.06.2017 30.06.2016!
Zinsen und dhnliche Ertrige 83.833 -
Zinsen und dhnliche Aufwendungen (11.937)

! Bei den Zahlen zum 30.06.2016 handelt es sich um Zahlen, die der Gewinn- und Verlustrechnung des
ungepriiften Halbjahresabschlusses der Société Générale Effekten GmbH entnommen worden sind. Ein
Konzernzwischenabschluss wurde in 2016 nicht erstellt.
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Provisionsertrige 43.101 -
Provisionsaufwendungen (8.976) 3)
Nettoergebnis aus Finanztransaktionen (1.891) 3)
davon Nettogewinne oder -verluste aus erfolgswirksam (1.891) 254
zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumenten )
davon Nettogewinne oder -verluste aus zur Verduferung ) )
verfiigharen finanziellen Vermégenswerten
Ertrége aus sonstigen Aktivititen 112.960 -
Aufwendungen fiir sonstige Aktivitdten (125.893) -
Nettobankergebnis (Net Banking Income) 91.197 251
Personalaufwand (32.247) (129)
Sonstige betriebliche Ertrage 1.577
Sonstige betriebliche Aufwendungen (1.376)
Sonstige Verwaltungsaufwendungen (23.079)
Aufwand fiir planméflige Abschreibungen und
Wertminderungsaufwand fiir immaterielle (1.367) -
Vermogenswerte und Sachanlagen
Betriebsergebnis 323
Bruttobetriebsergebnis 34.504
Risikokosten (6.299)
Betriebsergebnis 28.205 323
Nettogewinne oder -verluste aus sonstigen 17 )
Vermogenswerten
Wertminderungsaufwand fiir Geschéfts- oder ) )
Firmenwert
Ergebnis vor Steuern 28.222 323
Ertragssteuern (10.897) (103)
Nettoergebnis 220
Nettoergebnis aller Unternehmen des

. . 17.325
Konsolidierungskreises
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1.223
Nettoergebnis (Anteil der Gruppe) 16.102

Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Konzern-Kapitalflussrechnung zum
30. Juni 2017 nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen

(in TEUR) 30.06.2017 30.06.20162
Nettoergebnis 17.325 220
Aufwand fiir planmdBige Abschreibungen von

Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 41.830 -

(einschl. Operating-Leasing-Verhiltnisse)

Aufwand fiir auBlerplanmiflige Abschreibungen von

Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten 7.528 (10)

(einschl. Operating-Leasing-Verhiltnisse) und

2 Bei den Zahlen zum 30.06.2016 handelt es sich um Zahlen, die der Kapitalflussrechnung des ungepriiften

Halbjahresabschlusses der Société Générale Effekten GmbH entnommen worden sind. Ein

Konzernzwischenabschluss wurde in 2016 nicht erstellt.
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Nettozufithrungen zu Riickstellungen

Anderungen der latenten Steuern 10.639 -
Sonstige Verdanderungen (84.681) (13)
Nicht monetire Bestandteile, enthalten im
Nettoergebnis nach Steuern, und sonstige
(24.684) (23)
Anpassungen ohne Ergebnis aus erfolgswirksam
zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumenten
Nettoergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
1.891 (254)
angesetzten Finanzinstrumenten
Interbankentransaktionen 115.851 482.432
Transaktionen mit Kunden (275.084) -
Transaktionen mit anderen finanziellen
(462.485) (487.904)
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten
Transaktionen mit anderen nicht finanziellen
4.468 26.783
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten
Nettozunahmen/-abnahmen  der  betrieblichen
(615.359) 21.057
Aktiva/Passiva
NETTO-CASHFLOWS AUS BETRIEBLICHER
. (622.718) 21.254
TATIGKEIT
Cashflows aus Erwerbungen und VerduBerungen von
(58.699) -
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten
NETTO-CASHFLOWS AUS
. (58.699) -
INVESTITIONSTATIGKEIT
Sonstige Cashflows aus Finanzierungstatigkeit 592.076 -
NETTO-CASHFLOWS AUS
. 592.076 -
FINANZIERUNGSTATIGKEIT
NETTO-CASHFLOWS AUS
ZAHLUNGSMITTELN UND (89.340) 21.254
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTEN
ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZU 131.918 581
BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES
Nettobetrag Konten, Sichteinlagen und
(89.340) 21.835
Einlagen/Ausleihungen bei Kreditinstituten
ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZUM 42.578 21.254

ENDE DES GESCHAFTSJAHRES
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Im Einklang mit der Richtlinie der Société Générale Gruppe beriicksichtigt die SGE bei der
Erstellung der Kapitalflussrechnung den Kassenbestand, die Sichteinlagen, Kredite und
Ausleihungen bei Zentralbanken und Kreditinstituten als Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente. Per 30. Juni 2017 beinhalten die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente ausschlieBlich téglich fillige Guthaben bei Kreditinstituten in
Hohe von 106 Mio. EUR abziiglich taglich félliger Ausleihungen bei Kreditinstituten in Hohe
von 63 Mio. EUR.

Die Cashflows aus Steuern betragen 10,9 Mio. EUR.*

8.)
Der folgende Absatz wird in dem Abschnitt ,V. 1. Geschiftsgeschichte und
Geschiftsentwicklung® im Anschluss an den ersten Absatz erginzend aufgenommen:

,Mit Vollzug des Kaufvertrags am 01. Januar 2017 hat die Emittentin die Anteile der Société
Générale Securities Services GmbH (im Folgenden ,,SGSS*), Unterfohring, einschlieBlich
ihrer Tochtergesellschaften, sowie der ALD Lease Finanz GmbH (im Folgenden ,,ALD LF*),
Hamburg, erworben (die drei Gesellschaften zusammen im Folgenden ,,SGE-Konzern®). Der
SGE-Konzern ist in drei Geschéftsfeldern titig, die jeweils durch die Emittentin, die SGSS
und die ALD LF betrieben werden.*

9.
Der Text in dem Abschnitt ,,V. 2. Geschéftsiiberblick™ wird durch den folgenden Text ersetzt:

,Der in dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin bestimmte Gegenstand des Unternehmens ist
die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren und damit zusammenhéngende Tatigkeiten
sowie der Erwerb, die VerduBerung und das Halten und Verwalten von eigenen Beteiligungen
an anderen Unternchmen im In- und Ausland, insbesondere solche im Finanz- und
Dienstleistungsbereich im weitesten Sinne, in jedem Fall ausgenommen solcher Tatigkeiten
und Beteiligungen, die fiir die Emittentin selbst erlaubnispflichtig wiren oder die dazu fiihren
wiirden, dass die Emittentin als (gemischte) Finanzholdinggesellschaft einzuordnen wiére.

Die SGE ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Société Générale S.A. Frankfurt, welche
eine Zweigniederlassung der Société Générale S.A., Paris, ist. Gegenstand des Unternehmens
ist die Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten, die jeweils vollstdndig an die Société
Générale S.A., Paris, an die Société Générale Option Europe S.A., Paris, an die Société
Générale Zweigniederlassung Madrid sowie an die inora LIFE Limited, Dublin, verkauft
werden. Sdamtliche Kontrahenten sind Unternehmen der Société Générale S.A. Gruppe. Ein
weiteres Betétigungsfeld der Gesellschaft ist der Erwerb sowie das Halten und Verwalten von
Beteiligungen.
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Aufgrund der Einfilhrung des ,europdischen Passes" und der damit nur einmalig
erforderlichen Genehmigung der Wertpapierprospekte durch die zustindige Aufsichtsbehorde
(BaFin), kann die Gesellschaft ihre Produkte an verschiedenen Borsen in der europdischen
Union notieren (listen) (Borsen in Madrid, Mailand, Paris, Luxemburg, London, Stockholm,
Helsinki u.a.). Im Falle des Listings an einer Borse in einem Land, das nicht der europdischen
Union angehdrt, erfolgt die Genehmigung durch die entsprechende Aufsichtsbehorde des
jeweiligen Landes. Die Gesellschaft beendete aufgrund einer internen Restrukturierung Mitte
2016 die Emissionstitigkeit von Neugeschiften mit Notierung an anderen europiischen
Borsen. Eine Notierung von Emissionen der Gesellschaft an einem regulierten Markt i.S. der
EU-Prospektrichtlinie soll zukiinftig nicht erfolgen. Notierungsaufnahmen in unregulierten
Borsensegmenten, wie etwa der Freiverkehr an den Borsen in Deutschland, sind weiter
vorgesehen. Die Emissionen werden nach dem Ankauf durch die o.a. Kontrahenten in einer
zweiten Stufe von der Société Générale S.A., Paris, an Enderwerber platziert, sodass hieraus
kein Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin SGE resultiert. Im
Geschiftsjahr 2016 hat die Gesellschaft insgesamt 273.962 (im Vorjahr 230.568) Emissionen
von Optionsscheinen und Zertifikaten durchgefiihrt.

Die Begebung von Wertpapieren durch die Emittentin erfolgt vornehmlich auf dem deutschen
und dem Osterreichischen Kapitalmarkt. Der deutsche Kapitalmarkt ist einer der wichtigsten
Mirkte fiir den derivativen Bereich. Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere werden
dariiber hinaus auch in weiteren EU-Mitgliedstaaten 6ffentlich angeboten.

Die ALD LF ist als herstellerunabhingige Leasinggesellschaft ein professioneller und
zuverldssiger Partner des Handels. Thr Anspruch ist es, mit ihrem Leistungsangebot die
Unabhéngigkeit der Kfz-Betriebe zu fordern und die Ertragskraft des Handels zu starken.
Gemeinsam mit Kooperationspartnern, insbesondere der Tochtergesellschaft Bank Deutsches
Kraftfahrzeuggewerbe GmbH (BDK), Hamburg, werden dem Kfz-Handel und seinen Kunden
Finanzierungslosungen und Dienstleistungen rund ums Automobil angeboten. Die
Produktpalette deckt alle Finanzprozesse im Autohaus ab: Absatzfinanzierung und -leasing,
Einkaufsfinanzierung und Versicherungen, die die Bindung der Kunden an das Autohaus
erhohen und somit die Ertragschancen steigern. Die BDK als Tochtergesellschaft der ALD LF
arbeitet dabei zusidtzlich mit einigen Herstellern und Importeuren zusammen. Dabei
iibernimmt sie Teile des Captive-Geschiftes bis hin zur kompletten Dienstleistung einer
Herstellerbank.

Alle wesentlichen Vertriebs- und Abwicklungsfunktionen werden im Rahmen einer
Geschiftsbesorgung durch Mitarbeiter der BDK dargestellt. Damit erhalten die
Kooperationspartner und Kunden den Service fiir alle Produkte aus einer Hand.

Die SGSS ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne der § 17 und § 18 KAGB. Das
Geschiftsmodell der SGSS ist die Verwaltung von Investmentfonds im Rahmen des
sogenannten Master KVG Modells sowie das Insourcing der Fondsadministration von
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaften. Weiterhin werden Direktanlagen administriert.
Die Erbringung dieser Dienstleistungen erfolgt im Wesentlichen an europdische Kunden.*
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10.)
Der folgende Absatz wird in dem Abschnitt ,,V. 3. Organisationsstruktur” als erster Absatz
erginzend aufgenommen:

»Aufgrund der unterschiedlichen Geschiftsmodelle der einzelnen Konzerngesellschaften des
SGE-Konzerns erfolgt die Konzernsteuerung dezentral in den einzelnen Segmenten. Dabei
wird zwischen den Segmenten ,,Global Banking and Investor Solutions® (Optionsscheine- und
Zertifikategeschéft der SGE), ,.Financial Services to Corporates and Retail (Kredit- und
Leasinggeschéft der ALD LF) und ,,Asset Management* (SGSS) unterschieden.*

11.)
Die Uberschrift von dem Abschnitt ,,V. 6. a) Historische Finanzinformationen aus dem

Geschiftsjahr 2016 auf Seite 14 wird wie folgt ersetzt:

,»a) Historische Finanzinformationen aus dem Geschéftsjahr 2016 nach HGB-
Rechnungslegungsgrundsétzen*

12.)
Der erste Satz in dem Abschnitt ,,V. 6. a) Historische Finanzinformationen aus dem
Geschiftsjahr 2016 auf Seite 14 wird wie folgt ersetzt:

»Die mnachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Bilanz per 31. Dezember des
Geschiftsjahres 2016 nach HGB-Rechnungslegungsgrundsitzen; dabei handelt es sich um
gepriifte Finanzinformationen:*

13.)
Der erste Satz auf Seite 16 in dem Abschnitt ,,V. 6. a) Historische Finanzinformationen aus
dem Geschiftsjahr 2016 wird wie folgt ersetzt:

,»Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des
Geschiftsjahres 2016 nach HGB-Rechnungslegungsgrundsétzen in vergleichender
Darstellung; dabei handelt es sich um gepriifte Zahlen:*

14.)

Die Uberschrift ,Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar 2016 bis 31. Dezember
2016 in dem Abschnitt ,,V. 6. a) Historische Finanzinformationen aus dem Geschiftsjahr
2016 auf Seite 17 wird wie folgt ersetzt:
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,Kapitalflussrechnung nach HGB-Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Zeit vom 01. Januar
2016 bis 31. Dezember 2016*

15.)

Der folgende Text bzw. die folgenden Tabellen werden im Anschluss an den Abschnitt ,,V. 6.
a) (8) Nachtragsbericht auf Seite 26 ergdnzend als neuer Abschnitt ,,V. 6. b) Historische
Finanzinformationen aus dem Geschéftsjahr 2016 nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen*
vor den Abschnitt ,b) Historische Finanzinformationen aus dem Geschéftsjahr 2015
eingefiigt:

,b) Historische Finanzinformationen aus dem Geschéftsjahr 2016 nach IFRS-
Rechnungslegungsgrundsitzen

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Bilanz per 31. Dezember des
Geschiftsjahres 2016 nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsitzen; dabei handelt es sich um

gepriifte Finanzinformationen:

Bilanz zum 31. Dezember 2016 nach [FRS-Rechnungslegungsgrundsétzen

Aktiva

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle

. 12.795.502 24.697.311
Vermogenswerte

Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte - -

Zu Sicherungszwecken gehaltene derivative
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 2.891 581

Kredite und Forderungen an Kunden - -

Forderungen aus Finanzierungsleasing - -

Steueranspriiche 5 67

Sonstige Vermogenswerte 465.607 159.158

Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte - -

Geschifts- oder Firmenwert - -

Summe 13.264.005 24.857.117
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Passiva

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015
Erfol‘gsw'irksar.n zum Fair Value angesetzte finanzielle 12.798.762 24.679.436
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 407.365 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - -
Verbriefte Verbindlichkeiten - -
Steuerschulden 44 -
Sonstige Verbindlichkeiten 56.319 176.273
Riickstellungen 500 406
Summe Verbindlichkeiten 13.262.990 24.856.115
EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 26 26
Gewinnvortrag 1.093 991
Sonstige Riicklagen (157) (117)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres 54 103
Zwischensumme 1.016 1.003
Sonstiges Periodenergebnis OCI - -
Summe Eigenkapital 1.016 1.003
Summe 13.264.005 24.857.117

Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des
Geschiftsjahres 2016 nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen

Darstellung; dabei handelt es sich um gepriifte Zahlen:

vergleichender

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 nach

IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen




(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015
Zinsen und dhnliche Ertrige - (1)
Zinsen und dhnliche Aufwendungen (144) ®)
Provisionsertriage - -
Provisionsaufwendungen 5) 4
Nettoergebnis aus Finanztransaktionen 54 (16)
davon Nettogewinne oder -verluste aus

erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten 54 (16)
Finanzinstrumenten

davon Nettogewinne oder -verluste aus zur

VerdufSerung verfiigharen finanziellen - -
Vermogenswerten

Ertrdge aus sonstigen Aktivititen 123 -
Aufwendungen fiir sonstige Aktivititen 1) @))
Nettobankergebnis (Net Banking Income) 28 30)
Personalaufwand (294) (249)
Sonstige betriebliche Ertrage 2.323 4.920
Sonstige betriebliche Aufwendungen (1.938) (4.487)
Aufwand fiir planméfige Abschreibungen und

Wertminderungsaufwand fiir immaterielle - -
Vermogenswerte und Sachanlagen

Betriebsergebnis vor Risikokosten 119 154
Risikokosten - -
Betriebsergebnis 119 154
Nettogewinne oder -verluste aus sonstigen ) )
Vermogenswerten

Wertminderungsaufwand fiir Geschéfts- oder ) )
Firmenwert

Ergebnis vor Steuern 119 154
Ertragssteuern (65) D
Nettoergebnis 54 103
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Nettoergebnis

53

103

Aufwand fiir planméfige Abschreibungen von
Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten
(einschl. Operating-Leasing-Verhaltnisse)

Aufwand fiir auBerplanméfige Abschreibungen von
Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten
(einschl. Operating-Leasing-Verhiltnisse) und
Nettozufithrungen zu Riickstellungen

35

71

Anderungen der latenten Steuern

65

21

Sonstige Veranderungen

254

37

Nicht monetire Bestandteile, enthalten im
Nettoergebnis nach Steuern, und sonstige Anpassungen
ohne Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzten Finanzinstrumenten

354

129

Nettoergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzten Finanzinstrumenten

54

20

Interbankentransaktionen

212.772

13.990

Transaktionen mit Kunden

Transaktionen mit anderen finanziellen
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten

(210.922)

(13.581)

Transaktionen mit anderen nicht finanziellen
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten

Nettozunahmen/-abnahmen der betrieblichen
Aktiva/Passiva

1.904

428

NETTO-CASHFLOWS AUS BETRIEBLICHER
TATIGKEIT

2.310

660

Cashflows aus Erwerbungen und Verauflerungen von
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten

(407.223)

NETTO-CASHFLOWS AUS
INVESTITIONSTATIGKEIT

(407.223)

Sonstige Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

407.223

NETTO-CASHFLOWS AUS
FINANZIERUNGSTATIGKEIT

407.223

NETTO-CASHFLOWS AUS ZAHLUNGSMITTELN
UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTEN

2.310

660

ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZU BEGINN
DES GESCHAFTSJAHRES

581

(79)

Nettobetrag Konten, Sichteinlagen und
Einlagen/Ausleihungen bei Kreditinstituten

2.310

660

ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZUM ENDE
DES GESCHAFTSJAHRES

2.891

581
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Im Einklang mit der Richtlinie der Société Générale Gruppe beriicksichtigt die SGE bei der
Erstellung der Kapitalflussrechnung den Kassenbestand, die Sichteinlagen, Kredite und
Ausleihungen bei Zentralbanken und Kreditinstituten als Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente. Per 31. Dezember 2016 beinhalten die Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente ausschlieBlich tiglich fillige Guthaben bei Kreditinstituten.*

16.)
Die Uberschrift auf Seite 27 von dem Abschnitt ,,V. 6. b) Historische Finanzinformationen
aus dem Geschéftsjahr 2015 wird wie folgt ersetzt:

,»C) Historische Finanzinformationen aus dem Geschéftsjahr 2015 nach HGB-
Rechnungslegungsgrundsétzen*

17.)
Der erste Satz auf Seite 27 in dem Abschnitt ,,V. 6. b) Historische Finanzinformationen aus
dem Geschiftsjahr 2015 wird wie folgt ersetzt:

»Die mnachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Bilanz per 31. Dezember des
Geschiftsjahres 2015 nach HGB-Rechnungslegungsgrundsitzen; dabei handelt es sich um
gepriifte Finanzinformationen:*

18.)
Der erste Satz auf Seite 29 in dem Abschnitt ,,V. 6. b) Historische Finanzinformationen aus
dem Geschiftsjahr 2015 wird wie folgt ersetzt:

»Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des

Geschiftsjahres 2015 nach HGB-Rechnungslegungsgrundsétzen in vergleichender
Darstellung; dabei handelt es sich um gepriifte Zahlen:*

19.)

Die Uberschrift , Kapitalflussrechnung** auf Seite 30 in dem Abschnitt ,,V. 6. b) Historische
Finanzinformationen aus dem Geschéftsjahr 2015 wird wie folgt ersetzt:
»Kapitalflussrechnung* nach HGB-Rechnungslegungsgrundsitzen*

20.)
Der Abschnitt ,,V. 6. c¢) Jahresabschliisse* auf Seite 37 wird wie folgt ersetzt:
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,,d) Jahresabschliisse

Diesem Registrierungsformular sind als Anlage die nach HGB-Rechnungslegungsgrundsétzen
erstellten Jahresabschliisse zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2016
einschlieBlich Kapitalflussrechnungen, die Lageberichte der Emittentin sowie die
entsprechenden Bestitigungsvermerke beigefiigt.

Dariiber hinaus ist diesem Registrierungsformular als Anlage der nach IFRS-
Rechnungslegungsgrundsitzen erstellte  Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016
einschlieBlich  Kapitalflussrechnung sowie der entsprechende Bestdtigungsvermerk
beigefiigt.

21.)
Der Abschnitt ,,V. 6. d) Priifung der Finanzinformationen® auf Seite 37 wird wie folgt ersetzt:

,»€) Priifung der Finanzinformationen

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fiir das
Geschiftsjahr 2015 (vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015) und fiir das Geschéftsjahr
2016 (vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016) von der Emst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft nach HGB- Rechnungslegungsgrundsétzen gepriift und mit
einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fiir das
Geschiftsjahr 2016 (vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016) von der Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsétzen gepriift und mit
einem uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk versehen.*

22))
Der Abschnitt ,,V. 6. e) Zwischenfinanzinformationen® auf Seite 37 wird wie folgt ersetzt:

) Zwischenfinanzinformationen zum 30. Juni 2017 nach IFRS-
Rechnungslegungsgrundsiitzen

Fiir die Société Générale Effekten GmbH wurde ein ungepriifter Konzernzwischenabschluss
einschlieBlich  Konzernzwischenlagebericht zum 30. Juni 2017 nach IFRS-

Rechnungslegungsgrundsitzen erstellt. Die ungepriiften Zwischenfinanzinformationen sind
diesem Registrierungsformular beigefiigt.

23.)

23



Der Uberschrift des  Abschnitts ,V. 6. f) Wesentliche Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren® auf Seite 37 wird wie folgt ersetzt:

,»Z) Wesentliche Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren

24.)
Der Uberschrift des Abschnitts ,,V. 6. g) Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder
der Handelsposition der Emittentin* auf Seite 37 wird wie folgt ersetzt:

,,h) Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin‘

25.)
Der dritte Absatz in dem Abschnitt ,,V. 7. Zusdtzliche Angaben® wird wie folgt ersetzt:

»<Zweck des Unternehmens ist gemal § 2 des Gesellschaftsvertrages vom 8. Dezember 2016
die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren und damit zusammenhéngende Tatigkeiten
sowie der Erwerb, die VerduBerung und das Halten und Verwalten von eigenen Beteiligungen
an anderen Unternehmen im In- und Ausland, insbesondere solche im Finanz- und
Dienstleistungsbereich im weitesten Sinne, in jedem Fall ausgenommen solcher Taitigkeiten
und Beteiligungen, die fiir die Emittentin selbst erlaubnispflichtig wiren oder die dazu fiihren
wiirden, dass die Emittentin als (gemischte) Finanzholdinggesellschaft einzuordnen wére.*

26.)
Dem Abschnitt ,,V. 8. Wesentliche Vertriage* wird der folgende dritte Absatz angefiigt:

,»Mit Unterschrift vom 07. September 2016 hat die Société Générale Effekten GmbH mit der
Société Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt riickwirkend zum 01. Januar 2016 einen
Gewinnabfithrungsvertrag auf unbestimmte Zeit abgeschlossen. Der Vertrag kann nach
Ablauf von fiinf Geschéiftsjahren mit einer Frist von einem Monat zum Ende des
Geschiftsjahres gekiindigt werden.*

27)
Die in dem Abschnitt ,,V. 9. Einsehbare Dokumente® im Anschluss an den zweiten Absatz
aufgefiihrten Spiegelstriche werden wie folgt ersetzt:

»- der Gesellschaftsvertrag der Société Générale Effekten GmbH in der Fassung vom 8.
Dezember 2016,
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- die nach HGB-Rechnungslegungsgrundsitzen erstellten Jahresabschliisse zum
31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2016 und die entsprechenden Lageberichte fiir
die Geschiftsjahre 2015 und 2016 der Société Générale Effekten GmbH,

- der nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsédtzen erstellte  Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 der Société Générale Effekten GmbH,

- der ungepriifte Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2017 der Société Générale
Effekten GmbH.*

28.)
Die Uberschrift der Anlage 1 ,,JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2016 DER
SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH* wird wie folgt ersetzt:

L, JJAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2016 DER SOCIETE GENERALE
EFFEKTEN GMBH NACH HGB-RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZEN*

29))
Die Uberschrift der Anlage 1T ,,JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2015 DER
SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH* wird wie folgt ersetzt:

L, JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2015 DER SOCIETE GENERALE
EFFEKTEN GMBH NACH HGB-RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZEN*

30.)
Im Anschluss an Anlage Il und den aufgefiihrten Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
fiir das Geschéftsjahr 2015 werden die folgenden Anlagen III und IV ergénzend eingefiigt:

25



Anlage 111

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2016
DER SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

NACH IFRS-RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZEN

Gewinn- und Verlustrechnung
Gesamtergebnisrechnung

Bilanz — Aktiva

Bilanz — Passiva
Eigenkapitalverdnderungsrechnung
Kapitalflussrechnung

Anhang

Erlduterungen zur Bilanz

Zusitzliche Angaben

0. Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers

= 0 0 =Nk W =
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Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH

zum 31.12.2016
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(in TEUR)

Note

31.12.2016

31.12.2015

Zinsen und ahnliche Ertrage

Note 13

(1)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Note 13

(144)

(8)

Provisionsertrage

Note 14

Provisionsaufwendungen

Note 14

®)

(4)

Nettoergebnis aus
Finanztransaktionen

54

(16)

davon Nettogewinne oder -verluste
aus erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzten Finanzinstrumenten

Note 3

54

(16)

davon Nettogewinne oder -verluste
aus zur VerduBBerung verfiigbaren
finanziellen Vermégenswerten

Ertrage aus sonstigen Aktivitaten

123

Aufwendungen flr sonstige Aktivitaten

(1)

(1)

Nettobankergebnis (Net Banking
Income)

28

(30)

Personalaufwand

(294)

(249)

Sonstige betriebliche Ertrage

Note 15

2.323

4.920

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Note 15

(1.938)

(4.487)

Aufwand far planmaRige
Abschreibungen und
Wertminderungsaufwand fir
immaterielle Vermdgenswerte und
Sachanlagen

Betriebsergebnis vor Risikokosten

119

154

Risikokosten

Betriebsergebnis

119

154

Nettogewinne oder -verluste aus
sonstigen Vermdgenswerten

Wertminderungsaufwand fir
Geschéfts- oder Firmenwert

Ergebnis vor Steuern

119

154

Ertragssteuern

Note 11

(69)

(1)

Nettoergebnis

54

103

29



GESAMTERGEBNISRECHNUNG

(in TEUR) 31.12.2016  31.12.2015

Nettoergebnis 54 103

Direkt unter dem Eigenkapital bilanzierte
Gewinne und Verluste, die anschlieBend
erfolgswirksam umgebucht werden:

Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte

Neubewertungsdifferenzen aus
Sicherungsinstrumenten

Erfolgswirksam umgebucht - -

Steuern auf Posten, die anschlielend
erfolgswirksam umgebucht werden

Direkt unter dem Eigenkapital bilanzierte
Gewinne und Verluste, die anschlieBend
nicht erfolgswirksam umgebucht werden:

Umgliederungen - -

Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste, aus Leistungen nach Beendigung (59) 41
des Arbeitsverhaltnisses

Steuern auf Posten, die anschlieRend nicht

erfolgswirksam umgebucht werden = (13)
Summe sonstiges Ergebnis (40) 28
Gesamtergebnis (Nettoergebnis und 14 131

sonstiges Ergebnis)

Das sonstige Ergebnis wurde fir die Geschaftsjahre 2016 und 2015 in die sonstigen Ricklagen umgegliedert.
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BILANZ - AKTIVA

(in TEUR)

Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte
finanzielle Vermogenswerte

Note

Note 3,4, 5

31.12.2016

12.795.502

31.12.2015

24.697.311

Zur VerauRerung verfugbare finanzielle
Vermogenswerte

Zu Sicherungszwecken gehaltene derivative
Finanzinstrumente

Note 4, 5

Kredite und Forderungen an Kreditinstitute

Note 6

Kredite und Forderungen an Kunden

Forderungen aus Finanzierungsleasing

Steueranspriiche

Note 11

67

Sonstige Vermbgenswerte

Note 8

465.607

159.158

Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte

Geschafts- oder Firmenwert

Summe

13.264.005

24.857.117
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BILANZ - PASSIVA

(in TEUR) Note 31.12.2016 31.12.2015
Criolgswiirksam zum Fair Value angesetzte Note3,4,5 12798762 24.679.436
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten Note 7 407.365 -
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden - -
Verbriefte Verbindlichkeiten - -
Steuerschulden Note 11 44 -
Sonstige Verbindlichkeiten Note 8 56.319 176.273
Ruckstellungen Note 9, 10 500 406
Summe Verbindlichkeiten 13.262.990 24.856.115
EIGENKAPITAL Note 12

Gezeichnetes Kapital 26 26
Gewinnvortrag 1.093 991
Sonstige Ricklagen (157) (117)
Nettoergebnis des Geschéftsjahres 54 103
Zwischensumme 1.016 1.003
Sonstiges Periodenergebnis OCI - -
Summe Eigenkapital 1.016 1.003
Summe 13.264.005 24.857.117
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Direkt unter

Eigenkapital Nettoer-
Eigen- bilanzierte Sonstige gebnis Eigen-

kapital zum  Gewinne und Verén- 01.01. - kapital zum
(in TEUR) 01.01.2015 Verluste derungen  31.12.2015 31.12.2015
Kapital und zugehorige
Ricklagen
Gezeichnetes Kapital 26 - - - 26
Gewinnvortrag 912 - 79 - 991
Sonstige Riicklagen (144) 28 (1) - (117)
Nettoergebnis des 103
Geschaftsjahres 79 ) (79) 103
Summe 873 28 (1) 103 1.003

Direkt unter dem Eigenkapital
bilanzierte Gewinne und
Verluste, die anschlieBend
erfolgswirksam umgebucht
werden (nach Steuern)

Zur VeraulRerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte

Neubewertungsdifferenzen aus

Sicherungsinstrumenten - - - - -
erfolgswirksam umgebucht

Steuern auf Posten, die

anschlieRend erfolgswirksam - - - - -
umgebucht werden

Summe - - - - -

Direkt unter dem Eigenkapital

bilanzierte Gewinne und

Verluste, die anschlieBend

nicht erfolgswirksam

umgebucht werden

Umgliederungen - (28) - - -
Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste, aus
Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses
Steuern auf Posten, die
anschlieRend nicht
erfolgswirksam umgebucht
werden

Summe - - - - -

- (13) - - -

Summe Eigenkapital 873 28 (1) 103 1.003
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(in TEUR)

Eigen-
kapital zum
01.01.2016

Direkt unter
Eigenkapital
bilanzierte
Gewinne und
Verluste

Nettoer-

gebnis

01.01. -
31.12.2016

Sonstige
Veran-
derungen

Eigen-
kapital zum
31.12.2016

Kapital und zugehoérige
Ricklagen

Gezeichnetes Kapital
Gewinnvortrag
Sonstige Ricklagen
Nettoergebnis
Summe

Direkt unter dem Eigenkapital

bilanzierte Gewinne und

Verluste, die anschlieBenden
erfolgswirksam umgebucht

werden (nach Steuern)

26
991
(117)
103
1.003

(40)

(40)

102 -

(103) 54
(1) 54

26
1.093
(157)
54
1.016

Zur VeraulRerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte

Neubewertungsdifferenzen aus

Sicherungsinstrumenten
erfolgswirksam
Steuern auf Posten, die

anschlieend erfolgswirksam

umgebucht werden
Summe

Direkt unter dem Eigenkapital

bilanzierte Gewinne und

Verluste, die anschlieBend

nicht erfolgswirksam
umgebucht werden

Umgliederungen

Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste, aus
Leistungen nach Beendigung

des Arbeitsverhaltnisses
Steuern auf Posten, die
anschlieRend nicht

erfolgswirksam umgebucht

werden
Summe

Summe Eigenkapital

1.003

40

(59)

19

(40)

34

(1) 54

1.016



KAPITALFLUSSRECHNUNG

(in TEUR)

31.12.2016

31.12.2015

Nettoergebnis

53

103

Aufwand far planmaRige
Abschreibungen von Sachanlagen
und immateriellen Vermogenswerten
(einschl. Operating-Leasing-
Verhaltnisse)

Aufwand fur auRerplanmafige
Abschreibungen von Sachanlagen
und immateriellen Vermdgenswerten
(einschl. Operating-Leasing-
Verhéltnisse) und Nettozufiihrungen
zu Rickstellungen

35

71

Anderungen der latenten Steuern

65

21

Sonstige Veranderungen

254

37

Nicht monetare Bestandteile,
enthalten im Nettoergebnis nach
Steuern, und sonstige
Anpassungen ohne Ergebnis aus
erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzten Finanzinstrumenten

354

129

Nettoergebnis aus erfolgswirksam
zum Fair Value angesetzten
Finanzinstrumenten

54

20

Interbankentransaktionen

212.772

13.990

Transaktionen mit Kunden

Transaktionen mit anderen
finanziellen
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten

(210.922)

(13.581)

Transaktionen mit anderen nicht
finanziellen
Vermoégenswerten/Verbindlichkeiten

Nettozunahmen/-abnahmen der
betrieblichen Aktiva/Passiva

1.904

428

NETTO-CASHFLOWS AUS
BETRIEBLICHER TATIGKEIT

2.310

660

Cashflows aus Erwerbungen und
VeraulRerungen von Sachanlagen und
immateriellen Vermodgenswerten

(407.223)

NETTO-CASHFLOWS AUS
INVESTITIONSTATIGKEIT

(407.223)

Sonstige Cashflows aus
Finanzierungstatigkeit

407.223

NETTO-CASHFLOWS AUS
FINANZIERUNGSTATIGKEIT

407.223

NETTO-CASHFLOWS AUS
ZAHLUNGSMITTELN UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTEN

2.310

660
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ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
ZU BEGINN DES
GESCHAFTSJAHRES

581 (79)

Nettobetrag Konten, Sichteinlagen
und Einlagen/Ausleihungen bei
Kreditinstituten

2.310 660

ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
ZUM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES

2.891 581

Im Einklang mit der Richtlinie der Société Générale Gruppe bericksichtigt die SGE bei der Erstellung der

Kapitalflussrechnung den Kassenbestand, die Sichteinlagen, Kredite und Ausleihungen bei Zentralbanken und

Kreditinstituten als Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Per 31. Dezember 2016 beinhalten die

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ausschliellich taglich fallige Guthaben bei Kreditinstituten

(Note 6).
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ANHANG

NOTE 1 — GRUNDLAGEN DES JAHRESABSCHLUSSES

Die Société Genérale Effekten GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit
Sitz in Frankfurt am Main (Neue Mainzer Str. 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland). Sie wird beim
Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer HRB 32283 gefiihrt. Die Gesellschaft ist im

Geschéftsfeld der Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten tatig.

Die Société Générale Effekten GmbH ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der Société Générale
Frankfurt, einer Zweigniederlassung der Société Générale S.A. Paris, in deren Konzernabschluss sie

einbezogen wird.

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum
31. Dezember 2016 und wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS)
und den zugehdrigen Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations
Committee (IFRIC), die in der Europaischen Union im Geschaftsjahr 2016 verpflichtend anzuwenden sind,

erstellt.

Dieser Jahresabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung des Unternehmens, dargestellt. Alle in Euro

dargestellten Finanzinformationen wurden, soweit nicht anders angegeben, auf Tausend Euro gerundet.
GEWINNABFUHRUNGSVERTRAG

Mit Unterschrift vom 7. September 2016 hat die Société Générale Effekten GmbH (Organgesellschaft) mit der
Société Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt (Organtrager) rickwirkend zum 1. Januar 2016 einen
Gewinnabfihrungsvertrag auf unbestimmte Zeit abgeschlossen. Der Vertrag kann nach Ablauf von finf

Geschaftsjahren mit einer Frist von einem Monat zum Ende des Geschaftsjahres geklindigt werden.
ERTRAGSSTEUERLICHES ORGANSCHAFTSVERHALTNIS

Mit Abschluss des Gewinnabflihrungsvertrags vom 7. September 2016 zwischen der Société Générale Effekten
GmbH (Organgesellschaft) mit der Société Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt (Organtréger) besteht
rickwirkend zum 1. Januar 2016 eine ertragssteuerliche Organschaft mit der Société Générale S.A.

Zweigniederlassung Frankfurt.
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VERWENDUNG VON ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGEN

Die Erstellung des Abschlusses verlangt von der Geschaftsfiihrung Ermessensentscheidungen, Schatzungen
und Annahmen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrdge der

Vermoégenswerte, Schulden, Ertrdge und Aufwendungen betreffen.

Zur Vornahme dieser Schatzungen und zur Formulierung dieser Annahmen verwendet die Geschéftsleitung die
zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses verfligbaren Informationen und entscheidet nach ihrem
eigenen Urteilsvermoégen. Naturgemal beinhalten die auf diesen Schatzungen basierenden Bewertungen
gewisse Risiken und Unsicherheiten hinsichtlich ihres Eintreffens in der Zukunft, sodass die tatsachlichen
Werte in der Zukunft von den Schatzungen abweichen kdnnen. Mdglicherweise kdnnten sie dann einen

wesentlichen Einfluss auf den Abschluss haben.
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Auf Schatzungen wurde insbesondere bei der Bewertung folgender Posten zurlickgegriffen:

= Bewertung des in der Bilanz angesetzten Fair Value der nicht auf einem aktiven Markt notierten
Finanzinstrumente, die unter dem Bilanzposten ,Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten" erfasst sind, sowie des Fair Value der Finanzinstrumente, fir

die dieser Wert im Anhang angegeben wird;

= Bewertung der auf der Passivseite der Bilanz erfassten Ruickstellungen, darunter die Rickstellungen

fur Leistungen an Arbeitnehmer;
= Bewertung des in der Bilanz erfassten Betrags der latenten Steueranspriche.
NEUE STANDARDS ODER ANDERUNGEN, DIE ERSTMALS IN 2016 ANZUWENDEN SIND

Die folgenden Anderungen sind erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am oder nach dem 1. Januar 2016

beginnenden Geschaftsjahres anzuwenden und werden folglich von der Gesellschaft beachtet.
ANDERUNGEN ZU IAS 1, DISCLOSURE INITIATIVE“

Diese Anderungen resultierten aus einer Initiative zur Verbesserung von Finanzabschliissen beziiglich
Darstellung und Anhangangaben. Sie stellen klar, dass das Prinzip der Wesentlichkeit auf den gesamten
Finanzabschluss anzuwenden ist, dass professionelle Einschatzungen bei der Bestimmung von
Anhangangaben anzuwenden sind und dass die Aufnahme von nicht materiellen Informationen zu einer

reduzierten Effektivitat der Anhangangaben fiihren kann.
ANDERUNGEN DER IFRS (2010 - 2012) UND (2012 - 2014)

Die Anderungen resultierten aus den IASB-Annual-Improvement-Projekten. Sie umfassen Anderungen
verschiedener IFRS mit Auswirkung auf den Ansatz, die Bewertung und den Ausweis von Geschaftsvorfallen

wie auch terminologische oder redaktionelle Korrekturen.
ANDERUNGEN ZU IAS 19 ,,LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER*

Die Anderungen betreffen die Vorschriften fiir Leistungen an Arbeitnehmer in Bezug auf Beitrdge von
Arbeitnehmern, die mit der Dienstzeit verkniipft sind. Sie sollen Unternehmen die Rechnungslegung fir

Leistungen die unabhangig von der Dienstzeit sind erleichtern.
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NEUE RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARDS, ANDERUNGEN ODER INTERPRETATIONEN, DIE VON DER
GESELLSCHAFT IN DER ZUKUNFT ANZUWENDEN SIND

Folgende fir die Gesellschaft relevanten Standards und Interpretationen waren zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2016 noch nicht in Kraft getreten und wurden daher bei der Erstellung des Jahresabschlusses

nicht berlcksichtigt.

RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARDS, ANDERUNGEN ODER INTERPRETATIONEN, DIE VON DER
EUROPAISCHEN UNION BEREITS UBERNOMMEN WURDEN

IFRS 9 FINANZINSTRUMENTE

Der neue Standard IFRS 9 Finanzinstrumente tritt in Kraft fir Geschéaftsjahre beginnend am 1 Januar 2018 und
ersetzt die Regelungen des bestehenden Standards IAS 39. Eine frihzeitige Anwendung ist zulassig. Die
Gesellschaft beabsichtigt zum gegenwartigen Zeitpunkt, IFRS 9 erstmalig zum 1. Januar 2018 anzuwenden.
Der Standard enthalt neue Regelungen insbesondere zur Klassifizierung und Bewertung von
Finanzinstrumenten, zur Bestimmung von Wertminderungen und erfordert Anderungen der Bilanzierung der
Effekte aus der Veranderung des eigenen Kreditrisikos flir zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle

Verpflichtungen und der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften.

Die ersten Analysen zur Ermittlung der Auswirkungen von IFRS 9 und der Aufbau einer Projektstruktur zur
Implementierung der neuen Regelungen begannen in den Jahren 2013 und 2014, um den Standard zum

1. Januar 2018 anwenden zu kénnen.

Das Portfolio von finanziellen Vermégenswerten wurde auf Ebene des Gbergeordneten Konzernabschlusses im
ersten Schritt hinsichtlich ihrer klnftigen bilanziellen Behandlung nach IFRS 9 analysiert. Auch im Jahr 2016
wurden die notwendigen Anforderungen zur Anpassung der Informationssysteme und des
Konsolidierungsprozesses sowie die Reporting-Zeitplane weiter ausgearbeitet. Ebenso wurde die Analyse der
notwendigen Anhangangaben und Informationsbeschaffung weiter vorangetrieben.

Aus den neuen Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung werden keine Auswirkungen auf den
Jahresabschluss erwartet, da alle emittierten Produkte nach der Fair Value Bewertung bilanziert werden und es

keine Sicherungsbeziehungen bestehen.
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IFRS 15 UMSATZERLOSE AUS KUNDENVERTRAGEN

Der Standard enthalt die Regelungen zur Umsatzrealisierung von Vertrdgen mit Kunden, ausgenommen
Leasingvertrage, Versicherungsvertrage, Finanzinstrumente und Garantien. Anhand von IFRS 15 erfolgt die
Umsatzrealisierung auf Basis eines fiinfstufigen Modells beginnend mit der Identifikation eines Vertrages bis zur
Umsatzrealisierung bei Erfillung der Leistungspflicht. Der Standard ist erstmals anzuwenden fir
Geschéftsjahre beginnend am 01.01.2018.

Die Gesellschaft beschaftigt sich zurzeit mit der Analyse der Auswirkungen des neuen Standards auf das
Nettoeinkommen bzw. das Eigenkapital der Gesellschaft. Die Gesellschaft erwartet jedoch keine signifikanten
Auswirkungen durch die Einfuhrung des neuen Standards, da die Ertrage der Gesellschaft im Wesentlichen auf
mit der Société Générale S.A., Paris sowie Société Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt

abgeschlossenen Kostenerstattungsvertrdgen beruhen.

RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARDS, ANDERUNGEN ODER INTERPRETATIONEN, DIE VON DER
EUROPAISCHEN UNION ZUM BILANZSTICHTAG NOCH NICHT UBERNOMMEN WURDEN

ANDERUNGEN ZU IAS 12 ,,ANSATZ VON LATENTEN STEUERANSPRUCHEN AUS UNREALISIERTEN
VERLUSTEN“ (VEROFFENTLICHT AM 19. JANUAR 2016)

Die Anderungen konkretisieren die Bilanzierung der latenten Steueranspriiche fiir nicht realisierte Verluste bei

zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Schuldinstrumenten.

Die Anderungen sind erstmals in der Berichtsperiode eines am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnenden

Geschaftsjahres anzuwenden.

Die Gesellschaft erwartet aufgrund der bestehenden ertragssteuerlichen Organschaft mit der Société Générale

S.A. Zweigniederlassung Frankfurt keine Auswirkungen aus der Einflihrung der neuen Regelungen.
IAS 7 “KAPITALFLUSSRECHNUNG” ANGABENINITIATIVE

Die Anderungen des Standards verlangen Angaben, die es den Abschlussadressaten ermdglichen,
Veranderungen bei den Schulden im Zusammenhang mit der Finanzierungstatigkeit zu beurteilen, darunter

zahlungswirksame und nicht zahlungswirksame Veranderungen.

Die Anderungen sind erstmals in der Berichtsperiode eines am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnenden

Geschéftsjahres anzuwenden.

Die Gesellschaft erwartet keine wesentlichen Auswirkungen aus der Einfihrung der neuen Regelungen.
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ANDERUNGEN VON IFRS 2 “EINSTUFUNG UND BEWERTUNG VON ANTEILSBASIERTEN
VERGUTUNGEN”

Die Anderungen betreffen die bilanzielle Behandlung von bestimmten Arten von anteilsbasierten Vergiitungen:
Bilanzierung von in bar erfilllten anteilsbasierten Vergitungen, die eine Leistungsbedingung beinhalten;
anteilsbasierte Vergitungen, bei denen die Art der Erflllung von zukinftigen Ereignissen abhangt,
anteilsbasierte Vergitungen, die ohne Steuereinbehalt erflllt werden und die Modifizierung von anteilsbasierten

Vergutungstransaktionen, die die Klassifizierung andern.
Die Anderungen des Standards sind ab dem Gescchéftsjahr 2018 anzuwenden.

Die Gesellschaft erwartet keine Auswirkungen aus der Einfuhrung der neuen Regelungen, da durch die Société

Générale Effekten GmbH keine anteilsbasierte Vergitung durchgeflhrt wird.

IFRIC 22 ,TRANSAKTIONEN IN FREMDER WAHRUNG UND IM VORAUS GEZAHLTE
GEGENLEISTUNGEN*

Die Interpretation verdeutlicht die Bilanzierung von Transaktionen, die den Erhalt oder die Zahlung von
Gegenleistungen in fremder Wahrung beinhalten (Zahlungen und Vorauszahlungen). Sie Dbetrifft
Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung, wenn ein Unternehmen einen nicht monetaren Vermdgenswert oder
eine nicht monetare Schuld ansetzt, der oder die aus der im Voraus erfolgten Zahlung oder dem im Voraus
erfolgten Erhalt einer Gegenleistung entsteht, bevor das Unternehmen den zugehdérigen Vermégenswert, Ertrag

oder Aufwand erfasst.

Die Interpretation tritt ab dem Geschéaftsjahr 2018 in Kraft. Aufgrund des derzeitigen Geschaftsmodells werden

keine wesentlichen Auswirkungen auf den Jahresabschluss erwartet.
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ERSTMALIGE ERSTELLUNG EINES IFRS JAHRESABSCHLUSSES

Die Gesellschaft stellt zum 31. Dezember 2016 erstmalig einen IFRS Jahresabschluss auf. Die

Eroffnungsbilanz zum 1. Januar 2015 gliedert sich wie folgt, als Vergleich dient die Bilanz zum

31. Dezember 2014 aufgestellt nach deutschen handelsrechtlichen Grundsatzen.

Aktiva
IFRS (in TEUR) 01.01.2015 HGB (in TEUR) 31.12.2014
Erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzte finanzielle 18.452.406 A. Umlaufvermégen 17.065.165
Vermogenswerte
Zur VerauRerung verflgbare Forderungen und sonstige

) ; 2 - e N 17.065.165
finanzielle Vermdgenswerte Vermogensgegenstande
Zu Sicherungszwecken 1. Forderungen gegen
gehaltene derivative - ) gen geg

: : verbundene Unternehmen
Finanzinstrumente
Kredite und Forderungen an a) aus der Anlage von

e - o 2 7.011.368
Kreditinstitute Emissionserlosen
Kredite und Forderungen an - b) Sonstige Forderungen 1.826
Kunden
Fprdergngen aus _ 2. Sor_!stlge ) 10.051.970
Finanzierungsleasing Vermogensgegenstande
Steueranspriiche 84
Sonstige Vermbgenswerte 450.141 B. Aktive Latente Steuern 20
Sachanlagen und immaterielle )
Vermogenswerte
Geschéfts- oder Firmenwert - C. Treuhandvermégen 5.238.971
Forderungen 5.238.971

Summe 18.902.631 Summe 22.304.156

Die Anderungen beim Ausweis der Aktiva resultieren im Wesentlichen aus dem nach IFRS nicht bilanzierten
Treuhandvermdgen i. H. v. TEUR 5.238.971 und der Reklassifizierung der Forderungen gegen verbundene
Unternehmen und sonstigen Vermodgensgegenstande zu erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten
finanziellen Vermdgenswerten, Krediten und Forderungen an Kreditinstitute und sonstigen Vermogenswerten

sowie Bewertungsunterschieden aus der Fair Value Bewertung.
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Passiva

IFRS (in TEUR) 01.01.2015 HGB (in TEUR) 31.12.2014

Erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzte finanzielle 18.013.391 A. Eigenkapital 1.034
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenuber

Kreditinstituten 79 I.  Gezeichnetes Kapital 26
Verbindlichkeiten gegenuber ) . Gewinnvortrag 905
Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten - Ill. Jahresuberschuss 103
Steuerschulden 20

Sonstige Verbindlichkeiten 887.893 B. Riickstellungen 501

I.  Ruckstellungen fur
Ruckstellungen 376 Pensionen und ahnliche 178
Verpflichtungen

Summe Verbindlichkeiten 18.901.759 Il.  Steuerriickstellungen -

Ill.  Sonstige Rickstellungen 323

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 26 C. Verbindlichkeiten 17.063.650
. I.  Verbindlichkeiten aus
Gewinnvortrag ez emittierten Zertifikaten T B
Il.  Verbindlichkeiten aus
Sonstige Ricklagen (144) Lieferungen und 248
Leistungen
Nettoergebnis des Ill.  Verbindlichkeiten
rget 79 gegenlber verbundenen 79
Geschéftsjahres
Unternehmen
. IV. Sonstige
Zwischensumme 873 Verbindlichkeiten 10.051.955
Sonstiges Ergebnis -
Summe Eigenkapital 873 D. Treuhandverbindlichkeiten 5.238.971
Zertifikate 5.238.971
Summe 18.902.632 Summe 22.304.156

Die Anderungen beim Ausweis der Passiva resultieren im Wesentlichen aus den nach IFRS nicht bilanzierten
Treuhandverbindlichkeiten i. H.v. TEUR 5.238.971 und der Reklassifizierung der Verbindlichkeiten aus
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Zertifikaten, aus Lieferung und Leistungen und gegen verbundene Unternehmen sowie sonstigen
Verbindlichkeiten zu erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten finanziellen Verbindlichkeiten,
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und sonstigen Verbindlichkeiten. Des Weiteren ergeben sich
Bewertungsunterschiede aus der Fair Value Bewertung und Bewertungseffekte im Eigenkapital.

Die negativen sonstigen Rucklagen zum 1. Januar 2015 i. H. v. TEUR 144 resultieren im Wesentlichen aus der

Bewertung von Pensionsriickstellungen im Rahmen der erstmaligen Aufstellung eines IFRS Abschlusses.

NOTE 2 - RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Dem Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH liegen die im Folgenden dargestellten

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze auf Basis der IFRS zugrunde.

Die Gesellschaft stellt zum 31. Dezember 2016 aus prospektrechtlichen Griinden erstmals einen IFRS
Jahresabschluss auf. Daher wurde dieser Abschluss einschlieRlich der Vorjahreszahlen nach den Kriterien des
IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards auf Grundlage der zum
31. Dezember 2016 in der EU anwendbaren IFRS erstellt.

GESCHAFTSVORFALLE IN FREMDWAHRUNG

Am Abschlussstichtag werden auf Fremdwahrung lautende Bilanzpositionen zum Devisenkurs am
Bilanzstichtag in die funktionale Wahrung des Unternehmens umgerechnet. Latente oder realisierte

Umrechnungsdifferenzen werden im Ergebnis ausgewiesen.

Devisentermingeschafte werden zum Fair Value auf Basis des aktuellen Terminwechselkurses fir die
Restlaufzeit bewertet. Die Kassakurspositionen werden zu den offiziellen Kassakursen am Abschlussstichtag

umgerechnet. Die sich daraus ergebenden Neubewertungsdifferenzen werden im Ergebnis erfasst.

Die monetaren Posten in Fremdwahrung werden mit dem gultigen Stichtagskurs umgerechnet. Nicht-monetare
Posten in Fremdwahrung, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden mit den Kursen
umgerechnet, die zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes Gultigkeit hatten. Zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertete nicht-monetare Posten werden mit dem Wechselkurs zum

Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen Erfassung umgerechnet.

Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung als Bestandteil des Fair Values werden bei erfolgswirksam zum Fair
Value angesetzten finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten im Periodenergebnis unter

.Nettogewinne oder —verluste aus erfolgswirksam zum fair Value angesetzten Finanzinstrumenten® erfasst.
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ERMITTLUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTES

Der Fair Value ist der Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteiinehmern am
Bemessungsstichtag fir den Verkauf eines Vermdgenswertes eingenommen oder fir die Ubertragung einer
Verbindlichkeit gezahlt wurde. Sind keine beobachtbaren Preise fir identische Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten vorhanden, wird der Fair Value der Finanzinstrumente unter Anwendung einer anderen
Bewertungstechnik ermittelt, bei der die Verwendung mafligeblicher, beobachtbarer Inputfaktoren moglichst
hoch gehalten wird, basierend auf den Annahmen, die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fir den

Vermogenswerte bzw. die Verbindlichkeit anwenden wirden.

Die Bewertungsmethoden, die die Gesellschaft zur Bestimmung des Fair Value der Finanzinstrumente

anwendet, werden in Note 5 dargestellt.

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN

Bei erstmaligem Ansatz werden finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten zum Fair Value bewertet.
Erfassungszeitpunkt ist hierbei im Derivate- und Zertifikategeschaft das Trade Date. Dies schliefit bei
Vermogenswerten, die nicht erfolgswirksam zum fair Value bewertet werden, auch die bei ihrem Erwerb oder
ihrer  Emission unmittelbar  zurechenbaren Anschaffungskosten mit ein. Die zurechenbaren
Anschaffungskosten, die direkt dem Erwerb von finanziellen Vermoégenswerten, zuzurechnen sind, welche
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden unmittelbar in der Gewinn- und

Verlustrechnung erfasst.

Zum Zwecke der Folgebewertung sind die Finanzinstrumente in Kategorien einzuordnen, welche die

Regelungen fur die Folgebewertung bestimmen.
Finanzielle Vermogenswerte werden grundsatzlich in folgende Kategorien unterteilt:

= Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte
= Kredite und Forderungen
= Bis zur Endfalligkeit gehaltene finanzielle Vermogenswerte

= Zur Veraulerung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte
Die finanziellen Verbindlichkeiten sind in eine der beiden folgenden Kategorien einzustufen:

= Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

= Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Diese Kategorie umfasst zum einen Finanzinstrumente, die zu Handelszwecken gehalten werden (inkl. der

Derivate, die nicht als Sicherungsinstrumente eingestuft wurden), ebenso wie nicht derivative finanzielle
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Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die in Anwendung der in IAS 39 eingerdumten Option beim erstmaligen

Ansatz zum Fair Value angesetzt werden.

Das Trading-Portfolio (zu Handelszwecken gehalten) umfasst finanzielle Vermodgenswerte und

Verbindlichkeiten, die bei der erstmaligen Erfassung

- Mit der Absicht der kurzfristigen VerauRerung erworben wurden

- Zu Market-Making Zwecken gehalten werden

- Oder fur Zwecke der spezialisierten Verwaltung des Handelsbestandes erworben wurden,
einschlieBlich derivater Finanzinstrumente, Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten, die
gemeinsam verwaltet werden und fur die Nachweise fir kurzfristige Gewinnmitnahmen bestehen

- Derivate sind, die nicht als Sicherungsinstrument designiert wurden
Die Fair Value-Option gem. IAS 39 kann lediglich in den folgenden Fallen angewandt werden:

= Beseitigung oder erhebliche Verringerung von Diskrepanzen bei der bilanziellen Behandlung von
bestimmten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten;

= Wenn es sich um ein Hybridinstrument handelt, das ein oder mehrere eingebettete Derivate enthalt, die
ansonsten gesondert erfasst und bewertet werden wiirden;

= Wenn eine Gruppe von finanziellen Vermoégenswerten und/oder Verbindlichkeiten verwaltet wird und

ihre Steuerung auf Basis des Fair Value erfolgt.

Die in diese Kategorie eingeordneten Finanzinstrumente werden zum Bilanzstichtag zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Anderungen des Fair Value werden im Periodenergebnis unter ,Nettogewinne oder -verluste

aus erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumenten" erfasst.
Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen beinhalten nicht derivative finanzielle Vermoégenswerte mit festem oder
quantifizierbarem Ertrag, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind und weder zu Handelszwecken gehalten
werden, noch vom Zeitpunkt der Anschaffung an zur Verauflerung bestimmt sind oder aufgrund der Fair Value
Option zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Die Finanzinstrumente dieser Kategorie sind vollstandig
unter den Bilanzposten Kredite und Forderungen an Kreditinstituten bzw. an Kunden ausgewiesen. Nach ihrem
erstmaligen Ansatz in der Bilanz sind sie zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode zu bewerten. Die daraus resultierenden Zinsen sind im Zinsergebnis erfasst.
Gegebenenfalls sind Wertminderungen auf Kredit- oder Portfolioebene als Risikokosten in der Gewinn- und

Verlustrechnung zu erfassen (siehe Note 6 ,Forderungen an Kreditinstitute®).
Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten

Die Gesellschaft bucht einen finanziellen Vermdgenswert (oder eine Gruppe ahnlicher Vermdgenswerte) ganz
oder teilweise aus, wenn die vertraglichen Anspriche auf die Zahlungsstrome aus dem finanziellen

Vermogenswert entfallen oder die Gesellschaft die vertraglichen Anspriiche auf die Zahlungsstréme aus dem
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Vermogenswert sowie im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit der Eigentimerschaft des

finanziellen Vermdgenswertes verbunden sind, Ubertragen hat.

Wenn die Gesellschaft im Wesentlichen alle Chancen und Risiken am Eigentum eines Ubertragenden
Vermogenswertes weder Ubertragen noch behalten hat, wird geprift, ob er die Verfligungsmacht Uber den
Vermogenswert aufgegeben hat oder nicht. Sofern die Gesellschaft Gber den Vermdgenswert nicht mehr

verfugt, wird eine Ausbuchung vorgenommen.

Bei vollstandiger Ausbuchung eines finanziellen Vermdgenswertes wird ein VerauRerungsgewinn oder -verlust
in der Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe der Differenz zwischen dem Buchwert dieses Vermdgenswertes
und dem Wert der erhaltenen Gegenleistung erfolgswirksam verbucht, gegebenenfalls bereinigt um den
latenten Gewinn oder Verlust, der zuvor mdoglicherweise direkt im Eigenkapital verbucht worden war, und des

Werts der verwalteten Aktiva oder Passiva.

Die Gesellschaft bucht eine finanzielle Verbindlichkeit (oder einen Teil davon) nur dann aus, wenn diese getilgt
wurde, d.h. wenn die im Vertrag festgelegte Verpflichtung entweder beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen
ist. Ein Gewinn oder Verlust aus der Tilgung der urspringlichen finanziellen Verbindlichkeit wird erfolgswirksam

erfasst.
WERTMINDERUNG FINANZIELLER VERMOGENSWERTE
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte

Zu jedem Abschlussstichtag ermittelt die Gesellschaft, ob objektive Hinweise fir eine Wertminderung eines
finanziellen Vermdgenswertes oder einer Gruppe von Vermdgenswerten aufgrund eines oder mehrerer
Ereignisse vorliegen, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswertes eingetreten sind. Zu beurteilen
ist, ob dieses verlustgenerierende Ereignis Auswirkungen auf die geschatzten kiinftigen Cashflows aus dem
finanziellen Vermogenswert oder der Gruppe finanzieller Vermogenswerte hat, die zuverlassig geschatzt

werden konnen.

Die Gesellschaft beurteilt zundchst, ob objektive Hinweise fur eine Wertminderung bei finanziellen
Vermogenswerten, die einzeln oder als Gruppe betrachtet werden, bedeutsam sind. Ungeachtet des Bestehens
von Sicherheiten gehort zu den Kriterien fur die objektive Feststellung eines Kreditrisikos aus Einzelkrediten
auch das Vorliegen von Zahlungsrickstanden seit mindestens 90 Tagen, unabhangig vom Vorliegen eines

Zahlungsrickstandes, das Vorhandensein eines nachweislichen Kredit- oder Rechtsstreitrisikos.

Liegen objektive Hinweise flr eine Wertminderung vor, entspricht die Hohe der Wertminderung der Differenz
zwischen dem Buchwert des Vermodgenswertes und dem Barwert der geschatzten einbringbaren kiinftigen
Zahlungsstrome unter Berucksichtigung von Sicherheiten, abgezinst mit dem urspringlichen Effektivzinssatz
des finanziellen Vermogenswertes. Die Wertminderungen und -aufholungen werden unter den ,Risikokosten"
erfasst. Die Wertaufholung des Effekts der Abzinsung stellt die buchmaRige Vergutung der wertgeminderten
Forderungen dar und wird in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Zinsen und &hnliche Ertrage"

ausgewiesen.
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Liegen keine objektiven Hinweise fir eine Wertminderung eines einzeln betrachteten finanziellen
Vermogenswerts (bedeutsam oder nicht) vor, so nimmt die Gesellschaft diesen finanziellen Vermogenswert in
eine Gruppe finanzieller Vermdgenswerte mit ahnlichem Kreditrisikoprofil auf und unterzieht sie gemeinsam
einem Wertminderungstest. Das Vorliegen eines fur eine Gruppe von Finanzinstrumenten nachweislichen
Kreditrisikos innerhalb eines homogenen Portfolios flhrt zur Erfassung einer Wertminderung, ohne abzuwarten,
ob das Risiko im Einzelnen Auswirkungen auf eine oder mehrere Forderungen hat. Die so wertgeminderten

homogenen Portfolios kdnnen insbesondere Folgendes einschlief3en:

= ausstehende Kredite von Gegenparteien, deren finanzielle Situation sich seit dem erstmaligen Ansatz
verschlechtert hat, ohne dass ein objektiver Hinweis fiur eine Wertminderung im jeweiligen Einzelfall
(sensitive ausstehende Kredite) festgestellt worden ist, oder auch

= ausstehende Kredite von Gegenparteien in Branchen, die aufgrund von verlustgenerierenden
Ereignissen als in der Krise befindlich gelten, oder auch

= ausstehende Kredite aus Regionen oder Landern, fur die eine Verschlechterung des Kreditrisikos

festgestellt worden ist.

Der Betrag der Wertminderung einer Gruppe von homogenen Vermogenswerten wird in erster Linie auf Basis
historischer Daten Uber Ausfall- und Verlustquoten, die fir jedes homogene Portfolio erfasst werden, oder
mittels auf das Portfolio angewandter schwerwiegender Verlustszenarien oder gegebenenfalls durch Ad-hoc-
Studien ermittelt. Die so berechneten Veranderungen der Wertminderungen werden unter den Risikokosten

erfasst.

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten enthalten nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum Fair
Value eingestuft wurden. Unterteilt werden die Verbindlichkeiten in Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten

und Kunden, sowie verbriefte und nachrangige Verbindlichkeiten.

Beim erstmaligen Ansatz werden Verbindlichkeiten zu Anschaffungskosten bilanziert, die dem Fair Value des
aufgenommenen Betrags abziglich der Transaktionskosten entsprechen. Zum Abschlussstichtag werden diese

unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND SICHERUNGSGESCHAFTE
Derivate sind Finanzinstrumente, sofern sie die folgenden Kriterien erflllen:

= |hr Wert andert sich in Reaktion auf die Veranderung eines bestimmten Zinssatzes, Wechselkurses,
Aktienkurses, Preisindexes, Rohstoffpreises, der Bonitat, usw.;
= Sie bendtigen keinen bzw. nur geringen Kapitaleinsatz;

= Sie werden zu einem spateren Zeitpunkt abgewickelt.
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Die derivativen Finanzinstrumente werden in zwei Kategorien unterteilt:
= Zu Handelszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden generell als zu Handelszwecken gehaltene derivative Instrumente
angesehen, auller sie kénnen bilanziell als Sicherungsinstrumente eingestuft werden. Sie werden in
der Bilanz in der Rubrik ,Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten" erfasst. Die Veranderungen ihres Fair Value werden in der Gewinn- und

Verlustrechnung erfasst.

Veranderungen des Fair Value von derivativen Finanzinstrumenten mit Gegenparteien, die spater
ausgefallen sind, werden unter ,Nettogewinne oder -verluste aus erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzten Finanzinstrumenten" bis zum Datum ihrer Annullierung erfasst. Zu diesem Zeitpunkt
werden Forderungen oder Verbindlichkeiten gegeniber den jeweiligen Gegenparteien zu ihrem Fair
Value erfasst. Eventuelle spatere Wertminderungen dieser Forderungen werden unter ,Risikokosten" in

der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

= Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate
Um ein Finanzinstrument als derivatives Sicherungsinstrument einzustufen, dokumentiert die
Gesellschaft diese Sicherungsbeziehung bereits bei ihrer Einrichtung. Diese Dokumentation umfasst
den Vermogenswert, die Verbindlichkeit oder die abgesicherte kinftige Transaktion, die Art des
abgesicherten Risikos, die Art des verwendeten derivativen Finanzierungsinstruments sowie die
Bewertungsmethode, die zur Beurteilung der Effektivitat der Sicherungsbeziehung angewandt werden
wird. Das als Sicherungsinstrument designierte derivative Finanzinstrument muss hoch effektiv sein,
um die sich aus dem abgesicherten Risiko ergebenden Veranderungen des Fair Value oder der
Zahlungsstrome auszugleichen. Diese Effektivitat wird ab dem Zeitpunkt der Einrichtung des
Sicherungsinstruments Uber seine gesamte Lebensdauer fortlaufend beurteilt. Sofern zur Absicherung
dienende derivative Finanzinstrumente verwendet werden, werden diese in der Bilanz unter der Rubrik
,Derivative Sicherungsinstrumente" ausgewiesen. Je nach der Art des abgesicherten Risikos designiert
die Gesellschaft das derivative Finanzinstrument als Sicherungsinstrument zur Absicherung des Fair

Value oder der Zahlungsstréme.

RUCKSTELLUNGEN
Die Ruckstellungen umfassen Ruckstellungen fir Leistungen an Arbeitnehmer.
Eine Ruckstellung ist zu erfassen, wenn:

= es aufgrund einer Verpflichtung gegenlber einem Dritten voraussichtlich zu einem Abfluss von
Ressourcen kommt, ohne zumindest den Gegenwert im Austausch zu erhalten

= eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist
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Um die Hohe der Rickstellung zu ermitteln, ist der erwartete Mittelabfluss zu diskontieren, sofern die Abzinsung
einen signifikanten Effekt darstellt. Die Zufiihrung und Auflésung von Ruckstellungen werden ergebniswirksam

erfasst.

UNTERSCHEIDUNG ZWISCHEN VERBINDLICHKEITEN UND EIGENKAPITAL

Die von der Gesellschaft ausgegebenen Finanzinstrumente werden vollstandig oder teilweise als
Schuldinstrumente oder Eigenkapitalinstrumente eingestuft, je nachdem, ob eine vertragliche Verpflichtung fur

den Emittenten besteht, an die Inhaber der Titel Barmittel auszuschutten.

Erflllen sie die Voraussetzungen fur Schuldinstrumente, werden die ausgegebenen Titel dem Grunde nach
abhangig von ihren Merkmalen unter ,Verbriefte Verbindlichkeiten" oder unter ,Nachrangige Verbindlichkeiten"

eingestuft.

Erfillen sie die Voraussetzungen fir Eigenkapitalinstrumente, werden die von der Société Générale
ausgegebenen Titel unter ,Eigenkapitalinstrumente und zugehdrige Ricklagen" ausgewiesen. Werden die
Eigenkapitaltitel von Tochterunternehmen an Dritte ausgegeben, werden diese Instrumente unter ,Anteile ohne
beherrschenden Einfluss" erfasst und die an die Inhaber dieser Instrumente ausgeschuitteten Vergitungen

werden kann in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Anteile ohne beherrschenden Einfluss" ausgewiesen.

ZINSERTRAGE UND -AUFWENDUNGEN

Die Zinsertrage und -aufwendungen werden fur alle zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten
Finanzinstrumente in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Zinsen und ahnliche Ertrage/Aufwendungen”

anhand der Effektivzinsmethode erfasst.

Der Effektivzinssatz ist der Zinssatz, mit dem die kinftigen Zahlungsstromzuflisse und -abflisse wahrend der
vorgesehenen Lebensdauer des Finanzinstruments exakt auf den Nettobuchwert des finanziellen
Vermogenswertes oder der finanziellen Verbindlichkeit abgezinst werden. Zur Berechnung des
Effektivzinssatzes werden die auf Basis der vertraglichen Modalitdten des Finanzinstruments geschéatzten
Zahlungsstrome herangezogen, ohne Berlcksichtigung eventueller kinftiger Kreditverluste. Diese Berechnung
schlielt auch die zwischen den Vertragsparteien gezahlten oder erhaltenen Provisionen ein, wenn diese

vergleichbar sind mit Zinsen, direkt zurechenbaren Transaktionsgeblhren, Aufgeldern oder Abschlagen.

Wourde ein finanzieller Vermogenswert oder eine Gruppe ahnlicher finanzieller Vermoégenswerte infolge eines
Wertminderungsaufwands wertgemindert, werden die in der Folge anfallenden Zinsertrage auf Basis des
Effektivzinssatzes erfasst, der zur Abzinsung der kinfligen Zahlungsstrome zwecks Ermittlung des

Wertminderungsaufwands verwendet wird.
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Aullerdem bewirken alle auf der Passivseite der Bilanz erfassten Ruckstellungen — mit Ausnahme der
Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeithehmer — bilanziell Zinsaufwendungen, die anhand des Zinssatzes

berechnet werden, der zur Abzinsung der erwarteten Ressourcenabflisse verwendet wird.

NETTOERTRAGE AUS PROVISIONEN FUR DIENSTLEISTUNGEN

Die Gesellschaft setzt die Ertrage aus Gebihren und Provisionen fur erbrachte Dienstleistungen sowie die
Aufwendungen flr in Anspruch genommene Dienstleistungen erfolgswirksam an, und zwar je nach Art der

jeweiligen Dienstleistungen.

Die Gebuhren und Provisionen zur Vergutung von fortlaufenden Dienstleistungen, wie bestimmte Gebihren
und Provisionen flr Zahlungsmittel, fur die Verwahrung von Wertpapieren in Depots oder fir den Bezug von
Telekommunikationsleistungen, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung Uber die Bezugsdauer der
Leistung als Ertrage erfasst. Die Gebuhren und Provisionen zur Vergitung von einmaligen Dienstleistungen,
wie Uberweisungsgebiihren, Vermittlungsgebiihren, Arbitragegebiihren oder Strafzinsen aufgrund von

Zahlungsereignissen, werden bei Erbringung der Dienstleistung vollstédndig erfolgswirksam erfasst.

NETTOERTRAGE AUS FINANZTRANSAKTIONEN (DAVON NETTOGEWINNE ODER -VERLUSTE AUS
ERFOLGSWIRKSAM ZUM FAIR VALUE ANGESETZTEN FINANZINSTRUMENTEN)

Die Nettogewinne oder —verluste aus erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumente beinhalten
das unrealisierte Ergebnis aus der Fair Value Bewertung, das realisierte Ergebnis aus dem Abgang des
Finanzinstruments sowie laufende Ertrdage aus erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten

Finanzinstrumenten.

Bei der Ermittlung des unrealisierten Ergebnisses werden im Rahmen der. Fair Value Bewertung alle
Anderungen des Fair Value beriicksichtigt, sodass Zinsénderungen, Bonitatsdnderungen, Anderungen des
Wechselkurses und andere Kursanderungen Auswirkungen auf die Nettogewinne oder —verluste aus

erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumente haben.

Zinsenertrage und —aufwendungen sowie Dividendenertrage und -aufwendungen in Bezug auf erfolgswirksam
zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumente gehéren zu den laufenden Ertrédgen, welche unter den
Nettogewinnen oder —verlusten aus erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumenten erfasst

werden.
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PERSONALAUFWAND

Die Rubrik ,Personalaufwand" umfasst alle mit dem Personal verbundenen Ausgaben. Sie beinhaltet im
Wesentlichen Aufwendungen fir Lohne und Gehalter, ebenso wie die Aufwendungen der unterschiedlichen

Pensionsplane der Gesellschaft.

LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER
Die Gesellschaft kann ihren Mitarbeitern folgende Leistungen gewahren:

= Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses wie Pensionsplane oder Abfindungen bei
Vorruhestand

= Langfristig fallige Leistungen wie variable Vergitungen, Pramien flr langjahrige Betriebszugehdrigkeit
oder Arbeitszeitkonten

=  Abfindungszahlungen
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
Die fUr Mitarbeiter eingerichteten Pensionsplane sind leistungsorientiert.

Die leistungsorientierten Plane sind Plane, bei denen sich die Gesellschaft formell oder stillschweigend zu einer
bestimmten Leistungshdéhe oder einem bestimmten Leistungsniveau verpflichtet und somit mittel- oder

langfristig ein Risiko Ubernimmt.

In der Bilanz wird auf der Passivseite eine Ruckstellung angesetzt, um die Gesamtheit dieser
Versorgungsverpflichtungen abzudecken. Sie wird regelmaRig von unabhangigen Versicherungsmathematikern
nach der Projected Unit Credit Method (Anwartschaftsbarwertverfahren) bewertet. Dieses Bewertungsverfahren
berlcksichtigt Annahmen zur Demografie, zum vorzeitigen Ausscheiden aus dem Unternehmen, zu Lohn- und
Gehaltserh6hungen, zum Abzinsungssatz und zur Inflationsrate. Wenn diese Plane mit Fremdmitteln finanziert
werden, die der Definition von Planvermégen entsprechen, wird die Rickstellung zur Absicherung der

jeweiligen Verpflichtungen um den Fair Value dieser Fremdmittel vermindert.

Differenzen aufgrund von Veranderungen der Berechnungsannahmen (Vorruhestand, Abzinsungssatz usw.)
oder Differenzen zwischen den versicherungsmathematischen Annahmen wund den tatsachlichen
Gegebenheiten stellen versicherungsmathematische Abweichungen (Gewinne oder Verluste) dar. Diese
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste ebenso wie die Ertrdge aus Planvermdgen, von denen
der bereits als Aufwand erfasste Betrag der Nettozinsen auf Nettoschulden (oder Vermdgenswerte) abgezogen
wird, und die Veranderung der Auswirkung der Begrenzung des Planvermdgens sind Faktoren fir eine erneute
Schatzung (oder Bewertung) der Nettoschulden (oder der Nettovermdgenswerte). Diese Faktoren werden
unmittelbar und in voller Hohe im Eigenkapital erfasst und kénnen spater nicht erfolgswirksam umgebucht

werden.
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Im Jahresabschluss werden die Posten, die nicht nachtraglich erfolgswirksam umgebucht werden kdnnen, in
der Gesamtergebnisrechnung in einer separaten Zeile dargestellt. Sie werden jedoch in der
Eigenkapitalveranderungsrechnung in die Ricklagen umgebucht, sodass sie direkt in die ,Sonstigen

Rucklagen" auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen werden.

Bei Einrichtung eines neuen Plans (oder Nachtrages) wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand

unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Langfristig fallige Leistungen

Dies sind Leistungen, die den Arbeitnehmern mehr als 12 Monate nach Abschluss des Geschéftsjahres gezahlt
werden, indem sie die entsprechenden Dienste erbracht haben. Hierfir wird die gleiche Bewertungsmethode
angewandt wie fir die Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses mit Ausnahme der

versicherungsmathematischen Gewinne oder Verluste, die unmittelbar erfolgswirksam erfasst werden.

ERTRAGSTEUERN
Laufende Steuern

Der laufende Steueraufwand wird ermittelt auf Basis der zu versteuernden Gewinne jeder der konsolidierten

steuerlichen Einheiten.

Die Steuerguthaben auf Ertrage aus Forderungen und Wertpapierportfolios werden, wenn sie tatsachlich zur
Begleichung der flir das Geschaftsjahr zu entrichtenden Korperschaftssteuer verwendet werden, in der gleichen
Rubrik erfasst wie die Ertrage, auf die sie sich beziehen. Der entsprechende Steueraufwand wird in der

Gewinn- und Verlustrechnung unter der Rubrik ,Ertragsteuern" belassen.
Latente Steuern

Die latenten Steuern werden erfasst, sobald eine temporare Differenz zwischen den Buchwerten der Aktiva und
Passiva der Bilanz und ihren jeweiligen steuerlichen Werten festgestellt wird, sofern sich diese Differenzen auf

die kunftigen Steuerzahlungen auswirken.

Die latenten Steuern werden fir jede steuerliche Einheit nach den Besteuerungsregeln errechnet. Dabei wird
der zum Zeitpunkt der Auflésung der temporaren Differenz geltende oder angekiindigte Steuersatz angewandt.
Bei Anderung des Steuersatzes werden diese latenten Steuern angepasst. Ihre Berechnung unterliegt keinerlei
Abzinsung. Aktive latente Steuern kdnnen sich aus abzugsfahigen temporaren Differenzen oder vortragbaren

steuerlichen Verlusten ergeben.

Sie werden nur erfasst, wenn die Wahrscheinlichkeit besteht, dass die betroffene steuerliche Einheit innerhalb
eines bestimmten Zeitrahmens Aussicht auf Erstattung hat, vor allem durch Verrechnung solcher vortragbarer

Differenzen und Verluste auf zu versteuernde kinftige Gewinne. Die vortragbaren steuerlichen Verluste werden
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jahrlich unter Berlcksichtigung des auf jede betroffene Einheit anwendbaren Steuerrechts und einer
realistischen Prognose des Steuerergebnisses der Einheit basierend auf den Entwicklungsperspektiven ihrer
Aktivitaten gepruft. Die bislang nicht erfassten latenten Steueranspriche werden dann in der Bilanz
ausgewiesen, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein kunftiger zu versteuernder Gewinn ihre Realisierung
ermoglicht. Der Buchwert der bereits in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steueranspriiche wird hingegen

vermindert, sobald ein Risiko besteht, dass diese teilweise oder vollstandig nicht realisiert werden kénnen.

Die laufenden und latenten Steuern werden unter Steueraufwand oder Steuerertrag in der Rubrik
.Ertragsteuern" der Gewinn- und -verlustrechnung erfasst. Latente Steuern, die sich auf unter Posten unter
,Direkt unter Eigenkapital bilanzierte Gewinne und Verluste" beziehen, werden in der gleichen Rubrik des

Eigenkapitals erfasst.

Mit Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags vom 7. September 2016 zwischen der Société Générale Effekten
GmbH (Organgesellschaft) mit der Société Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt (Organtrager) besteht
rickwirkend zum 1. Januar 2016 eine ertragssteuerliche Organschaft mit der Société Générale S.A.
Zweigniederlassung Frankfurt. Durch die Errichtung der ertragsteuerlichen Organschaft weist die Société

Générale Effekten GmbH in ihrem Abschluss keine Steuerlatenzen aus.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

NOTE 3 — ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND
VEBRINDLICHKEITEN

31.12.2016 31.12.2015

(in TEUR) Vermogenswerte Verbindlichkeiten Vermodgenswerte Verbindlichkeiten
Zu Handelszwecken 7.582.259 7.583.867 13.859.504 13.859.132
_gehalten

Finanzinstrumente die nach

der Fair Value-Option 5.213.243 5.214.895 10.837.808 10.820.304
erfolgswirksam bewertet

werden

Summe 12.795.502 12.798.762 24.697.312 24.679.436
davon mit

Riickgabevereinbarung

angekaufte/ mit - - - -

Riicknahmevereinbarung
verdullerte Wertpapiere

Bei den Finanzinstrumenten, die nach der Fair Value Option erfolgswirksam bewertet werden, handelt es sich
um emittierte Zertifikate und mit der Société Générale S.A., Paris in diesem Zusammenhang abgeschlossene
Deckungsgeschafte. Fur diese wurde aufgrund eingebetteter trennungspflichtiger Derivate die Fair Value

Option ausgelbt.

ZU HANDELSZWECKEN GEHALTENE FINANZINSTRUMENTE

Finanzielle Vermoégenswerte

(in TEUR) T 31.12.2016  31.12.2015

Anleihen und andere Schuldtitel - -
Aktien und sonstigen Eigenkapitalinstrumente - -

Derivate 7.582.259 13.859.504
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte = -
Summe 7.582.259 13.859.504

Finanzielle Verbindlichkeiten

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Verbriefte Verbindlichkeiten - -
Verbindlichkeiten aus geliehenen Wertpapieren - -
Anleihen und andere Leerverkaufsschuldtitel - -
Aktien und andere Leerverkaufseigenkapitaltitel - -

Derivate 7.583.867 13.859.132

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - -

Summe 7.583.867 13.859.132
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FINANZINSTRUMENTE, DIE NACH DER
WERDEN

Vermogenswerte

(in TEUR)

31.12.2016

31.12.2015

Anleihen und andere Schuldtitel

5.213.243 10.837.808

Aktien und sonstige Eigenkapitalinstrumente

Darlehen an Kunden

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Sondervermdgen fir Leistungen an Arbeitnehmer

Summe

5.213.243 10.837.808

FAIR VALUE-OPTION ERFOLGSWIRKSAM BEWERTET

Bei den Anleihen und anderen Schuldtiteln handelt es sich um Gegengeschafte zu emittierten Zertifikaten der

Gesellschaft

Verbindlichkeiten

(in TEUR)

31.12.2016

31.12.2015

Verbriefte Verbindlichkeiten

5.214.895 10.820.304

Verbindlichkeiten aus geliehenen Wertpapieren

Anleihen und andere Leerverkaufschuldtitel

Aktien und andere Leerverkaufseigenkanpitaltitl

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sondervermdgen fiir Leistungen an Arbeitnehmer

Summe

5.214.895 10.820.304

NETTOERGEBNIS AUS FINANZINSTRUMENTEN,
BEWERTET WERDEN

(in TEUR)

DIE ERFOLGSWIRKSAM

2016 2015

Nettoergebnis aus Trading Portfolio

Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten, fiur welche die
Fair Value Option ausgeubt wird

(95) (27)

Nettoergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten

167 74

Nettoergebnis aus Sicherungsinstrumenten

Nettoergebnis aus Fair Value Sicherungsinstrumenten

Neubewertung von Grundgeschéften in Bezug auf das
abgesicherte Risiko

Nettoergebnis aus Fremdwahrungstransaktionen

(63)

Summe

(16)
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NOTE 4 — DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Derivative Finanzinstrumente sind zu unterscheiden nach den Kategorien ,Zu Handelszwecken gehalten® und
,Derivative Sicherungsinstrumente®. Da die Gesellschaft kein Hedge-Accounting nutzt, liegen keine zu diesem

Zweck abgeschlossene Derivate mit Sicherungszweck vor.

ZU HANDELSZWECKEN GEHALTENE DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

31.12.2016 31.12.2015

(in TEUR) Vermogenswerte Verbindlichkeiten Vermodgenswerte Verbindlichkeiten
Zinsinstrumente 67.548 67.603 261.876 262.240
Fremdwahrungsinstrumente 343.384 334.315 310.805 259.810
'l“k“e’." und 6.459.296 6.459.884 11.326.839 11.352.786
ndexinstrumente

Rohstoffinstrumente 712.031 722.064 1.959.984 1.984.296
Kreditderivate - - - -
Andere } } ) )
Terminfinanzinstrumente

Summe 7.582.259 7.583.867 13.859.504 13.859.132
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NOTE 5 — FAIR VALUE DER FINANZINSTRUMENTE, DIE ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN

FAIR VALUE HIERARCHIE

Im Anhang zum Jahresabschluss wird zu Informationszwecken der Fair Value der Finanzinstrumente anhand
einer Fair-Value-Hierarchie dargestellt, die die Bedeutung der fir die Bewertung verwendeten Daten

widerspiegelt. Diese Fair-Value-Hierarchie umfasst folgende Stufen:

Level 1 (L1): Instrumente, die anhand von (nicht angepassten) auf aktiven Markten notierten Preisen fiir

vergleichbare Vermoégenswerte oder Verbindlichkeiten bewertet wurden

Die in dieser Kategorie zusammengefassten, in der Bilanz ausgewiesenen Finanzinstrumente umfassen
insbesondere auf einem aktiven Markt notierte Aktien, Staats- oder Unternehmensanleihen, die von direkten
externen Notierungen (Notierungen durch Broker/Handler) profitieren, auf geregelten Markten gehandelte
derivative Finanzinstrumente (Futures, Options) und Fondsanteile (einschliellich OGAW), deren

Liquidationswert zum Abschlussstichtag verfugbar ist.

Ein Finanzinstrument gilt als an einem aktiven Markt notiert, wenn Kursnotierungen problemlos und regelmafig
an einer Borse, bei einem Makler, einem Vermittler, einer Branchenvereinigung, einer Pricing-Agentur oder
einer Regulierungsbehérde verfligbar sind und aus tatsachlichen Transaktionen herrihren, die auf dem Markt

regelmaRig unter normalen Wettbewerbsbedingungen stattfinden.

Die Einstufung eines Marktes als inaktiv stitzt sich auf Indikatoren wie den erheblichen Rickgang des
Transaktionsvolumens und des Aktivitdtsniveaus auf dem Markt, die starke zeitliche Verteilung und Streuung
der verfligbaren Preise auf die oben genannten unterschiedlichen Marktteilnehmer oder auch dass die letzte

Transaktion unter normalen Wettbewerbsbedingungen nicht erst kurzlich stattgefunden hat.

Wird ein Finanzinstrument auf unterschiedlichen Markten gehandelt und hat die Gesellschaft direkten Zugang
zu diesen Markten, so stellt der Preis auf dem Markt, auf dem das Aktivitdtsvolumen und -niveau am hochsten

ist, den Fair Value des Finanzinstruments dar.

Transaktionen, die das Ergebnis von Zwangsverkaufssituationen sind, werden prinzipiell bei der Ermittlung des

Marktpreises nicht beruicksichtigt

Level 2 (L2): Instrumente, die bewertet wurden anhand von anderen Daten als den fiir Level 1
genannten notierten Preisen, die fir den betroffenen Vermogenswert oder die betroffene
Verbindlichkeit entweder direkt (d. h. in Form von Preisen) oder indirekt (d. h. in Form von abgeleiteten

Preisangaben) beobachtbar sind.

Finanzinstrumente, die auf als nicht ausreichend aktiv erachteten Markten notiert sind, und solche, die auf
OTC-Markten gehandelt werden, sind dieser Stufe zuzurechnen. Als abgeleitete Preisangaben gelten von einer

externen Quelle verdffentlichte, von der Bewertung ahnlicher Instrumente abgeleitete Preise.
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Die Kategorie L2 umfasst insbesondere die zum Fair Value angesetzten Wertpapiere, fur die keine
unmittelbaren Notierungen verfugbar sind (hierzu kénnen Unternehmensanleihen, hypothekarisch besicherte
Wertpapiere oder Fondsanteile gehdren) und Fest- oder Optionsgeschéfte mit Derivaten auf dem OTC-Markt:
Zinsswapgeschafte, Caps, Floors, Swaptions, Optionsrechte auf Aktien, Indizes, Wechselkurse, Rohstoffe,
Kreditderivate. Diese Instrumente haben Falligkeiten, die den Ublicherweise auf dem Markt gehandelten Fristen
entsprechen. Sie kdnnen einfach sein oder auch komplexere Ertragsprofile aufweisen (z. B. Barrier-Optionen,
Produkte mit zugrunde liegenden Multiplen). In diesem Falle bleibt die Komplexitat jedoch begrenzt. Hierfir
werden Bewertungsmalstdbe herangezogen, die den von den wichtigsten Marktakteuren Ublicherweise

angewandten Methoden entsprechen.

Die Kategorie umfasst auch den Fair Value der Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten,

die Kontrahenten gewahrt werden, deren Kreditrisiko Uber Credit Default Swap (CDS) notiert ist.

Level 3 (L3): Instrumente, fiir die die zur Bewertung verwendeten Daten nicht auf beobachtbaren

Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Daten).

Es handelt sich im Wesentlichen um die in der Bilanz zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumente, deren

Handelsspanne nicht unmittelbar erfolgswirksam erfasst wird.

Die in die Kategorie L3 eingestuften Finanzinstrumente umfassen somit die Derivate mit Iangeren Falligkeiten
als auf den Markten Ublich und/oder mit Ertragsprofilen, die ausgepragte Besonderheiten aufweisen. Ebenso in
die Kategorie L3 eingestuft werden zum Fair Value bewertete Verbindlichkeiten, wenn die sie betreffenden
eingebetteten Derivate ebenfalls auf der Basis von Methoden bewertet werden, deren Parameter nicht

beobachtbar sind.
Was komplexe Derivate anbelangt, sind die in die Kategorie L3 eingestuften wichtigsten Instrumente folgende:

= Aktienderivate: Hierbei handelt es sich um Optionsgeschafte mit langer Laufzeit und/oder
Ertragsmechanismen nach Maf3. Diese Instrumente sind von Marktparametern abhangig (Volatilitaten,
Dividendenquoten, Korrelationen). Mangels Markttiefe und méglicher Objektivierung durch regelmafige
Notierungen erfolgt die Bewertung anhand von proprietdren Methoden (wie beispielsweise
Extrapolation beobachtbarer Daten, historische Analyse). Hybride Aktienprodukte (d. h. Aktienprodukte,
bei denen es sich bei mindestens einem Basiswert nicht um eine Aktie handelt) werden wegen der
Korrelation zwischen in der Regel nicht beobachtbaren unterschiedlichen Basiswerten ebenfalls in die

Kategorie L3 eingestuft.

= Zinsderivate: Hierbei handelt es sich um langfristige und/oder exotische Optionen d.h. Produkte, die
von Korrelationen zwischen unterschiedlichen Zinssatzen, Wechselkursen oder zwischen Zinssatzen
und Wechselkursen beispielsweise bei Quanto-Produkten, bei denen die Basiswerte nicht auf die
Zahlungswahrung lauten, abhangen. Sie sind aufgrund der nicht beobachtbaren Bewertungsparameter

unter Berucksichtigung der Liquiditat der Wahrungspaare und der Restlaufzeit der Transaktionen in die
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Kategorie L3 einzustufen; beispielsweise werden Zins-Zins-Korrelationen des Paares USD/JPY als

nicht beobachtbar beurteilt.

Kreditderivate: Die Kategorie L3 umfasst hier insbesondere in einem Korb zusammengefasste
Finanzinstrumente mit Exposure in Bezug auf die Ausfallzeit-Korrelation (Produkte des Typs ,N to
default", bei denen der Kaufer der Absicherung ab dem N-ten Ausfall entschadigt wird, mit Exposure in
Bezug auf die Kreditqualitat der Signaturen, die den Korb bilden und ihrer Korrelation, oder des Typs
,CDO Bespoke", bei denen es sich um CDOs — Collateralized Debt Obligations — mit
mafgeschneiderten Tranchen handelt, die speziell fir eine Gruppe von Anlegern geschaffen und
gemal ihren Bedurfnissen strukturiert wurden) sowie die Produkte, die der Volatilitat der Kredit-

Spreads ausgesetzt sind.

Rohstoffderivate: Sie sind in dieser Produktkategorie enthalten, da sie sich auf nicht beobachtbare
Parameter in Bezug auf Volatilitat oder Korrelation beziehen (z. B. Optionsrechte auf Rohstoff-Swaps,

Finanzielle Vermogenswerte bewertet zum Fair Value).
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE BEWERTET ZUM FAIR VALUE

31.12.2016 31.12.2015

(in TEUR) Level 1 Level 2 Level 3 Total Level 1 Level 2 Level 3 Total

Zu
Handelszwecken - - - - - - - -
_gehalten

Anleihen und
andere Schuldtitel

Sonstige
finanzielle - - - - - - - -
Vermogenswerte

Finanzielle
Vermogenswerte
, fiir welche die
Fair Value
Option ausgeiibt
wurde

- 4.894.689 318.554 5.213.243 - 10.585.817 251.991 10.837.808

Anleihen und

. - 4.894.689 318.554 5.213.243 - 10.585.817 251.991 10.837.808
andere Schuldtitel

Aktien und
sonstigen
Eigenkapital-
instrumente

Darlehen an
Kunden

Sonstige
finanzielle - - - - - - - -
Vermdgenswerte

Sondervermaogen
far Leistungen an - - - - - - - -
arbeitnehmer

Derivate im . 7543758 38501 7.582.259 . 13.838.998  20.506 13.859.504
Handelsbestand

Zinsinstrumente - 67.548 - 67.548 - 261.876 261.876

Fremdwahrungs- ; 343.384 - 343.384 - 310.805 310.805
instrumente

Aktien- und

. - 6.420.795 38.501 6.459.296 - 11.306.333 20.506 11.326.839
Indexinstrumente

Rohstoff-

. - 712.031 - 712.031 - 1.959.984 1.959.984
instrumente

Kreditderivate - - = = - - - -

Andere
Terminfinanz- - - = = - - - -
instrumente

Hedging
Derivate

Fremdwahrungs-
instrumente

Summe der

! . - 12.438.447 357.055 12.795.502 - 24424815 272.496 24.697.311
finanziellen
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Vermogenswerte
zum Fair Value

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN BEWERTET ZUM FAIR VALUE

(in TEUR)

31.12.2016

31.12.2015

Level 1

Level 2

Level 3

Total

Level 1

Level 2

Level 3

Total

Zu
Handelszwecken
_gehalten

Verbriefte
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten
aus

geliehenen
Wertpapieren

Anleihen und
andere
Leerverkaufsschu
Idtitel

Aktien und
andere
Leerverkaufseige
nkapitaltitel

Sonstige
finanzielle
Verbindlichkeiten

Finanzielle
Verbindlichkeite
n fiir welche die
Fair Value
Option ausgeiibt
wurde

4.896.341

318.554

5.214.895

10.568.313

251.991

10.820.304

Verbriefte
Verbindlichkeiten

4.896.341

318.554

5.214.895

10.568.313

251.991

10.820.304

Handelsderivate

7.545.366

38.501

7.583.867

13.838.626

20.506

13.859.132

Zinsinstrumente

67.603

67.603

262.240

262.240

Fremdwahrungsin
strumente

334.315

334.315

259.810

259.810

Aktien- und
Indexinstrumente

6.421.383

38.501

6.459.884

11.332.280

20.506

11.352.786

Rohstoffinstrume
nte

722.064

722.064

1.984.296

1.984.296

Kreditderivate

Hedging
Derivate

Fremdwahrungs-
instrumente

Summe der
finanziellen
Verbindlichkeite
n zum Fair Value

12.441.707

357.055

12.798.762

24.406.939

272.497

24.679.436
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VERANDERUNGEN IN LEVEL 3 DER FINANZINSTRUMENTE

Finanzielle Vermoégenswerte bewertet zum Fair Value

(in TEUR)

Stand zum
01.01.2016

Zufiihrungen

VerauBerungen/
Riickzahlungen

Umbuchungen in
Stufe 2

Zu Handelszwecken
_gehalten

Anleihen und andere
Schuldtitel

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

Andere Handelsaktiva

Finanzielle
Vermogenswerte, fiir
welche die Fair Value
Option ausgeiibt wurde

251.991

167.812

(244.921)

(12.513)

Anleihen und andere
Schuldtitel

251.991

167.812

(244.921)

(12.513)

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle
Vermogenswerte

Separate Vermdgenswerte
aus Mitarbeiterprogrammen

Handelsderivate

(300.238)

(1.947)

Zinsinstrumente

Fremdwahrungs-
instrumente

Aktien- und
Indexinstrumente

(300.238)

(1.947)

Rohstoffinstrumente

Kreditderivate

Andere
Terminfinanzinstrumente

Summe der finanziellen
Vermogenswerte zum
Fair Value

272.497

182.932

(545.159)

(14.460)
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(in TEUR)

Umbuchungen

aus Level 2

Gewinne und
Verluste der
Periode

Wechselkursdifferenzen

Stand zum
31.12.2016

Zu Handelszwecken
_gehalten

Anleihen und andere
Schuldtitel

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

Andere Handelsaktiva

Finanzielle
Vermdgenswerte, fiir
welche die Fair Value
Option ausgeiibt wurde

48.781

107.404

318.554

Anleihen und andere
Schuldtitel

48.781

107.404

318.554

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle
Vermobgenswerte

Separate Vermdgenswerte
aus Mitarbeiterprogrammen

Handelsderivate

305.060

Zinsinstrumente

Fremdwahrungsinstrumente

Aktien- und
Indexinstrumente

305.060

Rohstoffinstrumente

Kreditderivate

Andere
Terminfinanzinstrumente

Summe der finanziellen
Vermogenswerte zum Fair
Value

48.781

412.731

357.055
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Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zum Fair Value

(in TEUR)

Stand zum

01.01.2016 EMissionen

Rickkaufe/Weiterverkaufe Riickzahlungen

Zu Handelszwecken
gehalten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus
geliehenen Wertpapieren

Anleihen und andere
Leerverkaufsschuldtitel

Aktien und andere
Leerverkaufseigenkapitaltitel

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Finanzielle
Verbindlichkeiten fiir
welche die Fair Value
Option ausgeiibt wurde

251.991 167.812

(244.921)

Verbriefte Verbindlichkeiten

251.991 167.812

(244.921)

Handelsderivate

20.506 15.120

(300.238)

Zinsinstrumente

Fremdwahrungsinstrumente

Aktien- und
Indexinstrumente

(300.238) -

Rohstoffinstrumente

Kreditderivate

Andere
Terminfinanzinstrumente

Summe der finanziellen
Verbindlichkeiten zum Fair
Value

272.497 182.932

(545.159)
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(in TEUR)

Umbuchungen Umbuchungen
in Stufe 2 aus Stufe 2

Gewinne
oder
Verluste
der
Periode

Wechselkurs-
differenzen

Stand zum
31.12.2016

Zu Handelszwecken
gehalten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus
geliehenen Wertpapieren

Anleihen und andere
Leerverkaufsschuldtitel

Aktien und andere
Leerverkaufseigenkapitaltitel

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Finanzielle
Verbindlichkeiten fiir
welche die Fair Value
Option ausgeiibt wurde

(12.513) 48.781

107.404

318.554

Verbriefte Verbindlichkeiten

(12.513) 48.781

107.404

318.554

Handelsderivate

305.060

38.501

Zinsinstrumente

(1.947) -

Fremdwahrungsinstrumente

Aktien- und
Indexinstrumente

(1.947) -

305.060

Rohstoffinstrumente

Kreditderivate

Andere
Terminfinanzinstrumente

Summe der finanziellen
Verbindlichkeiten zum
Fair Value

(14.460) 48.781

412.464

357.055
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BEWERTUNGSMETHODEN FUR DIE IN DER BILANZ ZUM FAIR VALUE ANGESETZTEN
FINANZINSTRUMENTE

Fiur die erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumente wird der Fair Value in erster Linie
anhand von auf einem aktiven Markt notierten Preisen ermittelt. Diese Preise kdnnen eventuell angepasst
werden, wenn sie am Abschlussstichtag nicht verfigbar sind oder wenn der Abrechnungswert die

Transaktionspreise nicht widerspiegelt.

Allerdings wird insbesondere wegen der vielfaltigen Merkmale der auf den Finanzmarkten gehandelten OTC-
Finanzinstrumente ein Grofdteil der von der Gesellschaft gehandelten Finanzprodukte nicht direkt auf den
Markten notiert. Fir diese Produkte wird der Fair Value mithilfe von Bewertungsmethoden bestimmt, die von
den Marktteilnehmern gemeinhin zur Bewertung von Finanzinstrumenten verwendet werden, wie die Abzinsung
der kunftigen Zahlungsstrome bei Swaps oder das Black-Scholes-Modell fir gewisse Anleihen, oder es werden
Bewertungsparameter verwendet, deren Wert auf Basis der Marktbedingungen zum Abschlussstichtag
geschatzt wird. Diese Bewertungsmodelle werden einer unabhangigen Validierung durch die Experten der
Abteilung Marktrisiken der Direktion Risiken der Ubergeordneten Unternehmensgruppe der Société Générale

S.A. Paris, unterzogen.

Auflerdem werden die in den Bewertungsmodellen verwendeten Parameter, unabhangig davon, ob sie auf am
Markt beobachtbare Daten zurlickgehen oder nicht, monatlich eingehenden Prifungen durch die Direktion
Finanzen der Société Générale S.A., Paris fiir GroBkunden und Investoren (GBIS) in Ubereinstimmung mit den

von der Abteilung Marktrisiken festgelegten Methoden unterzogen.

Diese Bewertungen werden gegebenenfalls durch Zu- und Abschlage (insbesondere Bid-Ask oder Liquiditat)
erganzt, die in sinnvoller und angemessener Weise nach Prufung der verfigbaren Informationen festgelegt

werden.

Da es sich um derivative Finanzinstrumente und Pensionsgeschafte zum Fair Value handelt, wird auch eine
Anpassung fir das Kontrahentenrisiko erfasst (,Credit Valuation Adjustment"/,Debt Valuation Adjustment",
CVA/DVA). Die Gesellschaft nimmt in diese Anpassung samtliche Kunden und Clearingstellen auf. Diese
Anpassung berucksichtigt auch mit allen Kontrahenten bestehende Clearingvereinbarungen. Die CVA wird auf
der Basis des erwarteten positiven Exposure der Einheit gegenuber dem Kontrahenten, der bedingten
Auswahlwahrscheinlichkeit des Kontrahenten bei Nichtausfall der betroffenen Einheit und der Hoéhe der
Verluste bei einem Ausfall ermittelt. Die DVA wird in symmetrischer Weise auf der Grundlage des erwarteten
negativen Exposure errechnet. Die Berechnungen erfolgen Uber die Lebensdauer des potenziellen Exposure

und nutzen bevorzugt beobachtbare und einschlagige Marktdaten.

Ebenso wird fir Derivate, fur die keine Clearing-Vereinbarungen bestehen, eine Anpassung durchgefiihrt, die
die Aufwendungen oder Ertrage im Zusammenhang mit der Finanzierung dieser Transaktionen berlcksichtigt
(Funding Valuation Adjustment, FVA).

Beobachtbare Daten mussen folgende Merkmale aufweisen: Es missen nicht proprietare (von der Gesellschaft

unabhangige), verflugbare, offentlich verbreitete und auf einem breiten Konsens basierende Daten sein.
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So gelten beispielsweise von externen Gegenparteien gelieferte Konsensdaten als beobachtbar, wenn der
zugrunde liegende Markt liquide ist und die angegebenen Preise durch echte Transaktionen bestatigt werden.
Bei langen Laufzeiten werden solche Konsensdaten nicht als beobachtbar angesehen. Dies ist der Fall bei
impliziten Volatilitdten, die zur Bewertung von Optionsinstrumenten auf Aktien mit einem Horizont von mehr als
5 Jahren verwendet werden. Dagegen kommt das Instrument, wenn seine Restlaufzeit unter die Schwelle von 5

Jahren fallt, fur die Bewertung anhand beobachtbarer Parameter infrage.

Bei auRergewodhnlichen Spannungen auf den Markten, die zum Ausbleiben der Ublicherweise fur die Bewertung
eines Finanzinstruments verwendeten Referenzdaten fiihren, kann es sein, dass ein neues Modell je nach den
jeweils verfuigbaren Daten einzusetzen ist — nach dem Muster der Methoden, die auch von den anderen

Marktteilnehmern verwendet werden.
Aktien und andere Wertpapiere mit variablem Ertrag

Bei den notierten Wertpapieren entspricht der Fair Value ihrem Borsenkurs am Abschlussstichtag. Im Falle der
nicht notierten Wertpapiere wird der Fair Value je nach Finanzinstrument mithilfe einer der folgenden

Bewertungsmethoden ermittelt:

= Bewertung auf Basis einer Transaktion aus jingerer Vergangenheit, von der der Emittent betroffen ist
bspw. kurzlicher Eintritt eines Dritten in das Kapital des Unternehmens, Bewertung auf Grundlage eines

Gutachtens;

= Bewertung auf Basis einer Transaktion aus jingerer Vergangenheit in der Branche, in der der Emittent

tatig ist bspw. Ergebnis-Multiples, Vermdgenswerte-Multiples;
= gehaltener Anteil der neu bewerteten Nettoaktiva

Bei groReren Volumen nicht notierter Wertpapiere werden die anhand der vorstehend genannten Methoden
vorgenommenen Bewertungen durch die Verwendung von Methoden ergénzt, die auf der Abzinsung der durch
die Geschéaftstatigkeit des Unternehmens generierten oder ausgehend von Geschaftsplanen ermittelten

Zahlungsstrome oder auf Bewertungs-Multiples von &hnlichen Unternehmen basieren.

Gehaltene Fremdkapitaltitel (Wertpapiere mit festem Ertrag), Emissionen von zum Fair Value

angesetzten strukturierten Wertpapieren und derivative Finanzinstrumente

Der Fair Value dieser Finanzinstrumente wird unter Bezugnahme auf die Notierungen am Abschlussstichtag
oder die fur den gleichen Tag von Brokern gelieferten Kurse, sofern verflgbar, ermittelt. Bei nicht notierten
Finanzinstrumenten wird der Fair Value mit Hilfe von Bewertungstechniken ermittelt. Im Falle der zum Fair
Value angesetzten finanziellen Verbindlichkeiten schlieRen die gewahlten Bewertungsmethoden den Effekt des

Kreditrisikos der Gesellschaft als Emittentin ein.

43

69



Sonstige Verbindlichkeiten

Bei den notierten Finanzinstrumenten entspricht der Fair Value der Notierung am Abschlussstichtag. Bei nicht
notierten Finanzinstrumenten wird der Fair Value durch Abzinsung der kinftigen Zahlungsstréme zum
Marktzinssatz (einschlieBlich des Kontrahenten-, Ausfall- und Liquiditatsrisikos) ermittelt.
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SCHATZUNGEN DER WICHTIGSTEN NICHT BEOBACHTBAREN PARAMETER

Die nachstehende Tabelle zeigt die Instrumente der Stufe 3, ihre Bewertung in der Bilanz sowie die wichtigsten

nicht beobachtbaren Parameter nach Hauptkategorie der Instrumente:

Cash-
Instrum Vermé- Verbind- Wichtigste Arten von Verwendete Wichtigste nicht
ente . . Bewertungs- beobachtbare
genswerte lichkeiten Produkten
und methode Daten
Derivate
o Aktienvolatilitat
Einfache und komplexe Unterschiedliche Aktiendividenden
Aktiery derivative modelle i1 Korrefationen
Fonds 123.768 123.768 Eg‘:;;'ﬁ:{iiwigt;am Optionsrechte auf ~ Volatilitaten der
Aktienkdrbe Fonds, Aktien oder _Hedgefonds
Aktienkorbe Volatilitaten der
Investmentfonds
Hybride Derivate Bewertungsmodell
Zins/Wechselkurs, fiir Hybridprodukte Korrelationen
Zins/Kredit
Bewertungsmodell  Bewertungsmodell
Wechselkursderivate fur Devisen- fur Devisen-
optionen optionen
Zinsderivate, deren Bewertungsmodell Konstante Kurse
Rates Nennwert auf die fur Produkte mit mit vorzeitigen
and - - Entwicklung der vorzeitigen Rick- Ruckzahlungen
Forex vorzeitigen Rickzahlung zahlungen
zugrunde liegender
europaischer
Vermogenswerte
indexiert ist
Bewertungsmodell  Korrelationen
Inflationsderivate fur Inflations-
produkte
Korrelation
- zwischen
I\Pﬂgtjg?(ﬁgr:uge?'e Ausfallzeiten
CDO und Index- ; . Veranderung der
Tranchen Kprrelat}on und die Eintreibungsquote
Simulation der der Basiswerte
Kredit 221.524 221.524 Finrelbung eines einzigen
redi ) ) Emittenten
Korrelation
zwischen
Other credit derivatives Kreditausfall- Ausfallzeiten
modelle Quanto-
Korrelationen
Kredit-Spreads
((;ommo- 11.763 11.763 Derivate e?'uf %?vg%rrt]l;?gfimodelle Rohstoffkorrela-
ity Rohstoffkérbe . tionen
optionen
Summe 357.055 357.055
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Unbeobachtbare Parameter werden vorsichtig ermittelt, insbesondere in diesem konstant unsicheren
wirtschaftlichen Marktumfeld. Nichtsdestotrotz indizieren unbeobachtbare Parameter immer eine gewisse

Unsicherheit in die Bewertung von Level 3 Instrumenten.

Um dies zu quantifizieren wird zentral in der Risikoabteilung in Paris eine Fair-Value-Sensitivitat auf den
31. Dezember 2016 fir Instrumente, fir deren Bewertung unbeobachtbare Parameter bendtigt werden,
geschatzt. Die Schatzung basiert entweder auf einer ,standardisierten® Variation fiir unbeobachtbare
Parameter, die fur jeden Input auf eine Nettoposition berechnet werden, oder auf Annahmen die fir die

betroffenen Finanzinstrumente im Einklang mit den Bewertungsrichtlinien getroffen werden.
Die ,standardisierte“ Variation ist:

- entweder die Standardabweichung der Konsenspreise (TOTEM etc.), die zur Messung des nicht

beobachtbaren Inputs genutzt werden
- oder die Standardabweichung historischer Daten, die genutzt werden um den Input zu messen
Die Sensitivitat wird dabei fur folgende Kategorien berechnet:
- Eigenkapitalinstrumente
- Zins und Wahrungen
- Kredit
- Rohstoffe

Hierbei ist anzumerken, dass durch die vorsichtige Bewertungsmethodik die Sensitivitat fir ein positives
Ergebnis hoher ist als flr ein negatives Ergebnis. Zuklnftige Abweichungen des Fair Value oder die
Konsequenzen extremer Marktsituationen kénnen nicht von diesen Schatzungen abgeleitet werden oder durch

sie vorhergesagt werden.

Der Ubrige in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassende Wert, der aus dem Unterschied zwischen dem
Transaktionspreis und dem zum Stichtag durch die Bewertungsmethoden, abziiglich der bereits in Vorperioden

erfassten Werte, wird entweder Uber Zeit oder wenn die Einflisse beobachtbar werden erfasst.
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NOTE 6 — FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

KREDITE UND FORDERUNGEN AN KREDITINSTUTE

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Kontokorrentkonten 2.891 581
Termineinlagen und —kredite - -
Kredite und Forderungen ohne Wertminderungen 2.891 581

Wertminderung von Einzelforderungen - -

Wertminderung von Portfolios

Summe netto 2.891 581

NOTE 7 — VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTE

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Einlagen und Kontokorrentkonten - -
Terminverbindlichkeiten 407.223 -
Sonstige Verbindlichkeiten 142 -

Neubewertung von abgesicherten Bilanzposten - -

Verkaufte Wertpapiere mit Rickkaufvereinbarung - -

Summe 407.365 -

NOTE 8 — SONSTIGE VERMOGENSWERTE UND
VERBINDLICHKEITEN

SONSTIGE VERMOGENSWERTE

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Gezahlte Garantieeinlagen - -
Abrechnungskonten aus Wertpapiertransaktionen (584) -
Vorausbezahlte Kosten 1 1
Diverse andere Debitoren 466.190 159.157
Summe brutto 465.607 159.158
Wertminderungen - -
Summe netto 465.607 159.158

In den diversen anderen Debitoren sind zum 31. Dezember 2016 im Wesentlichen Forderungen an die
Muttergesellschaften von SGSS und ALD (Anzahlungen fur den Kauf dieser Gesellschaften) enthalten, zum
31. Dezember 2015 waren im Wesentlichen dealbezogene Zwischenkonten unter diverse andere Debitoren
ausgewiesen. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus Anzahlungen fir Investitionen in
Tochterunternehmen.

47

73



SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Im Voraus vereinnahmte Ertrage - -
Abrechnungskonten aus Wertpapiertransaktionen (2.592) 17.475
Andere Wertpapiertransaktionen - -
Verbindlichkeiten aus Leistungen fur Arbeithehmer (2) (5)
Ertragsabgrenzungen - -
Diverse andere Kreditoren 58.913 158.803
Summe 56.319 176.273

In den diversen anderen Kreditoren sind im Wesentlichen Salden von dealbezogene Zwischenkonten
ausgewiesen. Der Rickgang resultiert im Wesentlichen aus Transfer in die dealbezogenen Bestandskonten.

NOTE 9 — RUCKSTELLUNGEN

Die in der Bilanz erfassten Ruckstellungen entfallen zum 31. Dezember 2016 vollstandig auf Ruckstellungen fir

Leistungen an Mitarbeiter.

Aufgliederung der wesentlichen Ruckstellungen zum Bilanzstichtag:

(in TEUR) Note 31.12.2016 31.12.2015
Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeithehmer Note 10 500 406
Summe 500 406

NOTE 10 — LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Die Gesellschaft ermdglicht die folgenden Leistungen an ihre Arbeitnehmer:

= Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, wie beispielsweise Pensionsplane oder

Altersversorgungsleistungen

= Langfristige Vorteile, wie zum Beispiel variable Vergltungen, Zuwendungen fir Jubilden oder flexible

Arbeitszeiten

= Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
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Entwicklung der Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeitnehmer:

Ruckstellungen fir Leistungen

(in TEUR) an Arbeitnehmer
Bestand zum 01.01.2016 406
Zufuhrungen 36
Verfugbare Wertaufholungen -
Nettozufuhrungen 36
Vorgenommene Wertaufholungen -
Sonstige Anderungen 58
Bestand zum 31.12.2016 500

LEISTUNGEN NACH BEENDIGUNG DES ARBEITSVERHALTNISSES

Bei der Ermittlung der Ruckstellung fir Leistungen an Arbeitnehmer wird ein Rechnungszins von 1,70 %
(Vorjahr: 2,50%), eine Bezigedynamik von 2,81% (Vorjahr 2,90%) sowie eine Rentendynamik von 1,81%

(Vorjahr: 1,90%) angenommen.
Die Altersversorgung in der Gesellschaft bestehen aus folgenden Altersversorgungsplanen:
LEISTUNGSORIENTIERTE PLANE

Versorgungszusage nach Versorgungsordnung (VO) in der Fassung vom 01. Mai 1986

Es  werden Mitarbeiterrenten  (Altersrente, = vorgezogene  Altersrente, Invalidenrente)  sowie

Hinterbliebenenrenten (Witwen- bzw. Witwerrente, Waisenrente) gewahrt.

Altersrente wird ab der Vollendung des 65. Lebensjahres gewahrt, vorgezogene Altersrente wird bei
Inanspruchnahme eines vorzeitigen Altersruhegeldes aus der gesetzlichen Rentenversicherung gewahrt. Die
Hohe der Leistungen richtet sich nach der anrechenbaren Dienstzeit und den pensionsfahigen Bezlgen.
Anrechenbare Dienstzeit sind alle Jahre und volle Monate, in denen das Arbeitsverhaltnis bestanden hat,

langstens jedoch bis zum normalen Pensionierungstag, maximal 40 Jahre.

Pensionsfahige Bezlige sind das 13fache monatliche Grundgehalt. Die Altersrente und Invalidenrente betragen
0,4 % der pensionsfahigen Beziige bis zur Beitragsbemessungsgrenze zuzuglich 1,5 % der anrechenbaren
Beziige uber der Beitragsbemessungsgrenze der gesetzlichen Rentenversicherung multipliziert mit der
anrechenbaren Dienstzeit. Bei der vorzeitigen Altersrente erfolgt eine Kirzung um 0,5 % fiir jeden Monat der

Inanspruchnahme vor dem normalen Pensionierungstag, maximal jedoch 12 %.

Die Witwen-/Witwerrente betragt 60 % der gezahlten Rente oder des Anspruchs auf Alters- und Invalidenrente

zum Zeitpunkt des Todes.

Die Waisenrente betragt 15 % der gezahlten Rente oder des Anspruchs auf Alters- und Invalidenrente zum

Zeitpunkt des Todes.
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Waisenrente wird bis zur Vollendung des 18. Lebensjahres, alle anderen Renten werden lebenslanglich

gezahilt.

Darlber hinaus besteht eine Einzelzusage, die in folgenden Punkten vom vorherigen Plan abweicht:

Voraussetzung fir die Leistungen ist die Erfullung einer Wartezeit von 10 Jahren.

Die Héhe der Leistungen richtet sich nach der ruhegeldfahigen Dienstzeit und den ruhegeldfahigen Bezlgen.
Ruhegeldfahige Dienstzeit sind alle vollen Jahre, in denen das Arbeitsverhaltnis bis zum normalen
Pensionierungstag bestanden hat. Ruhegeldfahige Bezige sind das Zwodlffache des zuletzt bezogenen

monatlichen Tarifgehaltes bzw. das Jahresfestgehalt bei aufertariflichen Mitarbeitern.

Das Ruhegeld ermittelt sich nach einer gehalts- und dienstzeitabhéngigen Tabelle, die von Zeit zu Zeit um
weitere Ruhegeld-Stufen angepasst werden kann. Auf den Betrag, der Uber den in der jeweiligen Staffel
vorgesehenen hdchsten Gehaltsbetrag hinausgeht, wird nach 40 Dienstjahren ein zusatzliches Ruhegeld in
Hoéhe von 60 % dieses Spitzenbetrages gewahrt; fur jedes an 40 Dienstjahren fehlende Jahr wird der

Prozentsatz um eins gemindert.

Im Falle von Beruf- oder Erwerbsunfahigkeit sowie im Todesfall werden Dienstjahre, die bis zur Vollendung des
55. Lebensjahres fehlen, in vollem Umfang sowie Dienstjahre, die zwischen der Vollendung des 55. Und 60.

Lebensjahres fehlen, zu einem Drittel hinzugerechnet.

Die Witwen-/Witwerrente betragt 60 % der gezahlten Rente oder des Anspruchs auf Ruhegeld zum Zeitpunkt
des Todes.

Die Waisenrente betragt 10 % der gezahlten Rente oder des Anspruchs auf Ruhegeld zum Zeitpunkt des

Todes.

Waisenrente wird bis zur Vollendung des 18. Lebensjahres, langstens bis zur Vollendung des 25.

Lebensjahres, alle anderen Renten werden lebenslanglich gezahit.

SONSTIGE LANGFRISTIG FALLIGE LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Die sonstigen langfristig falligen Leistungen, die den Mitarbeitern der Gesellschaft gewahrt werden, umfassen
Arbeitszeitkonten und Pramien fur langjahrige Betriebszugehorigkeit. Es handelt sich dabei um sonstige
Leistungen an Arbeitnehmer (aulRer Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses und Leistungen aus
Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses), die nicht innerhalb von zwolf Monaten nach Ende der

Berichtsperiode, in der die damit verbundene Arbeitsleistung erbracht wurde, in voller Hohe fallig werden.

Sonstige langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer fallen fur die Gesellschaft im Wesentlichen nicht an oder
sind aus Geringfugigkeit zu vernachlassigen. Lediglich fir langjahrige Betriebszugehdrigkeit wird den
Arbeitnehmern eine Pramie gezahlt (betroffen davon 2 Mitarbeiter). Sie betrug zum 31.12.2016 TEUR 25.
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NOTE 11 — ERTRAGSSTEUERN

ERTRAGSSTEUERAUFWAND

(in TEUR) 2016 2015
Laufende Ertragssteuern - 30
Latente Steuern 65 21
Summe 65 51

UBERLEITUNG VOM REGELSTEUERSATZ DER GESELLSCHAFT ZUM EFFEKTIVEN STEUERSATZ

(in TEUR) 2016 2015

Ergebnis vor Steuern, ohne Ergebnis der nach der
Equity-Methode bewerteten Unternehmen und 54 154
Wertminderungsaufwand auf Goodwill

Fir deutsche Unternehmen geltender normaler

St 32% 32%
euersatz

Theoretische Ertragssteuer 17) (49)
Laufende Steuer - (30)
Dauerhafte Differenzen / latente Steuern (65) (21)
Differenz aus steuerbefreiten oder zu einem

erméaRigten Satz besteuerten Titeln ) i
Steuersatzdifferenz aus im Ausland besteuerten

Gewinnen B B
Effekt der nicht abzugsfahigen Verluste des

Geschéftsjahres und der Nutzung negativer Vortrage ) .
Effektiver Steuersatz - 33%

Aufgrund der ab 2016 bestehenden steuerlichen Organschaft fallen auf Ebene der Gesellschaft keine
Ertragssteuern mehr an. Der in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Steueraufwand i. H. v. TEUR
65 resultiert aus latenten Steuern. Ein effektiver Steuersatz fir das Jahr 2016 wird unter Berlicksichtigung der
steuerlichen Organschaft nicht ermittelt.

Im Geschaftsjahr 2015 gilt der fur deutsche Unternehmen gliltige Steuersatzi. H. v. 32% auf das Ergebnis vor
Steuern von TEUR 154. In 2015 fielen laufende Ertragssteuern von TEUR 30 und latente Steuern von TEUR 21
an, daraus ergibt sich ein effektiver Steuersatz von 33%.
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STEUERANSPRUCHE UND STEUERSCHULDEN

Steueranspriiche

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015
Tatsachliche Steueranspriiche 5 20
Latente Steueranspriiche - 47
davon latente Steuern auf negative Vortrédge = -
davon latente Steuern auf temporére Differenzen - 47
Summe 5 67

Steuerschulden

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Tatsachlicher Steueraufwand 44 -
Latenter Steueraufwand - -
Summe 44 -

LATENTE STEUERN AUF POSTEN, DIE DIREKT IM EIGENKAPITAL ERFASST WURDEN

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Auf Posten, die anschlieBend erfolgswirksam
umgebucht werden

Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte

Derivative Sicherungsinstrumente - -

Auf Posten, die anschlieBend nicht

erfolgswirksam umgebucht werden A 19
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste

aus Leistungen nach Beendigung des 38 19
Arbeitsverhaltnisses

Summe 38 19

* Der Betrag ist in den sonstigen Riicklagen verbucht.

NOTE 12 — EIGENKAPITAL

Die SGE verfugt zum 31. Dezember 2016 Uber ein Eigenkapital in Hohe von TEUR 1.016 (31. Dezember 2015:
TEUR 1.003). Es setzt sich aus dem gezeichneten Kapital von TEUR 26 (31. Dezember 2015: TEUR 26) sowie
dem nach IFRS ermittelten Gewinnvortrag der SGE in Hohe von 1,1 Mio. EUR zusammen. Hinzu kommen die
sonstigen Rucklagen in Hohe von TEUR (157), sowie das Ergebnis des Geschaftsjahres in Hohe von TEUR 54.

Die Veranderungen des Eigenkapitals wahrend des Geschaftsjahres sind aus der Darstellung der

Eigenkapitalveranderungsrechnung auf Seite 7 - 8 ersichtlich.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

NOTE 13 — ZINSERTRAGE UND ZINSAUFWENDUNGEN

2016 2015
(in TEUR) Ertrige Aufwendungen Netto Ertrage Aufwendungen Netto

Transaktionen mit
Kreditinstituten - (144) (144) (1) (8) (9)

Transaktionen mit
Kunden

Transaktionen mit
Finanzinstrumenten

Bis zur Endfalligkeit
gehaltene finanzielle - = o - - -
Vermogenswerte

Ausgegebene
Schuldverschreibungen

Nachrangige
Verbindlichkeiten und - = > - - -
Wandelanleihen

Sonstige Finanzinstrumente - - = - - -

Summe Zinsertrage und
Zinsaufwendungen § (144) (144) (1) (8) 9)

NOTE 14 — PROVISIONSERTRAGE UND -AUFWENDUNGEN

2016 2015
(in TEUR) Ertrage Aufwendungen Netto Ertrage Aufwendungen Netto

Transaktionen mit
Kreditinstituten ) (®) ®) - (4) (4)

Transaktionen mit Kunden - - = - - -

Kredit- und
Garantiezusagen

Dienstleistungen - - - - - -

Sonstige - = - - - -

Summe - (5) (5) - (4) (4)

NOTE 15 - SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE UND
AUFWENDUNGEN

Sonstige betriebliche Ertrage betreffen die Kostenibernahmen von Dienstleistungen im Rahmen eines cost-
plus Verfahrens von 5% durch der Gesellschafterin. Die Dienstleistung beinhaltet die administrative Abwicklung
fur das Emissionsgeschaft. Sie belauft sich fiir das Geschaftsjahr auf TEUR 2.323 (Vorjahr: TEUR 4.920).
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Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und
Beratungskosten sowie Borsenkosten.

NOTE 16 — TRANSAKTIONEN IN FREMDER WAHRUNG

Die folgende Tabelle stellt die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus Transaktionen in fremder Wahrung
dar:

31.12.2016 31.12.2015
(in TEUR) Vermoégenswerte Verbindlichkeiten Vermodgenswerte Verbindlichkeiten
SEK 2.843.470 2.843.470 4.046.658 4.046.658
uUsD 13.159 13.159 57.016 57.016
GBP 111.536 111.536 174.609 174.609
AUD - - (0) (0)
Andere Wahrungen 9.389 9.389 9.015 9.015
Summe 2.977.554 2.977.554 4.287.298 4.287.298

Im Geschéftsjahr 2016 wurden Fremdwahrungstransaktionen i. H. v. 131 Mio. EUR in SEK und 2 Mio. EUR in
GBP abgeschlossen. Samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus Transaktionen in fremder Wahrung
sind zum Bilanzstichtag unter dem Posten erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle

Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten erfasst.
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ZUSATZLICHE ANGABEN

NOTE 17 — SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Gegenstand der Gesellschaft ist die Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten in Deutschland und
Europa. Der Verkauf erfolgt an Kontrahenten, die allesamt 100%ige Tochtergesellschaften der
Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris oder die Muttergesellschaft selbst sind. Es erfolgt keine

Steuerung nach unterschiedlichen Segmenten und Geschéaftsbereichen.

NOTE 18 — SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Neben den in der Bilanz erfassten Verbindlichkeiten bestehen fir die Gesellschaft auRerbilanzielle sonstige
finanzielle Verpflichtungen aus Zertifikatgeschaften, dessen Valutadatum bei Abschluss noch nicht erreicht ist.

Die Laufzeit lasst sich aus der folgenden Ubersicht entnehmen:

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Fallig innerhalb eines Jahres 9.273 57.091
Fallig nach mehr als einem bis funf Jahren 1.165 45.544
Fallig nach mehr als funf Jahren 2.000 -
Summe 12.437 102.635

NOTE 19 — GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Als der Gesellschaft nahestehende Personen im Sinne des IAS 24 gelten natlrlichen Personen sowie
Unternehmen, welche die Gesellschaft beherrscht oder auf die sie einen maRgeblichen Einfluss ausiiben kann,

bzw. durch welche die Gesellschaft selbst beherrscht bzw. maflgeblich beeinflusst wird.
Zu den nahestehenden Parteien der Gesellschaft gehoren:
- Personen in Schlisselpositionen sowie deren nahe Familienangehorige

- Das ubergeordnete Mutterunternehmen Société Générale Bank sowie Unternehmen derselben

Unternehmensgruppe
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GESCHAFTSVORFALLE MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN IN SCHLUSSELPOSITIONEN

Als Mitglieder des Unternehmens in Schlisselpositionen werden bei der SG Effekten GmbH die
Geschéftsfuhrer angesehen. Bis zum 31. Dezember 2016 haben die Geschaftsfihrer eine Vergltung von

TEUR 22 als kurzfristig fallige Leistungen erhalten.

Die derzeitigen Geschéftsfihrer Frau Frangoise Esnouf, Herr Helmut Hofer sowie Herr Rainer Welfens. sind
Angestellte der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main (Muttergesellschaft der Société
Générale Effekten GmbH).

GESCHAFTSVORFALLEN MIT UNTERNEHMEN DER SELBEN UNTERNEHMENSGRUPPE

Die Société Générale Effekten GmbH ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der Société Générale
Frankfurt, einer Zweigniederlassung der Société Générale S.A. Paris. Aus diesem Grund wird sie voll in den
Ubergeordneten Konzernabschluss einbezogen. Gegenstand des Unternehmens ist die Emission von
Optionsscheinen und Zertifikaten, die jeweils vollstadndig an die Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris,
an die Société Générale Option Europe S.A., Paris, an die Société Générale Zweigniederlassung Madrid sowie
an die inora LIFE Limited, Dublin, verkauft werden. Samtliche Kontrahenten sind 100%ige
Tochtergesellschaften der Société Générale S.A. oder die Muttergesellshaft selbst. In Bezug auf die emittierten
optionsscheine und Zertifikate fuhrt die Gesellschaft Deckungsgeschafte mit der Société Générale S.A., Paris
durch.

Transaktionen im Zusammenhang mit nahestehenden Unternehmen:

Bestehende Salden zum

(in TEUR) 31.12.2016 31.12.2015

Aktiva 13.264.000 24.857.066
Passiva* 12.034.095 23.555.497
Ertréage 11.395.943 24.803.140
Aufwendungen 16.422.852 22.855.398

*Bei den Betragen auf der Passiva sind Platzierungen an Dritte herausgerechnet.

NOTE 20 —- TREUHANDGESCHAFT

Neben den in der Bilanz aufgezeigten Geschaften agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages
mit der Alleingesellschafterin Société Générale S.A., Paris. In diesem Zusammenhang tbernimmt die Société
Générale Effekten GmbH im Rahmen der treuhanderischen Tatigkeit die Emission von Schuldtiteln im eigenen
Namen und fir Rechnung der Société Générale S.A., Paris. Den emittierten Zertifikaten aus
Treuhandgeschaften stehen Deckungsgeschéafte in gleicher Hohe gegenuber. Aufgrund der fehlenden
Verfiugungsmacht der Gesellschaft kommt es zu keinem Ausweis in der Bilanz. Das Volumen der
Treuhandgeschafte bewertet zum Fair Value betragt zum Stichtag TEUR 2.356.033 (Vorjahr: TEUR 4.538.542).
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NOTE 21 - WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 wurden die durch die Société Générale Securities Services Holding S.A., Paris

gehaltene Anteile der Société Générale Securities Services GmbH, Unterfohring (Handelsregister Nr. HRB
169711 beim Amtsgericht Minchen) sowie die durch die SG Consumer Finance S.A. Frankreich gehaltene
Anteile der ALD Lease Finanz GmbH, Hamburg (Handelsregister Nr. HRB 92469 beim Amtsgericht Hamburg)

an die Société Générale Effekten GmbH verkauft.

Daruber hinaus haben sich seit dem Abschlussstichtag keine weiteren Ereignisse mit wesentlicher Auswirkung

auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

NOTE 22 — ANGABEN ZU WESENTLICHEN RISIKEN AUS
FINANZINSTRUMENTEN

Die Risikosituation der Gesellschaft ist von der Ubersichtlichen Geschaftsstruktur sowie der engen Einbindung
der Gesellschaft in den Société Générale Konzern gepragt. Ein eigenes Risikomanagement bzw. eine interne
Steuerung der Gesellschaft ist nicht erforderlich, da alle entstehenden Risiken im Rahmen einer

,Globalgarantie” an die Muttergesellschaft abgefihrt werden.
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Unabhangig von der Globalgarantie stellt sich die Risikolage wie folgt dar:

ADRESSENAUSFALLRISIKEN

Ubersicht der Adressenausfallrisiken nach Bilanzposten auf Grundlage der Buchwerte.

(in TEUR) 31.12.2016

31.12.2015

Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle

Vermdgenswerte 12.795.502

24.697.311

Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte

Zu Sicherungszwecken gehaltene derivative
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 2.891

581

Kredite und Forderungen an Kunden -

Forderungen aus Finanzierungsleasing

Sonstige Vermogenswerte 465.607

159.158

Summe 13.264.000

24.857.050

Erfillungsrisiken ergeben sich nicht, da sich die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und
aus dem Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahmen von Ausibungen stets kompensieren. Forderungen
aus den abgeschlossenen Gegengeschaften bestehen ausschliellich gegen die Sociétée Générale S.A., Paris.

Fur die Risikobeurteilung ist die Bonitat der Société Générale S.A., Paris, und deren Tochtergesellschaften

ausschlaggebend.
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MARKTPREISRISIKEN

Alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und Zertifikaten sind durch Deckungsgeschéfte mit der
Société Générale S.A., Paris, vollstandig abgesichert. Preisanderungsrisiken, Wahrungsrisiken sowie

Zinsanderungsrisiken bestehen daher nicht.
LIQUIDITATSRISIKO

Die Gesellschaft refinanziert sich im Wesentlichen Uber Unternehmen des Ubergeordneten Konzerns.
Grundsatze und Regeln fir das Management des Liquiditatsrisikos werden auf Ebene der Instanzen der

Société Générale S.A. festgelegt.

Aufgrund der Einbindung in die Société Générale Gruppe sind derzeit keine Liquiditatsrisiken erkennbar. Der
Refinanzierungsbedarf wird jahrlich im Rahmen des Planungsprozesses ermittelt und mit der Société Generale

abgestimmt. Die Refinanzierung findet daher groftenteils Gber Kreditlinien der Société Generale statt.

Mittels taglich durchgefihrter Uberwachung der Zahlungsstréme und enger Abstimmung mit den Back-Office
Abteilungen in Paris ist sichergestellt, dass die Gesellschaft jederzeit in der Lage ist, ihren
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Aufgrund der Einbindung in den Société Générale Konzern sind

derzeit keine Liquiditatsrisiken erkennbar.

Zum 31.12.2016 bestand eine Kreditlinie mit der Société Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt in Hoéhe

von 10 Mio, die nicht genutzt wurde.

Nach Einschatzung der Gesellschaft sind derzeit aufgrund des Abschlusses von laufzeitkongruenten
Deckungsgeschaften mit der Société Générale S.A., Paris, in Bezug auf die emittierten Optionsscheine und

Zertifikate keine Liquiditatsrisiken fur die Société Générale Effekten GmbH erkennbar.
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Zum 31. Dezember 2016 weisen die Forderungen und Verbindlichkeiten der Gesellschaft folgende Falligkeiten

auf:

(in TEUR)

Bis zu 3
Monate

3 Monate
bis 1 Jahr

1bis 5
Jahre

Mehr als 5 Unbestimmte
Jahre Laufzeit

31.12.2016

Forderungen gegenuber
Zentralbanken

Erfolgswirksam zum Fair
Value angesetzte
finanzielle
Vermogenswerte

1.329.464

2.925.768

2.643.839

5.134.266 762.165

12.795.502

Forderungen gegenuber
Kreditinstituten

2.891

2.891

Forderungen gegenuber
Kunden

Sonstige
Vermogenswerte

465.607

465.607

Summe Forderungen

1.797.962

2.925.768

2.643.839

5.134.266 762.165

13.264.000

(in TEUR)

Bis zu 3
Monate

3 Monate
bis 1 Jahr

1bis 5
Jahre

Mehr als 5
Jahre

Unbestimmte
Laufzeit

31.12.2016

Verbindlichkeiten
gegenulber Zentralbanken

Erfolgswirksam zum Fair
Value angesetzte
finanzielle
Verbindlichkeiten

1.328.908

2.919.275

2.643.471

5.144.943 762.165

12.798.762

Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten

142

407.223 -

407.365

Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden

Verbriefte
Verbindlichkeiten

Sonstige
Verbindlichkeiten

56.319

56.319

Summe
Verbindlichkeiten

1.385.369

2.919.275

2.643.471

5.552.166 762.165

13.262.446

Erhaltene Kreditzusagen

- 10.000

10.000

Erhaltene
Garantiezusagen

Summe Zusagen

- 10.000

10.000

60

86



OPERATIONELLE RISIKEN

Fiir die Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société Générale S.A., Paris, Prozesse
und Systeme entwickelt, die von der Société Générale Effekten GmbH angewendet werden. Diese beruhen im
Wesentlichen auf dem Prinzip der permanenten Uberwachung. In speziell vorgesehenen Applikationen werden
Prozesse dokumentiert und nach vorgegebenen Kriterien bewertet, um Verluste aus operationellen Risiken
auszuschlieRen. Dazu gehdren auch Vorkehrungen im Rahmen des Business Continuity Plan‘s (BCP), um bei

Stérungen der Infrastruktur einen reibungslosen Geschéftsbetrieb aufrecht zu erhalten.

Fir die ausgelagerten Prozesse in den Servicecentern in Bangalore und Bukarest gelten dieselben Regeln und
Prinzipien wie die fir die Société Générale Effekten GmbH. Mittels standardisierter Commitees und ,Key

Process Indikatoren (KPI)“ wird die Einhaltung der vorgegebenen Prozesse sichergestellt.

Durch die beschriebenen Maflnahmen und Prozesse konnte sichergestellt werden, dass es im Geschaftsjahr
2016 zu keinen wesentlichen operationellen Risiken im Bereich:

- Aufsichtsrechtliche Meldungen

- Risiken der Informationstechnologie

- Outsourcing Risiken

- Betrugsrisiken

gekommen ist.

Frankfurt, den 19.01.2018

Die Geschaftsfihrung

Frangoise Esnouf Helmut Hofer Rainer Welfens
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Société Effekten GmbH, Frankfurt am Main

Wir haben den von der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, aufgestellten Jahresabschluss
— bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapital-
veranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2016 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den
Jahresabschluss abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung sowie un-
ter ergédnzender Beachtung der International Standars on Auditing (ISA) vorgenommen. Danach ist die Pri-
fung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelten Bildes
des Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse ber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Anlage 1.2/ 1
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse vermittelt der Jahresab-
schluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, unter Beachtung der IFRA, wie sie in der
EU anzuwenden sind, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft.

Frankfurt am Main, 22. Januar 2018

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

(Nemet) (Bidhmann)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Anlage 1.2/ 2
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Anlage IV

KONSOLIDIERTER KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
ZUM 30. JUNI 2017

DER SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

NACH IFRS-RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZEN

Konzernzwischenlagebericht fiir das Halbjahr vom 1. Januar bis 30. Juni 2017
Konzernbilanz — Aktiva

Konzernbilanz — Passiva

Konzerngewinn- und Verlustrechnung

Konzerngesamtergebnisrechnung

Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzernanhang

Erlauterungen zur Konzernbilanz

o N U I SR

10 Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
11. Zusitzliche Angaben
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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Konzernzwischenlagebericht
fir das Halbjahr vom 1. Januar bis 30. Juni 2017

A. Grundlagen des Konzerns
l. Vorbemerkung

Mit Vollzug des Kaufvertrags am 1. Januar 2017 hat die Société Générale Effekten GmbH
(SGE), Frankfurt am Main, die Anteile der Société Générale Securities Services GmbH
(SGSS), Unterfohring, einschlieRlich ihrer Tochtergesellschaften, sowie der ALD Lease
Finanz GmbH (ALD LF), Hamburg, erworben. Aufgrund der Regelungen des § 290 HGB und
des § 37y WpHG ist die SGE erstmalig verpflichtet, einen Konzernabschluss und -
lagebericht zum 31. Dezember 2017 sowie einen Konzernzwischenabschluss und -
lagebericht zum 30. Juni 2017 aufzustellen.

Il. Geschiaftsmodell

Der SGE-Konzern ist in drei Geschéftsfeldern tatig, die jeweils durch die SGE, die SGSS
und die ALD LF betrieben werden.

Die SGE ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Société Générale S.A. Frankfurt, welche
eine Zweigniederlassung der Société Générale S.A., Paris, ist. Gegenstand des
Unternehmens ist die Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten, die jeweils vollstandig
an die Société Générale S.A., Paris, an die Société Générale Option Europe S.A., Paris, an
die Société Générale Zweigniederlassung Madrid sowie an die inora LIFE Limited, Dublin,
verkauft werden. Samtliche Kontrahenten sind Unternehmen der Société Générale S.A.
Gruppe. Ein weiteres Betatigungsfeld der Gesellschaft ist der Erwerb sowie das Halten und
Verwalten von Beteiligungen.

Aufgrund der Einfiuhrung des ,europdischen Passes® und der damit nur einmalig
erforderlichen  Genehmigung der  Wertpapierprospekte durch die  zustandige
Aufsichtsbehérde (BaFin), kann die Gesellschaft ihre Produkte an verschiedenen Bdrsen in
der europaischen Union notieren (listen) (Boérsen in Madrid, Mailand, Paris, Luxemburg,
London, Stockholm, Helsinki u.a.). Im Falle des Listings an einer Borse in einem Land, das
nicht der europaischen Union angehort, erfolgt die Genehmigung durch die entsprechende
Aufsichtsbehdrde des jeweiligen Landes. Die Gesellschaft beendete aufgrund einer internen
Restrukturierung Mitte 2016 die Emissionstatigkeit von Neugeschaften mit Notierung an
anderen europaischen Borsen. Eine Notierung von Emissionen der Gesellschaft an einem
regulierten Markt i.S. der EU-Prospektrichtlinie soll zuklnftig nicht erfolgen.
Notierungsaufnahmen in unregulierten Borsensegmenten, wie etwa der Freiverkehr an den
Borsen in Deutschland, sind weiter vorgesehen.

Die Emissionen werden nach dem Ankauf durch die o.a. Kontrahenten in einer zweiten Stufe
von der Société Générale S.A., Paris, an Enderwerber platziert, sodass hieraus kein Einfluss
auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin SGE resultiert.

Die ALD LF ist als herstellerunabhangige Leasinggesellschaft ein professioneller und

zuverlassiger Partner des Handels. Ihr Anspruch ist es, mit ihrem Leistungsangebot die
Unabhangigkeit der Kfz-Betriebe zu fordern und die Ertragskraft des Handels zu starken.
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Gemeinsam mit Kooperationspartnern, insbesondere der Tochtergesellschaft Bank
Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe GmbH (BDK), Hamburg, werden dem Kfz-Handel und
seinen Kunden Finanzierungslésungen und Dienstleistungen rund ums Automobil
angeboten. Die Produktpalette deckt alle Finanzprozesse im Autohaus ab:
Absatzfinanzierung und -leasing, Einkaufsfinanzierung und Versicherungen, die die Bindung
der Kunden an das Autohaus erhéhen und somit die Ertragschancen steigern. Die BDK als
Tochtergesellschaft der ALD LF arbeitet dabei zusatzlich mit einigen Herstellern und
Importeuren zusammen. Dabei Ubernimmt sie Teile des Captive-Geschaftes bis hin zur
kompletten Dienstleistung einer Herstellerbank.

Alle wesentlichen Vertriebs- und Abwicklungsfunktionen werden im Rahmen einer Ge-
schéaftsbesorgung durch Mitarbeiter der BDK dargestellt. Damit erhalten die Koope-
rationspartner und Kunden den Service flr alle Produkte aus einer Hand.

Die SGSS ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne der §§ 17 und 18 KAGB. Das
Geschaftsmodell der SGSS ist die Verwaltung von Investmentfonds im Rahmen des
sogenannten Master KVG Modells sowie das Insourcing der Fondsadministration von
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaften. Weiterhin werden Direktanlagen administriert.
Die Erbringung dieser Dienstleistungen erfolgt im Wesentlichen an europaische Kunden.

lll. Zweigniederlassungen

Die BDK unterhalt in Stuttgart eine Zweigstelle, in der die Kreditentscheidung und
-abrechnung im Rahmen einer Kooperation mit der FFS Group durchgefuhrt wird.

IV. Steuerungssystem

Aufgrund der unterschiedlichen Geschéaftsmodelle der einzelnen Konzerngesellschaften
erfolgt die Konzernsteuerung dezentral in den einzelnen Segmenten. Dabei wird zwischen
den Segmenten ,Global Banking and Investor Solutions® (Optionsscheine- und
Zertifikategeschaft der SGE), ,Financial Services to Corporates and Retail* (Kredit- und
Leasinggeschaft der ALD LF) und ,Asset Management“ (SGSS) unterschieden. Fir die bei
der Steuerung herangezogenen Leistungsindikatoren und Kennzahlen verweisen wir auf
unsere Ausfihrungen unter B. IV.

B. Wirtschaftsbericht
. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen haben sich im ersten Geschaftshalbjahr 2017
besser entwickelt als im Vorjahreshalbjahr 2016.

Neben dem starken Wirtschaftswachstum in den USA haben auch stimulierende
MaRnahmen der asiatischen Regierungen zu dem insgesamt positiven wirtschaftlichen
Umfeld im ersten Halbjahr 2017 beigetragen. Die Wirtschaftsdaten der Vereinigten Staaten
sind durch einen hoheren Binnenkonsum und hoéheren Investitionen besser als im
Vorjahresvergleich. Im Euroraum ist die Arbeitsmarktlage durch eine weiterhin expansive
Geldpolitik als positiv einzustufen. In Deutschland stiitzen vor allem die Konsumausgaben
sowie der positive AuRenhandelsbeitrag die Konjunktur.
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Das Bruttoinlandsprodukt ist sowohl in Deutschland als auch in der Eurozone im 2. Quartal
2017 um 0,6% gestiegen, womit der stetige Wachstumskurs bestatigt und das Wachstum
des 1. Quartals fortgesetzt wurde.".

Die Arbeitslosenquote in Deutschland ist 2017 weiter leicht gesunken. Auf Basis aller zivilen
Erwerbspersonen belief sich diese im Juni auf 5,6 % (Jahresende 2016: 5,8 %). Die
nunmehr seit Jahren geringe Arbeitslosenquote wirkt sich positiv auf die Wirtschaftskraft der
Konsumenten aus.

Die Zahl der Verbraucherinsolvenzen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ging um 7,5 %
zurlick. Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen ist 2017 ebenfalls weiter gesunken und liegt
mit 10.300 Féallen 5,9 % unter dem Wert der Vorjahresperiode.

Politische Risiken aus den europdischen Wahlen in Frankreich und den Niederlanden
materialisierten sich nicht. Im Gegenteil kdnnte der Ausgang der franzdsischen Wahl einen
Reformprozess in Frankreich anstof3en.

Die EZB hat in 2017 ihre expansive Geldpolitik fortgesetzt und den Banken groRzugig
Liquiditdt zur Verfigung gestellt. Entsprechend befinden sich sowohl kurz- als auch
langfristige Zinsen weiterhin auf niedrigem und teilweise sogar negativem Niveau. Die
amerikanische Notenbank hat dagegen die in 2015 eingeleitete Zinswende fortgesetzt. Der
Euro hat dennoch im Laufe des ersten Halbjahres 2017 an Wert gewonnen und notierte zum
30. Juni 2017 bei 1,14 USD (Jahresende 1,05 USD/EUR).

Die mit der wirtschaftlichen Entwicklung einhergehenden Veranderungen von Basisgrof3en
(Aktien- und Wahrungskurse, Indices etc.) sind Ankerpunkt fur die Erwartungshaltung von
Investoren und damit ausschlaggebend flir die Konzipierung von Emissionsprodukten im
Optionsscheine- und Zertifikategeschaft. Der Konzern hat im  vergangenen
Geschéftshalbjahr 2017 bei der Einfihrung neuer Produkte zeitnah auf die Volatilitat der
Markte reagiert und dementsprechend neue Produkte aufgelegt bzw. bestehende Produkte
angepasst.

Die Komplexitdt von Regulierung und Aufsicht ist nach wie vor sehr hoch
(Eigenkapitalvorschriften, detaillierte Anforderungen an Risikomanagementsysteme;
Auskunft und Haufigkeit von Offenlegungspflichten, geéndertes Prospektrecht). Die
Komplexitat basiert im Wesentlichen auf der europaischen Harmonisierung und der
Anwendung auf international tatige Unternehmen. Um einheitliche Standards in der
Bankenaufsicht sicherzustellen, wurde ein einheitlicher Aufsichtsmechanismus geschaffen.
Der Grofteil der in Deutschland glltigen Regelungen und Verfahrensvorschriften wird nun
Uberwiegend vor einem europaischen Hintergrund bestimmt.

Die SGE gehort zu den 10 fihrenden Emittenten flr derivative Wertpapiere in Deutschland.
Als Teil des Geschéaftsbereiches ,Global Banking and Investor Solutions der Société
Générale ist sie weltweit fiihrend in den Segmenten derivative und strukturierte Produkte.

Der deutsche Automarkt zeigte sich im ersten Halbjahr 2017 auch vor dem Hintergrund des
ausgezeichneten konjunkturellen Umfelds als stabil. Im ersten Halbjahr 2017 wurden gemaf}
Kraftfahrt-Bundesamt 1.787.026 neue PKW zugelassen. Das waren 3,1 % mehr als im
Vorjahreszeitraum.

VW hat im ersten Halbjahr 2017 3,8 % weniger Fahrzeuge zugelassen und damit Marktanteil
verloren, blieb aber mit 18,6 % trotz Diesel-Affare unangefochtener Marktflhrer.

1 Statistisches Bundesamt
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Bei den deutschen Marken Mercedes (+6,6%), Mini (+5,9%) und Porsche (+2,4 %) zeigten
sich im ersten Halbjahr positive Vorzeichen, die anderen Hersteller wiesen Rickgange auf.
Opel hatte einen leichten Rickgang von 0,7% ggu. dem ersten Halbjahr 2016 zu
verzeichnen.

Bei den Importeuren zeigte die Marke Tesla mit 143,6% Prozent den starksten Anstieg,
wohingegen Hyundai mit 0,5% den geringsten Anstieg aufwies.

Als markenunabhéangiger Automobilfinanzierer konnte das Konzernunternehmen ALD LF
von der stabilen Entwicklung auf dem Automobilmarkt profitieren. Zusammen mit dem
Tochterunternehmen BDK ist die ALD LF unverdndert Nummer zwei im Markt der
markenunabhangigen Automobilfinanzierer.

Die deutsche Fondsindustrie konnte ihr verwaltetes Vermogen im ersten Halbjahr 2017
weiter steigern. Basierend auf der BVI Investmentstatistik flossen der deutschen
Fondsbranche in den ersten sechs Monaten netto 79,1 Milliarden Euro zu. Das ist das
zweitbeste Neugeschaft in einem Halbjahr. Nur im Rekordjahr 2015 sammelten die
Fondsgesellschaften von Anfang Januar bis Ende Juni mit 110,8 Milliarden Euro mehr ein.
Der Treiber im Neugeschaft sind weiterhin offene Spezialfonds mit Zuflissen von 49,2
Milliarden Euro im laufenden Jahr. Auf offene Publikumsfonds entfielen bis Ende Juni 36,4
Milliarden Euro. Die Fondsgesellschaften verwalteten Ende Juni ein Vermdgen von 2,9
Billionen Euro. Die SGSS steht bei den eigen verwalteten Vermégen auf Platz 12 der BVI
Investmentstatistik.

Unter Wirdigung aller genannten Sachverhalte stuft die Geschaftsfihrung die Auswirkungen
der wirtschaftlichen und branchenbezogenen Entwicklungen auf den Konzern als positiv ein.

Il. Geschaftsverlauf

Global Banking and Investor Solutions

Aufgrund des angestrebten Zieles die Marktposition in Deutschland im Optionsscheine- und
Zertifikategeschaft im Geschaftsjahr 2017 weiterhin auszubauen, stieg die Anzahl der
emittierten Produkte im Bereich der Optionsscheine um 75% gegentber dem
Vorjahreshalbjahr 2016 an. Dieser Anstieg im Bereich Optionsscheine wurde jedoch nicht im
gleichen MalRe im Bereich Emission von Zertifikaten vollzogen (Abnahme um 38% im
Vergleich zum Vorjahr).

Financial Services to Corporates and Retail

Das Neugeschaft in der Absatzfinanzierung stieg gegentber dem Vorjahr um 51 Mio. €
(6,7 %) auf insgesamt 826 Mio. EUR an. Der Planwert von 593 Mio. EUR wurde deutlich
Uberschritten (+39,3 %).

Zum Ende des zweiten Quartals lag das Bestandsvolumen der Absatzfinanzierung um
16,5 % uber dem Vorjahreswert von 2.808 Mio. EUR und erreichte 3.272 Mio. EUR. Der
Planwert von 3.178 Mio. EUR wurde um 2,9 % Uberschritten.

Im Bereich der Handlerfinanzierung lagen wir Ende Juni mit einem Bestand von 1.053 Mio.
EUR um 56,8 % Uber dem Vorjahresniveau (672 Mio. EUR) und um 2,5 % Uber dem
Planwert von 1.028 Mio. EUR. Grund hierflir ist die gestartete Kooperation mit Hyundai
Capital Bank Europe fir das Fabrikat KIA im Januar 2017.

Das Ende der direkten Kooperation mit Hyundai konnte durch andere Vertriebsaktivitaten
weitestgehend kompensiert werden.
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In Stickzahlen hat sich der Leasingbestand, der die Anzahl aktiver Leasingvertrage
bezeichnet, wie folgt entwickelt:

Geschaftsjahr 2013 2014 2015 2016 30.06.2017
Bestandszugang 18.718 17.315 16.762 21.313 11.221
Fahrzeugbestand 63.956 62.040 60.875 62.941 64.435

Asset Management

Das 1. Halbjahr 2017 verlief im Segment Asset Management erwartungsgemaf mit einem
geplanten Verlust in H6he von 5,6 Mio. EUR. Die Ertrage sind im Wesentlichen abhangig
von der Entwicklung des administrieten Vermoégens. Dieses lag im 1. Halbjahr 2017
aufgrund von Fondsliquidationen und zeitverzégertem Neugeschaft unter den Erwartungen.
Das Nettobankergebnis blieb daher um 5% hinter den Erwartungen zuriick. Demgegenuber
waren die operativen Kosten 4% niedriger als erwartet, was Uberwiegend auf nicht besetzte
Planstellen zurlickzufiihren ist. Die Zeitverzégerung im Neukundengeschaft wirkte sich auch
bei den Softwareinvestitionen im 1. Halbjahr 2017 aus, welche geringer ausfielen als
ursprunglich geplant. Kostensteigerungen gab es insbesondere durch eine hoéher als
erwartete Belastung mit Managementumlagen der SG Gruppe.

Ein wesentlicher Kostenfaktor im 1. Halbjahr 2017 waren die Projekte zur Umsetzung der
gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen. Im Fokus standen dabei die Projekte Fund
Taxation (Implementierung des Investmentsteuerreformgesetzes), IFRS 9 sowie MiFID 2.
Neben den gesetzlichen und regulatorischen Projekten arbeiten wir verstarkt an
kundenbezogenen Projekten. Hier lag der Schwerpunkt auf der Anbindung von neuen
Kunden sowie der Entwicklung unseres Middle Office Services als eigenstandiges Produkt
(,Middle Office Stand Alone*).

Gesamtaussage

Unter Bericksichtigung der voranstehend beschriebenen Entwicklungen in den einzelnen
Segmenten ist der Geschaftsverlauf des Konzerns aus Sicht der Geschéaftsfihrung im
1. Halbjahr 2017 insgesamt positiv gewesen.

. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

a) Ertragslage

Die Ertragslage im SGE Konzern umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum 30.
Juni 2017. Aufgrund der erstmaligen Erstellung des Konzern(zwischen)abschlusses werden
keine Vorjahresvergleichszahlen ausgewiesen.

in Mio. EUR

30.06.2017
Zinsuberschuss 72
Provisionsuiberschuss 34
Nettoergebnis aus Finanztransaktionen -2
Ergebnis aus sonstigen Aktivitaten -13
Nettobankergebnis 91
Personalaufwendungen -32
Sonstige Verwaltungsaufwendungen -24
Bruttobetriebsergebnis 35
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Risikokosten -7

Betriebsergebnis 28
Ergebnis vor Steuern 28
Ertragssteuern -1
Nettoergebnis aller Unternehmen des

Konsolidierungskreises 17
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -1
Nettoergebnis (Anteil der Gruppe) 16

Der Zinsuberschuss belief sich im ersten Halbjahr 2017 auf 72 Mio. EUR und resultierte im
Wesentlichen aus dem Kredit- und Leasinggeschéaft im Segment Financial Services to
Corporates and Retail.

Der Provisionstberschuss erreichte per 30. Juni 2017 34 Mio. EUR. Dabei entfielen 21 Mio.
EUR auf das Segment Financial Services to Corporates and Retail und 13 Mio. EUR auf das
Asset Management.

Das Ergebnis aus sonstigen Aktivitaten in Hohe von -13 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf
das Segment Financial Services to Corporates and Retail zurlckzufihren und umfasst
insbesondere Aufwendungen und Ertrage aus operativen Leasingverhaltnissen im Rahmen
von Leasinggeberverhaltnissen.

Zum 30. Juni 2017 weist der Konzern ein Nettobankergebnis von 91 Mio. EUR aus.

Wesentliche Aufwandspositionen im Konzern sind die Personalaufwendungen und sonstige
Verwaltungsaufwendungen. Hierbei belaufen sich die Personalaufwendungen auf eine Hohe
von 32 Mio. EUR und die sonstigen Verwaltungsaufwendungen auf 24 Mio. EUR, die jeweils
vorwiegend in den Segmenten Financial Services to Corporates and Retail und Asset
Management angefallen sind.

Nach Abzug von Ertragssteuern in Hoéhe von 11 Mio. EUR belauft sich das Nettoergebnis
des Konzerns nach Bericksichtigung der Anteile ohne beherrschenden Einfluss zum 30.
Juni 2017 auf 16 Mio. EUR.

Die Ertragslage je Segment stellt sich wie folgt dar:

Global Banking and Investor Solutions

Die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Optionsscheine und Zertifikate decken sich stets
mit den Aufwendungen fiir den Erwerb der korrespondierenden Deckungsgeschafte, sodass
die Gesellschaft aus dem Emissionsgeschaft keinen Gewinn erzielt.

Aufgrund der Absicherung der Wahrungsrisiken ergeben sich aus
Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung.

Die Personal- sowie sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden auf Basis einer ,cost
plus-Regelung® der Société Générale S.A., Paris, weiterbelastet.

Zum 30. Juni 2017 ergibt sich in dem Segment ein Halbjahresverlust in Hohe von 1,4 Mio.
EUR. Dieser resultiert im Wesentlichen aus Zinsaufwendungen in Héhe von 1,5 Mio. EUR
fur das zum Kauf der Anteile der ALD LF und SGSS aufgenommene Darlehen bei der
Société Générale S.A. Frankfurt. Die Ertragslage hat sich im Einklang mit der
Geschéftsplanung entwickelt.

96



Financial Services to Corporates and Retail

Der Zinsuberschuss ist im ersten Halbjahr 2017 aufgrund des starken Neugeschafts und
dem damit verbundenen Bestandsaufbau weiter gestiegen, sodass der Planwert um 4,6 Mio.
EUR Uberschritten wurde.

Durch das hohe Neugeschaft und die dadurch erzielten Provisionserlése aus der
Versicherungsvermittlung liegt der Provisionsuberschuss deutlich um 6,8 Mio. EUR uber
dem Planwert.

Die Risikovorsorge liegt um 1,8 Mio. EUR Uber dem Planwert.

Insgesamt liegt das Ergebnis bei 23 Mio. EUR, womit das geplante Ergebnis um 0,3 Mio.
EUR Ubertroffen wurde.

Der RoE betragt fiir das 1. Halbjahr 2017 13,7 %.

Asset Management

Im Segment Asset Management betragt der Provisionsiiberschuss des 1. Halbjahres 2017
13 Mio. EUR und beinhaltet im Wesentlichen Verwaltungsvergitungen sowie Leistungen
aus Fondadministration gegeniiber Dritten. Der Zinsiberschuss belauft sich auf 0,2 Mio.
EUR.

Die Kosten setzen sich im 1. Halbjahr 2017 aus Personalaufwendungen in H6he von 8,7
Mio. EUR und sonstigen Verwaltungsaufwendungen in Hohe von 9,9 Mio. EUR zusammen.
Diese beinhalten externe Kosten fir Projekte im Umfang von 2,2 Mio. EUR.

Zum 30. Juni 2017 ergibt sich in dem Segment ein Halbjahresverlust in Héhe von 5,6 Mio.
EUR, was sich mit dem gemal} Geschaftsplanung erwarteten Verlust deckt.

b) Finanz- und Liquiditatslage

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitadten des Konzerns sind darauf ausgerichtet,
eine stets ausreichende Liquiditatslage zu gewahrleisten.

Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen werden
generell  durch laufzeitkongruente, = wahrungsgleiche und  preisrisikoidentische
Finanzinstrumente abgesichert.

Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle im Optionsscheine- und Zertifikategeschaft ergeben
sich aus den Emissionen und deren Sicherungsgeschaften, aus der Begleichung von
Personal- und sonstigen betrieblichen Aufwendungen sowie deren Weiterbelastung an die
Société Générale S.A., Paris.

Aufgrund der vollstandigen Rickerstattung aller bei der Emission anfallenden Kosten durch
die Société Générale S.A. verfugt der Konzern Uber ausreichende Liquiditadt und ist in der
Lage, allen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Zur Finanzierung der Leasingaktivitaten nutzt der Konzern neben dem Eigenkapital vor
allem Finanzierungsmittel der Société Generale S.A. mit einem festen Zinssatz mit
endfalliger oder amortisierender Struktur. Dabei verfolgen wir den Grundsatz einer
Uberwiegend fristenkongruenten Refinanzierung.
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Zudem wurden zur Sicherstellung der Grundliquiditdt Kreditlinien auf Basis der
Geschéaftsplanung mit der Société Generale S.A. und anderen Kreditinstituten vereinbart.
Am Bilanzstichtag betrugen diese Kreditlinien 3.441 Mio. EUR, von denen 346 Mio. EUR
nicht in Anspruch genommen waren.

Darliber hinaus nutzen wir im Segment Financial Services to Corporates and Retail auch
das Instrument der Verbriefung von Kreditforderungen. Unter dem Namen ,Red & Black®,
der fUr Verbriefungen der Société Générale Gruppe verwendet wird, haben wir Forderungen
aus dem Leasinggeschaft in bisher 4 Strukturen gebundelt und o&ffentlich platziert. Zum
Bilanzstichtag bestanden drei aktive Strukturen. Die Verbindlichkeiten gegeniber den
Zweckgesellschaften aus der Verbriefung weisen wir unter ,Verbriefte Verbindlichkeiten®
aus. Zum Bilanzstichtag betragen diese 1.058 Mio. EUR (1. Januar 2017: 1.385 Mio. EUR).

Der Konzern verflgt zum 30. Juni 2017 Uber liquide Mittel in Héhe von 106 Mio. EUR (1.
Januar 2017: 182 Mio. EUR).

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten haben sich im Wesentlichen infolge von
héheren Termingeldeinlagen auf 3.568 Mio. EUR (1. Januar 2017: 2.961 Mio. EUR) erhdht.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind im Vergleich zum 1. Januar 2017 um 119 Mio. EUR auf
105 Mio. EUR gefallen. Sie enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus sonstigen
Verwaltungsaufwendungen.

Die Ruckstellungen in Héhe von 17 Mio. EUR (1. Januar 2017: 17 Mio. EUR) enthalten
neben Riulckstellungen aus dem Personalbereich und flr Steuern im Wesentlichen
Ruckstellungen fir Bonuszahlungen an unsere Kooperationspartner.

Zum 30. Juni 2017 bestehen auferbilanzielle Verbindlichkeiten in Form von Kreditzusagen
in Hohe von 133 Mio. EUR.

¢) Vermdgenslage

Die Bilanz beinhaltet im Wesentlichen die Position der emittierten Wertpapiere sowie deren
Deckungsgeschafte und variiert in den Werten mit der Emissionstatigkeit des Konzerns.

Die Bilanzsumme hat sich gegenuber dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung am 1. Januar
2017 um 1.761 Mio. EUR auf nunmehr 21.072 Mio. EUR vermindert. Dies liegt zum einen an
geringeren tatsachlich platzierten Nominalbetrdgen pro Produkt und zum anderen an
Delisting-MalRnahmen von nicht platzierten Produkten.

Die Forderungen an Kunden sind im Vergleich zum 1. Januar 2017 um 345 Mio. EUR auf
3.577 Mio. EUR gestiegen. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um Ratenkredite im
Rahmen der Absatzfinanzierung im Segment Financial Services to Corporates and Retail.
Bei der Absatzfinanzierung handelt es sich um Ratenkredite mit einer fest vereinbarten
Laufzeit und festem Zinssatz. Das Kreditvolumen aus der Absatzfinanzierung belauft sich
zum 30. Juni 2017 auf 3.273 Mio. EUR (1. Januar 2017: 3.273 Mio. EUR).

Die Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von 139 Mio. EUR betreffen im Wesentlichen
kurzfristige Guthaben bei der Société Générale S.A. und Deutsche Bank AG.

Das Anlagevermogen besteht im Wesentlichen aus Leasingvermdgen in Hohe von 402 Mio
EUR (1. Januar 2017: 389 Mio EUR) und immateriellen Vermdgenswerten in Hohe von 6
Mio EUR (1. Januar 2017: 7 Mio EUR).

Die Forderungen aus Leasingverhaltnissen betragen zum 30. Juni 2017 416 Mio. EUR (1.
Januar 2017: 390 Mio. EUR).
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Die sonstigen Vermdgensgegenstidnde enthalten im Wesentlichen abgegrenzte
Vorauszahlungen in Héhe von 75 Mio EUR (1. Januar 2017: 72 Mio EUR) sowie sonstige
Forderungen in Héhe von 65 Mio EUR (1. Januar 2017: 176 Mio EUR).

Die Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen aus den erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzten finanziellen Verbindlichkeiten. Daneben bestehen Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten aus der Refinanzierung des Kredit- und Leasinggeschafts.

Das Eigenkapital des Konzerns zum 30. Juni 2017 betrdgt 51 Mio. EUR (1. Januar 2017:
33 Mio. EUR). Fir weitere Informationen verweisen wir auf Note 17.

Gesamtaussage

Unter Bericksichtigung der voranstehend beschriebenen Entwicklungen in den einzelnen
Segmenten sind sowohl der Geschéaftsverlauf des Konzerns als auch die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage aus Sicht der Geschéftsfihrung im 1. Halbjahr 2017 insgesamt
positiv zu bewerten.

Iv. Finanzielle-/ Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Global Banking and Investor Solutions

Der Geschéaftsfokus im Segment Global Banking and Investor Solutions liegt auf der
Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten. Auf Ebene der SGE wird daher das
Emissionsvolumen als finanzieller Leistungsindikator herangezogen.

Im Geschéftshalbjahr 2017 wurden Optionsscheine Uber insgesamt 157.796 Produkte (im
Vorhalbjahr: 90.383) begeben.

Des Weiteren wurden 13.979 Zertifikatprodukte (im Vorhalbjahr: 22.402) emittiert. Im
Wesentlichen handelte es sich dabei um Bonus- und Discountzertifikate.

Financial Services to Corporates and Retail

Als finanzielle Leistungsindikatoren werden im Segment Financial Services to Corporates
and Retail das Ergebnis vor Gewinnabflhrung sowie der Return on Equity (RoE) verwendet.
Der RoE setzt das Ergebnis inklusive der Tochtergesellschaften nach Steuern im Verhaltnis
zum normierten Eigenkapital. Der RoE betrug fir das 1. Halbjahr 2017 13,7 %.

Eine weitere Kennzahl stellt die Anzahl der Neuvertrage im Leasinggeschaft dar. Im 1.
Halbjahr 2017 wurden 11.221 Leasingvertrage neu abgeschlossen. Der Vertragsbestand ist
um 2,4 % von 62.941 auf 64.435 Leasingvertrage gestiegen.

Asset Management

Das administrierte  Fondsvermdgen eigenverwalteter Publikums- und  Spezial-
Sondervermoégen inklusive Dachfonds, als wesentlicher Leistungsindikator der SGSS,
betragt per 30. Juni 2017 rd. 58,3 Mrd. EUR. Damit stiegen die Volumina in diesem
Geschéftsfeld (Master Kapitalverwaltungsgesellschaft) gegentiber dem Jahresbeginn um 0,8
Mrd. EUR (+1%) an. Der Anstieg des verwalteten Vermogens in diesem Geschéftsfeld
resultiert sowohl aus Mittelzuflissen als auch aus Marktpreiseffekten. Das administrierte
Vermdgen in Direktanlagen betragt per Ende Juni 2017 rd. 3,1 Mrd. EUR und liegt damit
Uber dem Jahresanfangswert von 3,0 Mrd. EUR.
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Das administrierte Fondsvermdgen fur andere KVGen (Insourcing) per 30. Juni 2017 belauft
sich auf rd. 27,0 Mrd. EUR. Damit ist das Fondsvermogen gegeniiber dem Jahresanfang
durch Mittelzuflisse um 0,4 Mrd. EUR gestiegen. Insgesamt werden rd. 88,4 Mrd. EUR per
30. Juni 2017 administriert (1. Januar 2017: 87,1 Mrd. EUR).

Bei den fir unsere Kunden definierten Key Performance Indikatoren (KPI) gab es wieder

sehr gute Ergebnisse. Insgesamt konnten erneut mehr als 99% aller KPIs erreicht werden.
Die Kundenbeschwerden sind auf einem konstant niedrigen Level.

C. Bericht liber die zukiinftige Entwicklung sowie Chancen und Risiken des
Konzerns
. Voraussichtliche Entwicklung des Konzerns (Prognosebericht)

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Das Risiko einer Verlangsamung des globalen Wirtschaftswachstums, zum Teil durch die
Verstarkung protektionistischer Tendenzen sowie das Risiko einer Eskalation geopolitischer
Konflikte, kann sich negativ auf das zweite Geschaftshalbjahr 2017 auswirken.

Analog zu den Wirtschaftsforschungsinstituten erwarten wir fir das zweite Halbjahr 2017
dennoch ein positives Wirtschaftswachstum in Deutschland, sodass sich fir das Gesamtjahr
ein Wachstum in ahnlicher GréRenordnung wie in 2016 ergeben konnte.

Die europaischen Volkswirtschaften haben in den letzten Quartalen auf den Wachstumspfad
zuriickgefunden. Das Gesamtumfeld ist jedoch immer noch anfallig fir Krisen, wie z.B. die
Bankenkrise in Italien gezeigt hat. Eine weitere Krise im Bankensektor oder in einem
Euroland kann fur eine deutliche Eintribung des wirtschaftlichen Umfeldes sorgen. Die
Stabilisierungsmallnahmen der Europaischen Zentralbank (EZB) wirken aktuell positiv auf
die Staatsverschuldung der Eurolander und geben den Staaten Zeit fir Reformen. Dennoch
werden die Mallnahmen der EZB nicht dauerhaft sein. Die anziehende Inflation kann sehr
schnell zum Umdenken bei den Notenbankern und zu steigenden Zinsen bei Staatsanleihen
fuhren, was den Spielraum fir notwendige Staatsausgaben einschranken wurde.

In den Vereinigten Staaten stellt sich die aktuelle wirtschaftliche Lage positiv dar. Ein
positives Wirtschaftswachstum begunstigt durch niedrige, wenn auch ansteigende Zinsen
sorgt flr Beschaftigungswachstum. Die neu gewahlte Regierung mochte die Zahl der
Arbeitsplatze insbesondere in der Industrie durch protektionistische Ma3hahmen erhdhen.
Es ist schwer vorherzusagen, ob diese Mallnahmen mittel- bis langfristig positiv fur die USA
sind oder nicht. GroRere Anpassungen insbesondere der wirtschaftlichen Ausrichtung eines
Landes bedeuten immer Unsicherheit fir das Land selbst und im Hinblick auf die grofite
Volkswirtschaft der Welt auch Unsicherheit fir alle anderen Volkswirtschaften.

Ein Blick nach Asien zeigt, wie schwierig und dauerhaft Probleme im Einzelnen sein kénnen.
Japan hat es trotz massiver fiskalpolitischer und geldpolitischer Ma3nhahmen noch nicht
geschafft, die Deflation zu Uberwinden. In China flhrt der Umbau des Wirtschaftssystems
hin zu einer Konsumgesellschaft zu einem Riickgang der Wachstumsraten, wenn auch auf
einem hohen Niveau. Der Einbruch ist zwar nicht so stark wie befirchtet, aber trotzdem
deutlich. Die groRte Stiitze des Wachstums ist nach wie vor der Staat, welcher versucht das
Wachstum stabil zu halten. Bedenklich sind inzwischen die stark gestiegenen Schulden der
Unternehmen, welche beglnstigt durch die geldpolitischen Stitzungsmallinahmen ein
ernstzunehmendes Ausmal} erreicht haben. Insbesondere Unternehmen aus dem Bau- und
Rohstoffsektor sind hoch verschuldet. Hier kdnnten sich zunehmende Zahlungsausfallrisiken
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fur die chinesische Volkswirtschaft sowie aufgrund der globalen Vernetzung fir die
Weltwirtschaft ergeben.

Global Banking and Investor Solutions

Deutschland als einer der beiden gréten Markte fiir Optionsscheine und Zertifikate weltweit
liegt im Fokus der Wachstumsstrategie der Société Générale Gruppe. Im Rahmen eines
Projektes zur Ausweitung der Emissionstatigkeit will die Société Générale Effekten GmbH
ihre Marktposition weiter ausbauen.

Die Geschéftsfihrung geht von einem weiteren Anstieg der Emissionstatigkeit aus. Diese
betrifft insbesondere den deutschen Markt. Mithilfe von bereits in 2015 begonnenen
Automatisierungen im Emissionsprozess  und den damit  einhergehenden
Kapazitatsausweitungen und einer gestiegenen Effizienz im Emissionsprozess kann somit
diesem Anliegen entsprochen werden. Weiterhin muss in einem volatilen Marktumfeld mit
einem erhdhten Volumen an Nachemissionen von Turbo-Optionsscheinen bei Verletzung
der Barrieren gerechnet werden.

Wie schon in den vergangenen Jahren wird auch im Gesamtjahr 2017 eine breite
Produktpalette im Bereich Optionsscheine und Zertifikate angeboten. Zurzeit werden
150.000 verschiedene Produkte angeboten, die bis zum Jahresende auf iber 350.000
ausgebaut werden sollen.

Fir 2018 erwartet der Konzern verscharfte Wettbewerbsbedingungen. Erfolgsfaktoren
werden dabei der Preis, Serviceleistungen sowie die Produktqualitdt sein. Das Thema
Regulierung wird noch prasenter sein als 2017. Das Europaische Parlament, der Rat und die
Kommission haben sich auf neue Vorschriften zur Uberarbeitung des Prospektrechts
verstandigt.

Financial Services for Corporates and Retail

Seit 1. Oktober 2012 besteht eine Kooperation mit der FFS Bank GmbH und FFS Leasing
GmbH im Bereich des Absatzgeschafts. Hierbei werden unter der Marke ,FFS Group®
unsere Absatzfinanzierungs- und Leasingprodukte Uber die kooperierenden Handlern der
FFS Bank GmbH und FFS Leasing GmbH angeboten. Im Rahmen dieser Kooperation
wurden in der Vergangenheit insbesondere Neufahrzeuge der Marke Hyundai erfolgreich
zum Leasing angeboten. Da Hyundai eine eigene Captive flr Hyundai gegriindet hat und die
Kooperation 2017 ausgelaufen ist, erwarten wir in einem unverandert herausfordernden
Wettbewerbsumfeld fiir das 2. Halbjahr 2017 Jahr ein leicht sinkendes Neugeschaft.
Aufgrund daraus resultierender sinkender Neugeschéaftsprovisionen erwarten wir hoéhere
Ergebnisse vor Gewinnabflihrung und entsprechend einen hdheren Return on Equity.

Fir das Gesamtjahr 2017 erwarten wir in dem Segment ein Ergebnis von ca. 50 Mio. EUR
und einen Return on Equity in Hohe von rund 14%.

Asset Management

Fir das 2. Halbjahr 2017 erwarten wir im Bereich Asset Management einen um 2,2 Mio.
EUR hoéheren Verlust als im 1. Halbjahr 2017. Dies ist vor allem durch steigende
Projektkosten fiir die Umsetzung der neuen gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen
begrindet, da die Anforderungen aus IFRS 9, MIFID 2 sowie dem
Investmentsteuerreformgesetz bis zum Jahresende implementiert sein missen. Zuséatzlich
erwarten wir Projektkosten im Zusammenhang mit der Anbindung von Neukunden sowie der
Fertigstellung unseres Produktes ,Middle Office Stand Alone®. Ertrdge aus
Neukundengewinnung und neuen Produkten werden jedoch erst im Folgejahr voll
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ergebniswirksam. Bei den Ertragen erwarten wir daher nur einen leichten Anstieg um 2% im
Wesentlichen bedingt durch die erwartete Steigerung des administrierten Fondsvermdgens
um ebenfalls 2%.

Zur Begrenzung der Kostensteigerung hat die Geschaftsflihrung bereits Malnahmen
eingeleitet. Neben ProzessoptimierungsmaRnahmen werden auch weitere Mdglichkeiten
des Outsourcings sowie Konditionenverhandlungen mit Lieferanten geprift und bereits
teilweise im 2. Halbjahr umgesetzt. Positive Ergebniseffekte aus diesen MalRnahmen werden
nur anteilig bis zum Jahresende erwartet und erst in den Folgejahren voll wirksam. Die
Qualitédt unserer Dienstleistungen wollen wir weiterhin auf dem hohem Qualitatsniveau
halten. Dabei ist die sehr hohe Zielerreichung bei den KPI weiterhin einer unser wichtigsten
Qualitatsindikatoren.

In den Folgejahren gehen wir von einer schrittweisen Verbesserung des Ergebnisses aus.
Neben einer leicht ansteigenden Kostenbasis erwarten wir sich stetig verbessernde Ertrage
durch den Ausbau des Geschaftes mit Neu- und Bestandskunden sowie einen
kontinuierlichen Ertragszufluss in unsere erweiterte Dienstleistungspalette.

1l Risikobericht

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement im Konzern erfolgt auf Ebene der risikorelevanten Unternehmen
ALD LF/BDK und SGSS. Ein eigenes Risikomanagement bzw. eine interne Steuerung ist fur
das Optionsscheine- und Zertifikategeschaft der SGE auf Ebene des SGE-Konzerns nicht
erforderlich, da alle entstehenden Risiken im Rahmen einer ,Globalgarantie” an die Sociéte
Générale Gruppe abgefuhrt werden.

Risiken des Teilkonzerns werden nach der Nettomethode dargestelit.

Wesentliche Elemente des Risikomanagementsystems sind die Risikostrategie, die
Risikoinventur, das Risikotragfahigkeitskonzept sowie die Risikosteuerungs- und -
controllingprozesse.

Risikoinventur

Im Rahmen der mindestens jahrlich stattfindenden Risikoinventur sind die nachfolgenden
Risikoarten durch die Konzerngesellschaften als wesentlich identifiziert worden:

Adressenausfallrisiken
Marktpreis- und Restwertrisiken
Liquiditatsrisiken

Operationelle Risiken

Geschafts- und Reputationsrisiken
Compliance Risiken

Fir die im Asset Management gehaltenen Sondervermdgen stehen die klassischen
Investmentrisiken wie Markt-, Liquiditats- Compliance- und Adressenausfallrisiko im
Vordergrund, wobei sich diese aus Konzernsicht ,indirekten® Risiken Uber das
Geschéftsrisiko oder aber bei gesetzlichen sowie vertraglichen Verstolien als Schadensfall-
bzw. Verlustrisiko im operationellen Risiko widerspiegeln.
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Risikostrategie

Jede Konzerngesellschaft verfugt Uber eine eigene Risikostrategie, die auf der
Geschéaftsstrategie der jeweiligen Gesellschaft basiert und fir jede Risikoart Ziele und
MaRnahmen definiert. Die Risikostrategien werden jahrlich Uberprift und gegebenenfalls
angepasst.

Auf die Risikostrategien abgestimmte Arbeitsanweisungen, ein strukturiertes Berichtwesen,
der Risikoart angepasste Limitsysteme sowie die Aus- und Weiterbildung unserer Mitarbeiter
sind wesentliche Elemente des Risikomanagementsystems fiir alle Risikoarten.

Zusatzlich werden auf monatlicher bzw. auf quartalsweiser Basis wesentliche
Risikoindikatoren analysiert und im Société Générale Gruppen-Tool GPS dokumentiert.
Reklamationen und Beschwerden werden in einer weiteren zentralen Datenbank erfasst,
monatlich ausgewertet und an die Geschaftsfihrung sowie alle Abteilungsleiter berichtet.
Mittels dieser Instrumente werden konkrete Malinahmen zur Risikominimierung abgeleitet.

a) Adressenausfallrisiken

Global Banking and Investor Solutions

Erfullungsrisiken aus dem Optionsscheine- und Zertifikategeschaft ergeben sich nicht, da
sich die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der
Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von Ausibungen stets kompensieren. Forderungen
aus den abgeschlossenen Gegengeschaften bestehen ausschliel3lich gegen die Société
Générale S.A., Paris. Fur die Risikobeurteilung ist die Bonitat der Société Générale S.A.,
Paris, und deren Tochtergesellschaften ausschlaggebend.

Financial Services to Corporates and Retail

Der Bereich Credit Risk Management (CRM) steuert die Kreditrisiken im Leasinggeschaft.
Hier werden die Bonitatsentscheidungen flr die Einkaufsfinanzierung getroffen, die fir eine
Kreditgewahrung oder -ablehnung mafgeblich sind. Ab einem definierten Kreditvolumen
werden Kreditentscheidungen unter Mitwirkung der Kreditabteilung der Societe Generale
vorgenommen.

In der Einkaufsfinanzierung fihren wir 1.303 Engagements, wobei die 186 grofiten
Kredithehmer einen Anteil von 54 % am Kreditvolumen aufweisen. Monatlich erstellt der
Bereich CRM - unterstitzt vom Risikocontrolling - einen Kreditrisikobericht an die
Geschéftsfiihrung. Dieser ist Bestandteil des Risikoberichtes der Bank und wird monatlich
dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und vierteljahrlich dem gesamten Aufsichtsrat zur
Verfligung gestellt.

Im Rahmen unserer Refinanzierung haben wir den Uberwiegenden Teil des Portfolios
(790 Mio. EUR) in der Einkaufsfinanzierung innerhalb des Konzerns regresslos verkauft. Fur
dieses Portfolio betreuen wir unverandert die Handler und den Finanzierungsbestand, tragen
aber das Kreditrisiko nicht.

Im Absatzfinanzierungsgeschaft weisen wir infolge einer breiten Streuung branchentypisch
vergleichsweise niedrige Einzelrisiken auf. Mehr als 80 % unserer Darlehensvertrage haben
ein Kreditvolumen von weniger als 25.000 EUR.

Die Kreditentscheidung in der Absatzfinanzierung erfolgt nach einem standardisierten und
systemunterstitzten Kreditentscheidungsverfahren vorwiegend in der Abteilung Service
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Center Ankauf in Hamburg und Stuttgart. GréRere Einzelkredite werden zusatzlich vom
CRM votiert und entschieden.

Fir die im Rahmen der ABS-Transaktionen verkauften Kreditforderungen tragen wir
weiterhin das Kreditrisiko, da wir die Wertpapiere der Klasse B, die nachrangig getilgt
werden, vollstandig im eigenen Bestand halten. Entsprechend bilanzieren wir auch weiterhin
diese Kreditforderungen und bilden fur das Kreditrisiko entsprechende Wertberichtigungen.

Den erkannten und latenten Bonitatsrisiken tragen wir durch die Bildung von Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen Rechnung. In der Absatzfinanzierung erfolgt die Einzelwert-
berichtigung anhand von pauschalen Wertberichtigungssatzen, deren Hohe in Abhangigkeit
von Zahlungsverzug und Status des Kredites zwischen 5 % und 85 % liegt. Insgesamt
belauft sich die Hohe der bestehenden fiir Kreditrisiken gebildeten Einzelwertberichtigungen
auf 0,9 % des Absatzfinanzierungsportfolios (1. Januar 2017: 0,7 %).

Die Einzelwertberichtigungen in der Einkaufsfinanzierung werden durch eine
Einzelfallanalyse ermittelt. Insgesamt sind fur das bilanzwirksame Portfolio der
Einkaufsfinanzierung Einzelwertberichtigungen in Héhe von 2,3 % gebildet worden. Die
Risikokosten, die aus den Abschreibungen auf Forderungen und die Zufiihrung und
Auflésung von gebildeten Wertberichtigungen resultieren, betrugen im Geschéaftsjahr
EUR 0,6 Mio.

Fir die Messung der Konzentrationsrisiken im Leasinggeschaft der ALD LF wird der
sogenannte Herfindahl-Index verwendet. Hierbei handelt es sich um einen ,modellfreien”
Ansatz zur Quantifizierung des Konzentrationsrisikos. Gut diversifizierte Portfolios weisen
einen Index nahe '0' auf, wahrend stark konzentrierte Portfolios Werte gegen 1,0 erreichen.
Zum 30. Juni 2017 weisen sowohl das Neugeschaftsportfolio als auch des Bestandsportfolio
in Bezug auf GroRRenklassen, Laufzeiten und Fabrikate Werte zwischen 0,24 und 0,45 auf.

Asset Management

Im Asset Management werden Adressenausfallrisiken von Geschaftspartnern auf
Gesellschafts- und Fondsebene fortlaufend anhand von Ratings, Risikoanalysen und
entsprechenden Limitierungen gesteuert und tberwacht. Aufgrund der Forderungsstruktur
gehen wir von keinem erkennbaren Ausfallrisiko fur den Konzern aus.

Zur weiteren Darstellung der Kreditrisiken verweisen wir auf unsere Darstellung in Note 29.
b) Marktpreis- und Restwertrisiken

Global Banking and Investor Solutions

Alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und Zertifikaten sind durch

Deckungsgeschafte mit der Société Geénérale S.A., Paris, vollstdndig abgesichert.
Preisanderungsrisiken, Wahrungsrisiken sowie Zinsanderungsrisiken bestehen daher nicht.

Financial Services to Corporates and Retail

Aus dem Geschaftsbereich Financial Services to Corporates and Retail resultiert im
Zusammenhang mit dem Leasinggeschaft das Restwertrisiko.

Zum 30. Juni 2017 belauft sich der Anteil der Fahrzeuge, fir die die ALD LF das
Restwertrisiko trégt, 51 % der Bestandsvertrdge und liegt damit unterhalb des internen
Limits von 60 %.
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Fir die Ubernahme von Restwertrisiken greift die ALD LF auf die Expertise der ALD
AutoLeasing und Dienstleistungs GmbH (ALD D), Hamburg, zurlick. Die langjahrige
Erfahrung der ALD D in der Vermarktung von Einzelfahrzeugen und Fahrzeugflotten ist eine
wesentliche Basis fir eine zuverlassige Einschatzung der nach Riickgabe zu erzielenden
Verkaufspreise.

Die Uberpriifung und Festlegung der kalkulierten Restwerte fiir Neuvertrage erfolgt in
regelmafig stattfindenden Sitzungen des Restwertkomitees der ALD D. Zur Bestimmung
des im Portfolio enthaltenen Risikos werden Prognosen durch die ALD D erstellt.

Bei der Kalkulation ihrer Restwerte strebt die ALD LF fur die Vermarktung ihrer Gebraucht-
wagen unter Berlcksichtigung der Vertragsendabrechnungen grundsatzlich ein ausge-
glichenes Ergebnis zum Laufzeitende an. Dieses Ziel konnte im vergangenen Jahr nicht
immer erreicht werden und auch flr das kommende Jahr ist davon auszugehen, dass aus
der Verwertung der Leasingricklaufer teilweise Verluste entstehen. Fir diese erwarteten
Verluste aus der Verwertung wurde eine Drohverlustriickstellung gebildet.

Insgesamt gehen wir fiir 2017 von einem ausgeglichenen Verwertungsergebnis aus.

Da im Segment Financial Services to Corporates and Retail keine Kredite in Fremdwahrung
vergeben werden und wir uns ausschlieBlich in Euro refinanzieren, ist ein
Fremdwahrungsrisiko ausgeschlossen.

Die Steuerung des Zinsanderungsrisikos erfolgt mittels einer Zinsablaufbilanz, die vom
Risikocontrolling monatlich erstellt und analysiert wird. Als Risikomal} wird die Kennziffer
~oensitivitat” benutzt, die eine Aussage Uber die Veranderung des Barwertes von Aktiv- und
Passivseite aufgrund verschiedener Variationen der Zinsstrukturkurve trifft. Sensitivitat ist
dabei definiert als Variation im Barwert zuklnftiger Positionen bei einer 1%- bzw. 2%-
Parallelverschiebung der Zinskurve. Die héchste negative Wertveranderung des Portfolios in
den Szenarien betragt 23,5 Mio EUR (ALD LF) bzw. 13,0 Mio. EUR (BDK).

Im Rahmen der ABS-Transaktionen hat der Konzern jeweils die vollstandige Tranche der
Wertpapiere der Klasse B erworben und wird diese fir die gesamte Laufzeit der Transaktion
halten. Aufgrund der Struktur tragen diese Wertpapiere das Adressausfallrisiko der jeweils
an die Zweckgesellschaften verkauften Kreditforderungen.

Das Ausfallrisiko flir diese Wertpapiere ist bereits im Kreditausfallrisiko der an die
Zweckgesellschaften verkauften Kreditforderungen berlcksichtigt.

Zur Refinanzierung nutzt der Konzern kurz- und mittelfristige Refinanzierungsmittel sowie
Zinsswaps.

Durch die weitgehend fristenkongruente Refinanzierung und die Nutzung von Derivaten
besteht zum Bilanzstichtag kein erhdhtes Zinsrisiko.

Es ist beabsichtigt, alle Instrumente bis zum vertraglichen Ende zu halten.

Zum Bilanzstichtag hatten drei Instrumente einen negativen Marktwert in Hohe von 3 Mio.
EUR. Die Ubrigen 15 Instrumente hatten einen positiven Marktwert.

Das aus den Finanzinstrumenten resultierende Kontrahenten- und Liquiditatsrisiko schatzen
wir als gering ein.
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Asset Management

Die Marktpreisrisiken aus Eigenmittelanlagen sind insgesamt als niedrig einzustufen, da die
Anlage der liquiden Mittel im Wesentlichen in Form von Kontokorrent- und Festgeldkonten
erfolgt sowie in geringerem Mall in Form von Investmentanteilen. Die fondsseitigen
Marktpreisrisiken werden fortlaufend anhand der Vorgaben des KAGB und der
Derivateverordnung gemessen und gesteuert.

c) Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Einbindung in die Société Générale Gruppe sind derzeit keine
Liquiditatsrisiken erkennbar. Der Refinanzierungsbedarf wird jahrlich im Rahmen des
Planungsprozesses ermittelt und mit der Société Generale abgestimmt. Die Refinanzierung
findet daher grétenteils Uber Kreditlinien der Société Generale statt.

Mittels taglich durchgefiihrter Uberwachung der Zahlungsstréme und enger Abstimmung mit
den Back-Office Abteilungen der Société Generale in Paris ist sichergestellt, dass die
Konzerngesellschaften jederzeit in der Lage sind, ihren Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Im Rahmen des Liquiditatscontrollings wird die Geschéaftsfiihrung der einzelnen
Konzerngesellschaften zudem regelmallig Uber etwaige Liquiditatsrisiken informiert. Bei
Steuerung der Liquiditatsrisiken werden statistische Analysen der Vergangenheit,
insbesondere zur Prognose von vorzeitigen Kreditablésungen, verwendet. Liquiditatsrisiken
der Fonds werden unabhangig davon anhand aufsichtsrechtlich anerkannter Methoden
Uberwacht.

Zum 30.06.2017 bestanden insgesamt freie Kreditlinien in Héhe von 346 Mio. EUR.
Zur weiteren Darstellung der Steuerung des Liquiditatsrisikos verweisen wir auf Note 29.
d) Operationelle Risiken

Der Konzern strebt an, seine operationellen Risiken auf ein Minimum zu reduzieren. Fir die
Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société Générale S.A., Paris,
Prozesse und Systeme entwickelt, die durch den Konzern angewendet werden. Diese
beruhen im Wesentlichen auf dem Prinzip der permanenten Uberwachung. In speziell
vorgesehenen Applikationen werden Prozesse dokumentiert und nach vorgegebenen
Kriterien bewertet, um Verluste aus operationellen Risiken auszuschlielen. Dazu gehoéren
auch Vorkehrungen im Rahmen des Business Continuity Plan‘s (BCP), um bei Stérungen
der Infrastruktur einen reibungslosen Geschéftsbetrieb aufrecht zu erhalten.

Fir die ausgelagerten Prozesse in den Servicecentern in Bangalore und Bukarest gelten
dieselben Regeln und Prinzipien wie die fir die Konzerngesellschaften. Mittels
standardisierter Committees und ,Key Process Indikatoren (KPI)“ wird die Einhaltung der
vorgegebenen Prozesse sichergestellt.

Besondere Bedeutung flr das Segment Financial Services to Corporates and Retail hat die
Funktion der Betrugspravention, die Neugeschéaft und Kreditbestand Gberwacht, verdachtige
Vorgange identifiziert und MaRnahmen zur Schadensbegrenzung einleitet sowie unsere
Mitarbeiter ausbildet.

Daneben mindern insbesondere der Einsatz von standardisierten Kreditvertragen, die
anwaltliche Prafung von Individualvertragen, verdffentlichte Organisationsrichtlinien und
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Arbeitsanweisungen sowie ein funktionierendes internes Kontrollsystem das operationelle
Risiko.

Im Bereich Asset Management besteht grundsatzlich die Gefahr, dass der Konzern aufgrund
von VerstdRen gegen gesetzliche oder vertragliche Bestimmungen oder Verletzungen der
Sorgfaltspflicht gegeniiber den Investoren regresspflichtig wird. Der Konzern begegnet
diesen Risiken insbesondere durch eine sorgfaltige Auswahl und Weiterbildung des
Personals sowie durch den Einsatz eines hinreichenden Controlling-Instrumentariums.
Gegebenenfalls wird erganzend externe Beratung in Anspruch genommen. Des Weiteren
verfugt der Konzern Uber einen umfangreichen Versicherungsschutz (Personen-, Sach-,
Vermoégensschaden, etc.) zur Absicherung dieser Risiken. Im Rahmen der Verwaltung der
Sondervermogen wird der Einhaltung gesetzlicher und vertraglicher Vorschriften durch
organisatorische, personelle und technische MalRnahmen Rechnung getragen. Die
Abwicklung der Geschaftsprozesse erfolgt durch leistungsfahige EDV-Systeme. Das
Risikomanagement analysiert und erfasst zudem operationelle Fehler und berichtet
zweiwodchentlich an die Geschaftsfihrung der SGSS Uber den aktuellen Status von Fehlern
und umgesetzten Gegenmalinahmen.

Des Weiteren ist das Notfall- und Krisenmanagement ein wesentlicher Bestandteil des
Risikomanagements. Die Umsetzung der Konzepte ist im Notfallhandbuch der Gesellschaft
dokumentiert, welches jedes Geschéftsjahr iberarbeitet und aktualisiert wird. Der letzte Test
die Notarbeitsplatze der Gesellschaft im Rahmen eines Tests auf Funktionalitat und
Betriebsfahigkeit im 3. Quartal 2016 verlief erfolgreich.

Durch die beschriebenen Mallnahmen und Prozesse konnte sichergestellt werden, dass es
innerhalb des Konzerns im ersten Halbjahr 2017 zu keinen wesentlichen operationellen
Risiken im Bereich:

- Aufsichtsrechtliche Meldungen

- Risiken der Informationstechnologie

- Outsourcing Risiken

- Betrugsrisiken

gekommen ist.

e) Geschafts- und Reputationsrisiken

Realisierte Geschéaftsrisiken werden unter Bericksichtigung ihrer Art, Umfang und
Komplexitat Gber die Abweichungen bei der Finanz- / Budgetplanung erfasst.

Das Asset Management Uberwacht die Kundenzufriedenheit mittels Kunden-KPls, Anfrage-
und Beschwerdemanagement sowie regelmafliger Kundenumfragen.

f) Compliance Risiken

Compliance Risiken werden im Wesentlichen im Rahmen des Asset Management
schlagend.

Die Prifung der Einhaltung der Fonds-Compliance und der Risikolimite werden durch die
operativen Fachabteilungen in den jeweiligen Bereichen durchgefiihrt. Die Ergebnisse der
Prifung werden monatlich an Compliance gemeldet. Im Falle von Anomalien werden
unverzuglich Gegenmalnahmen eingeleitet (,Action Plans®). Im Falle relevanter Falle wird
ein for ad-hoc Reporting vorgesehenes Tool der Gruppe genutzt. Zudem wird die
Kontrolleffizienz in regelmaflligen Abstanden Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Ein
monatliches Reporting der Ergebnisse erfolgt an das Compliance Department der Société
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Générale S.A. Des Weiteren werden die Geschéftsleitung vierteljdhrlich und der Aufsichtsrat
jahrlich unterrichtet.

Risikosteuerungs- und -controllingprozesse

Die Geschéaftsleitungen der einzelnen Konzerngesellschaften zeigen sich fir das
Risikomanagement zustandig, wobei die Geschaftsleitung im Falle der SGE im
Wesentlichen auf die ,Globalgarantie® der Société Générale Gruppe abstellt. Sie legen die
Risikostrategien fest und entscheiden weiterhin GOber die Ausgestaltung der
Risikotragfahigkeitskonzepte, die einzubeziehende Risikodeckungsmasse und die Hohe der
zu vergebenden Limite. Auf Konzernebene existieren aufgrund der Einbindung in die
Société  Générale Gruppe keine Ubergeordneten Risikosteuerungs- und -
controllingprozesse.

Sowohl ablauf- als auch aufbauorganisatorisch wurden in allen Konzerngesellschaften
Regelungen zur Einhaltung der notwendigen Funktionstrennungen getroffen. Die
Verantwortlichkeiten fur das Initieren von risikobehafteten Geschaften sind von den
Verantwortlichkeiten fir das Risikomanagement, die Marktfolge, die Abwicklung und das
Rechnungswesen getrennt.

Rechtliche Gefahrdungspotenziale

Der Konzern ist Risiken aus Rechtsstreitigkeiten oder -verfahren von Anlegern, Behorden
oder Geschaftspartnern ausgesetzt, an denen wir entweder aktuell beteiligt sind oder die
sich in der Zukunft ergeben kdnnen. Zudem unterliegen der Konzern und dessen Produkte
standigen steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Prifungen. Der Ausgang von gegenwartigen
anhangigen bzw. zukinftigen Prifungen und Verfahren ist nicht vorhersehbar, sodass
aufgrund von gerichtlichen oder behdrdlichen Entscheidungen oder der Vereinbarung von
Vergleichen Aufwendungen entstehen kénnen, die nicht oder nicht in vollem Umfang durch
Versicherungsleistungen abgedeckt sind und Auswirkungen auf die Gesellschaft und deren
Ergebnisse haben kdnnen. Wesentliche Rechtsrisiken sind durch Rickgarantien der
Konzernobergesellschaft abgedeckt.

Laufende oder zukiinftige Ermittlungen und Untersuchungen aufgrund maéglicher
Verletzungen von gesetzlichen Vorschriften oder regulatorischen Bestimmungen kdnnen
straf- und zivilrechtliche Sanktionen inklusive monetarer Strafen sowie weitere finanzielle
Nachteile zur Folge haben, die Reputation des Konzerns nachteilig beeinflussen und sich
letztlich negativ auf den Unternehmenserfolg auswirken.

Um das Einhalten von Gesetzen und Regeln sicherzustellen, hat der Konzern ein
Compliance-Programm etabliert, welches ein fester Bestandteil der Unternehmenskultur ist.
Dieses baut auf dem Compliance-Handbuch auf, in dem das Regelwerk fiir regelkonformes
Verhalten und eine dedizierte Compliance-Organisation festgelegt sind.

I1l. Chancenbericht

Die Strategien der einzelnen Konzerngesellschaften sind darauf angelegt, sich bietende
Chancen frihzeitig zu identifizieren, sie unter Anwendung der Risikomanagementsysteme
bzw. der Ressourceneinschatzung zu bewerten und sie durch geeignete Mallnahmen fir
eine erfolgreiche Entwicklung des Konzerns zu nutzen.
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Global Banking and Investor Solutions

Im Rahmen des Optionsscheine- und Zertifikategeschafts nutzt der Konzern fur die
Konzipierung neuer Produkte ein jeweils einberufenes New Product Comittee (NPC), wobei
alle am Emissionsprozess beteiligten Abteilungen ihre jeweiligen Anforderungen und
Ressourcenallokationen aufzeigen.

Die Betrachtung bezieht alle relevanten Faktoren fir die Gesellschaft wie Markte,
Wettbewerbssituation, strategische Ausrichtung, vorhandene Organisation, Personal, Back-
Office technisches Abwicklungspotential sowie Volumengréfen ein.

Fir das 2. Halbjahr 2017 erwartet der Konzern Chancen aus dem weiteren Anstieg der
Geschaftstatigkeit im Optionsscheine- und Zertifikategeschaft, ohne dass sich hieraus ein
wesentlicher Einfluss auf die Risikosituation des Konzerns ergibt.

Financial Services to Corporates and Retail

Die strategische Ausrichtung des Segments Financial Services to Corporates and Retail im
deutschen Markt ist mit der internationalen Strategie der Société Generale Gruppe
abgestimmt. Im Rahmen regelmafiger Berichterstattung an die Société Generale S.A.
erfolgt eine laufender Abgleich der Strategie mit der Gruppe.

Unverandert stehen die Intensivierung und Ausweitung der Handelspartnerschaften und
damit eine starkere Marktdurchdringung im Fokus unserer Aktivitdten, woraus sich Chancen
fur die zuklnftige Entwicklung ergeben. Dazu bieten wir dem Autohandel zusatzliche
Dienstleistungen, die es ihm ermdglichen, mit uns gemeinsam Kunden im sich verandernden
Marktumfeld zu gewinnen. Hierzu gehdren der von uns fir die Internetseite des Handlers
entwickelte Finanzkalkulator, der markenlbergreifende Neufahrzeugkonfigurator, die
Kalkulations-App fir mobile Gerate und insbesondere die Integration unseres POS-Systems
mit den wichtigsten im Handel vertretenen Dealer-Management-Systemen.

Der Vertriebserfolg ist eng verbunden mit dem Erfolg unserer Vertriebspartner, den
kooperierenden Handlern. Durch die Kooperationen in einzelnen Segmenten mit dem
Hersteller Opel wurde Zugang zu weiteren Handlern dieser Marken erlangt. Insbesondere
durch die Zusammenarbeit mit dem Gesellschafter ZDK (liber die Beteiligungsgesellschaft
des Kfz-Gewerbes mbH) sowie dessen Landesverbanden und angeschlossenen Innungen
konnten wir die Beziehungen zu den vermittelnden Kfz-Betrieben festigen und ausbauen.
Insgesamt haben wir unsere Absatzfinanzierung durch den Ausbau der Kooperationen auf
eine breite Basis gestellt. Mehr als 4.000 Autohandelsbetriebe haben im laufenden
Geschaftsjahr aktiv Kunden an uns vermittelt.

Daneben ist unser Erfolg teilweise von Faktoren abhangig, die wir nicht direkt beeinflussen
kénnen. Vor allem die Entwicklung des Neu- und Gebrauchtwagenmarktes veranlasst uns
zur laufenden Bewertung des Produktportfolios im Segment Financial Services to
Corporates and Retail und zu dessen marktorientierter Weiterentwicklung.

Insbesondere die gute Lage am Arbeitsmarkt und steigende Einkommen fur die privaten
Haushalte kdnnten, trotz der Folgen aus dem Abgasskandal der Volkswagen AG, fur
Stabilitat bei den privaten Zulassungen und am Gebrauchtwagenmarkt sorgen.

Fir das Gesamtjahr 2017 erwartet der Zentralverband Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe

(ZDK) nur einen leicht ricklaufigen Neuwagenmarkt von 3,2 Mio. Fahrzeugen und einen
stabilen Gebrauchtwagenmarkt von 7,3 bis 7,4 Mio. Besitzumschreibungen.
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Asset Management

Das aktuelle wirtschaftliche und geldpolitische Umfeld ist weiterhin positiv und bietet
Chancen fir anhaltendes Wachstum im Segment des Asset Managements. Die Geldpolitik
der Notenbanken ist nach wie vor sehr expansiv und gewahrleistet eine Kreditvergabe zu
glnstigen Konditionen an Privatpersonen und Unternehmen. Gleichzeitig ist auch die
Kreditaufnahme der europaischen Staaten weiterhin zu sehr niedrigen Zinsen méglich, was
Spielrdume fur Investitionen schafft. Dies sollte zu positiven Effekten auf den Arbeitsméarkten
fuhren. Billiges Geld und zunehmende Beschéaftigung sind nicht nur Treiber fur Wirtschafts-
wachstum. Auch Investitionen in Vermdgenswerte wie Aktien und Immobilien werden
beglinstigt, da alternative Zinsanlagen sehr wenig Rendite versprechen. Der anhaltende
Trend zu Fondsanlagen sowohl von institutioneller als auch von privater Seite sollte daher
weiter stabil bleiben. Dies wirde sich auch insgesamt positiv auf die im Asset Management
betreuten Fondsvolumina auswirken und sich entsprechend in wachsenden
Provisionsertragen zeigen. Die Inflationserwartungen sind weiterhin nicht hoch und
unterstitzen das Ziel der Gesellschaft, die laufenden Betriebskosten stabil zu halten.

Das aktuelle regulatorische Umfeld ist nach wie vor sehr herausfordernd und verlangt von
Kapitalverwaltungsgesellschaften zusatzliches Kapital, standige Anpassungen und
Optimierungen. Dennoch ergeben sich aus der europaweiten Regulierung auch Chancen,
da gleichartige Standards in Europa festgelegt werden, welche den Ausbau unserer
europaischen Aktivitadten begulnstigen und auch teilweise kosteneffizienter machen. Die
Chancen fur uns bestehen darin noch schneller als geplant das europaische Geschaft mit
Unterstitzung des Konzerns auszubauen und dadurch zuséatzliche Ertrdge zu generieren.
Auch die aktuelle Diskussion um die Starkung der betrieblichen Altersvorsorge sehen wir
durchaus positiv, da Kapitalverwaltungsgesellschaften im Rahmen der betrieblichen
Altersvorsorge effiziente Losungen bieten kdnnen. Ob diese effizienten Lsungen am Ende
der Diskussionen um betriebliche Altersvorsorge auch gewahlt werden, hangt im
Wesentlichen von dem politischen Willen und dessen gesetzlicher Umsetzung ab.

Gesamtaussage

Unter Berlcksichtigung der voranstehend beschriebenen Chancen und Risiken schatzt die
Geschéftsfiihrung die Aussichten fir das 2. Halbjahr 2017 als positiv ein, da sich fur jedes
Segment iberwiegend Chancen im aktuellen Marktumfeld bieten.

D. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das Interne Kontrollsystem (IKS) und Risikomanagementsystem (RMS) umfasst im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess die Grundsatze, Verfahren und MafRnahmen zur
Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung sowie zur Sicherung
der Einhaltung der malgeblichen rechtlichen Vorschriften und dariiber hinaus auch die
Risikoabsicherung und die Abbildung von Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die
Vermdgensgegenstande und Schulden im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen
und bewertet werden.

Die Sicherstellung der Kontrollen wird Uber zentral von der Gruppe bereitgestellte
Applikationen gewahrleistet.

Periodisch durchgefiihrte Kontrollen der internen Revision sowie die Beseitigung
festgestellter Schwachpunkte tragen ebenfalls zu einer wirksameren Uberwachung bei.
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Verantwortlichkeiten im rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Geschéftsfuhrung der SGE leitet den Konzern in eigener Verantwortung und arbeitet mit
den Ubrigen Organen zum Wohle des Konzerns vertrauensvoll zusammen. Dabei obliegt ihr
unter anderem die Gesamtverantwortung fur die Aufstellung des Konzernabschlusses.

Die Geschéftsfihrung versichert nach bestem Wissen, dass der Konzernabschluss gemaf
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Fir jede Konzerngesellschaft werden der Umfang und die Ausrichtung des IKS und RMS
bestimmt und dabei MaRnahmen zur Weiterentwicklung der Systeme sowie zur Anpassung
an sich andernde Rahmenbedingungen ergriffen.

Die in allen Landern der Société Générale Gruppe seit Jahren gelebten Wertesysteme, wie
zum Beispiel der ,Verhaltenskodex®, aber auch ,Compliance-Regeln®, bilden die Basis fur
ein verantwortungsbewusstes Handeln auch fir die mit dem Rechnungslegungsprozess
betrauten Mitarbeiter.

Alle zwei Jahre missen die Mitarbeiter des Konzerns im Rahmen eines EDV-gestiitzten
Lernprogrammes einen Kurs in Geldwasche und Compliance absolvieren.

Trotz aller im Rahmen von IKS und RMS eingerichteten risikomindernden MalRnahmen
kénnen auch angemessene und funktionsfahig eingerichtete Systeme und Prozesse keine
absolute Sicherheit zur Identifikation und Steuerung der Risiken gewahren. Die
Verantwortung fur den Rechnungslegungsprozess und fur den
Konzernabschlusserstellungsprozess liegt bei der Abteilung Rechnungswesen.
Insbesondere beziiglich der Bewertung von Finanzinstrumenten und der Forderungen wird
die Abteilung Rechnungswesen durch die Back-Office Abteilungen der Société Générale
S.A., Paris, unterstitzt.

Die fur den Rechnungslegungsprozess erforderlichen EDV-Systeme werden von der Société
Générale S.A. zur Verfligung gestellt.

Zur Unterstitzung der Geschaftsfihrung bezilglich des Rechnungslegungsprozesses wurde
ein Prufungsausschuss eingerichtet, der sich zum Bilanzstichtag aus 6 Personen (1
Angestellter der Sociéte Générale Effekten GmbH und 5 Angestellte der Société Géneérale
Frankfurt) zusammensetzte. Der Prifungsausschuss beschaftigt sich regelmaig mit der
Entwicklung der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage des Konzerns. Im Rahmen des
Konzernabschlussprozesses  obliegt dem  Gesellschafter die  Billigung  des
Konzernabschlusses. Zur Erflllung dieser Aufgaben werden die Abschlussunterlagen
zusammen mit dem vorlaufigen Bericht des Abschlussprifers dem Prifungsausschuss
zugeleitet. Zudem erhalten die Mitglieder des Prifungsausschusses einmal im Quartal einen
zusammenfassenden Bericht Uber die Emissionstatigkeit der SGE und deren
Rechnungslegung.

Organisation und Komponenten des rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Erfassung der von Seiten der SGE abzuwickelnden Geschaftsvorfalle wird durch
Dateneingabe in produktspezifisch bestehende Applikationen zentral durch eine Back-Office
Abteilung der Société Générale S.A. in Paris vorgenommen. Die Geschéftsabschlisse
(Vertrage) werden in den Applikationen erfasst und unter Bertcksichtigung des Vier-Augen-
Prinzips freigegeben.
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Die Kreditorenbuchhaltung fir Lieferantenrechnungen wird in Bangalore durch die Société
Générale Global Solution Centre Private Limited (99%-ige Tochtergesellschaft der Société
Générale S.A., Paris) vorgenommen.

Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem Service Agreement vom 29. November
2011 zwischen der Société Générale Frankfurt, und der Société Générale Global Solution
Centre Private Limited, Bangalore, fir die Société Générale Effekten GmbH festgelegt.

Die eingescannten Belege werden in Bangalore erfasst und kontiert, Genehmigung und
Zahlungsfreigabe erfolgen durch Mitarbeiter der Gesellschaft.

Die Produktion des Head-Office Reportings als Grundlage des Konzernabschlusses sowie
die Produktion des Regulatory Reports an die Deutsche Bundesbank wird in Bukarest durch
die Société Générale European Business Services S.A. (99,95% ige Tochtergesellschaft der
Société Geénérale S.A., Paris) durchgefihrt. Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in
dem Client Services Agreement zum 15. Dezember 2016 zwischen der Société Générale
Frankfurt, und der Société Générale European Business Services SA, Bukarest, fur die
Société Générale Effekten GmbH festgelegt.

Die Buchhaltung des Konzerns wird auf dem zentralen Server in Paris geflihrt; sédmtliche
buchhaltungsrelevanten Daten der Konzerngesellschaften werden auf diesem Server
verarbeitet und gespeichert.

Die tagliche Uberwachung der laufenden Cash Accounts durch Mitarbeiter der
Konzerngesellschaften dient der Sicherstellung der korrekten Verbuchung sowie sich daran
anschlielfende Prozessverarbeitungen in den Servicecentern. Dabei wird auf die im Bereich
Rechnungswesen niedergelegten Informationen flr den Geschéaftsbetrieb im Allgemeinen
und fiir Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen online im Intranet zuriickgegriffen.
Die technische Systembetreuung bei der Abschlusserstellung ist an die in der Société
Geénérale Gruppe fur die IT verantwortliche Tochtergesellschaft ausgelagert.

Die Uberwachung obliegt der Société Générale S.A. Die technischen Betreuungsprozesse in
der zentralen Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Sicherung und
Archivierung der Datenbestdande von Anwendungssystemen wird in Verantwortung der
Société Geénérale S.A. durchgefihrt. Die gesetzlichen Aufbewahrungsfristen werden
beachtet. Notfallplane werden von Mitarbeitern der Gesellschaft aktualisiert und Gberwacht.
Grundlage der Datensicherung sind vornehmlich die zentralen Datensicherungssysteme fir
den GroRrechner sowie die Speichernetze fir den Bereich Open Systems. Die Daten
werden in Paris redundant gespiegelt.

Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die Einhaltung der
Funktionstrennung bei der Nutzung von rechnungslegungsrelevanten Anwendungssystemen
der Gesellschaft werden insbesondere durch das Konzept der Arbeitsplatzprofile sowie
durch Prozesse zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile sichergestellt. Die Arbeitsplatzprofile
werden mittels eines speziell entwickelten Systems den einzelnen Back-Office Abteilungen
in Paris sowie den Mitarbeitern der Servicecenter in Bangalore und Bukarest durch
Berechtigte in der Gesellschaft erteilt und Gberwacht.

Dokumentation der Prozesse

Als Teil der Société Générale Gruppe sind die Dokumentationen der Prozesse vorgegeben.
Diese sind in dem ,Accounting & Finance Handbuch® zusammengefasst. Hierbei sind
automatisierte Kontrollen, in denen die Richtigkeit von Eingaben sichergestellt wird,
Hauptbestandteil der dokumentierten Prozesse.
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Die wichtigsten Prozeduren des Rechnungslegungsprozesses sind in der Applikation ,,Global
Permanent Supervision (GPS)“ gelistet. Diese Anwendung tragt dazu bei, den
Dokumentationsprozess zu vervollstdndigen und im Falle von internen sowie externen
Revisionen ein geeignetes Instrument zur Sicherstellung des Rechnungslegungsprozesses
zur Verfligung zu haben.

MaRnahmen zur laufenden Aktualisierung des IKS und RMS

Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen beziiglich der
Rechnungslegung sind diese daraufhin zu prifen, ob und welche Konsequenzen dies flr
den Rechnungslegungsprozess hat. Zustandig fur die inhaltliche Bearbeitung sind die
Rechnungswesenabteilungen der Konzerngesellschaften. Bei Anderungen oder neuen
Bestimmungen, die erhebliche Auswirkungen auf die prozessuale Abwicklung der
Rechnungslegung haben, wird auf die bestehende Prozess-Kartographie aufgesetzt.
Hierbei ~werden alle MalBnahmen  wie EDV-Anpassungen,  Arbeitsablaufe,
Buchungsanweisungen u.d. analysiert und entsprechend in den Back-Office Abteilungen
sowie in den ausgelagerten Serviceabteilungen umgesetzt und von Mitarbeitern der SGE in
Frankfurt Gberwacht und kontrolliert.

E. Nichtfinanzielle Konzernerkldarung

Aufgrund der Zugehorigkeit zur Société Générale Gruppe nimmt der SGE-Konzern die
Befreiungsvorschriften des § 315b Abs. 2 Satz 2 HGB in Anspruch. Die Société Générale
S.A., Paris, verdffentlicht jahrlich einen gesonderten nichtfinanziellen Konzernbericht in
englischer Sprache auf ihrer Internetseite (www.societegenerale.com).

F. Erklarung der Geschiftsfiihrung

Nach bestem Wissen versichern wir, dass der Halbjahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmalliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt und im Lagebericht
der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 29. September 2017

Die Geschaftsflihrung

Société Générale Effekten GmbH

Francoise Esnouf Helmut Hofer Rainer Welfens
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Konzernzwischenabschluss der Société Générale Effekten GmbH

Halbjahresfinanzinformation

zum 30.06.2017

(Ungeprifte Zahlen)
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

KONZERNBILANZ - AKTIVA

(in TEUR) Note 30.06.2017 01.01.2017
Erfolg_swwksam %um Fair Value angesetzte Note 4, 5, 7 16.230 522 18.183.215
finanzielle Vermogenswerte

Zur V_gréurlerung verfugbare finanzielle Note 6, 7 73.488 83.664
Vermogenswerte

Zy Sicherungszwecken gehaltene derivative Note 5, 7 131 )
Finanzinstrumente

Kredite und Forderungen an Kreditinstitute Note 8 138.550 214.988
Kredite und Forderungen an Kunden Note 8 3.577.025 3.232.425
Forderungen aus Finanzierungsleasing Note 8, 13 415.998 390.123
Steueranspriiche Note 16 11.752 9.064
Sonstige Vermdgenswerte Note 12 139.909 248.154
Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte Note 10 411.236 398.206
Geschéfts- oder Firmenwert Note 11 73.754 73.754
Summe 21.072.365 22.833.593
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KONZERNBILANZ - PASSIVA

(in TEUR) Note 30.06.2017 01.01.2017
Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte Note 4,57  16.226.085 18.177.635
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten Note 9 3.567.842 2.961.353
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden Note 9 2.354 2.372
Verbriefte Verbindlichkeiten Note 9 1.057.656 1.385.193
Steuerschulden Note 16 45.491 33.993
Sonstige Verbindlichkeiten Note 12 104.664 223.198
Ruckstellungen Note 14, 15 17.324 16.936
Summe Verbindlichkeiten 21.021.416 22.800.680
EIGENKAPITAL Note 17

Gezeichnetes Kapital 26 26
Gewinnvortrag 1.138 1.138
Konzernriicklagen 32.914 32.913
Ergebnis des Geschaftsjahres 16.102 -
Zwischensumme 50.180 34.077
Sonstiges Ergebnis 208 (699)
é\:\-llil:(::;nsumme Eigenkapital (Anteil der 50.388 33.378
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 561 (465)
Summe Eigenkapital 50.949 32.913
Summe 21.072.365 22.833.593
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KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(in TEUR) Note 30.06.2017
Zinsen und ahnliche Ertrage Note 18 83.833
Zinsen und ahnliche Aufwendungen Note 18 (11.937)
Provisionsertrage Note 19 43.101
Provisionsaufwendungen Note 19 (8.976)
Nettoergebnis aus
Finanztransaktionen (427))
davon Nettogewinne oder -verluste
aus erfolgswirksam zum Fair Value Note 4 (1.891)
angesetzten Finanzinstrumenten
davon Nettogewinne oder -verluste
aus zur VerduBBerung verfiigbaren Note 6 -
finanziellen Vermégenswerten
Ertrage aus sonstigen Aktivitaten Note 22 112.960
Aufwendungen flr sonstige Aktivitaten Note 22 (125.893)
Nettobankergebnis (Net Banking 91.197
Income)
Personalaufwand (32.247)
Sonstige Verwaltungsaufwendungen (23.079)
Aufwand far planmaRige
Abschreibungen und
Wertminderungsaufwand fir (1.367)
immaterielle Vermdgenswerte und
Sachanlagen
Bruttobetriebsergebnis 34.504
Risikokosten Note 21 (6.299)
Betriebsergebnis 28.205
Nettogewinne oder -verluste aus 17
sonstigen Vermdgenswerten
Wertminderungsaufwand fir )
Geschéfts- oder Firmenwert
Ergebnis vor Steuern 28.222
Ertragssteuern Note 16 (10.897)
Nettoergebnis aller Unternehmen

- . 17.325
des Konsolidierungskreises
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1.223
Nettoergebnis (Anteil der Gruppe) 16.102
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KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

(in TEUR)

30.06.2017

Nettoergebnis

17.325

Direkt unter dem Eigenkapital bilanzierte
Gewinne und Verluste, die anschlieRend
erfolgswirksam umgebucht werden:

Zur VerauRerung verfugbare finanzielle
Vermogenswerte

(217)

Neubewertungsdifferenzen aus
Sicherungsinstrumenten

1.664

Erfolgswirksam umgebucht

Steuern auf Posten, die anschlielend
erfolgswirksam umgebucht werden

(540)

Direkt unter dem Eigenkapital bilanzierte
Gewinne und Verluste, die anschlieBend
nicht erfolgswirksam umgebucht werden:

Umgliederungen

Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste, aus Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses

Steuern auf Posten, die anschlieRend nicht
erfolgswirksam umgebucht werden

Summe sonstiges Ergebnis

907

Gesamtergebnis (Nettoergebnis und
sonstiges Ergebnis)

18.232

davon Anteil der Gruppe

16.964

davon Anteile ohne beherrschenden Einfluss

1.268
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KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Direkt unter
Eigenkapital Nettoer-
Eigen- bilanzierte Sonstige gebnis Eigen-
kapital zum  Gewinne und Verén- 01.01. - kapital zum
(in TEUR) 01.01.2017 Verluste derungen  30.06.2017  30.06.2017

Kapital und zugehorige
Ricklagen

Gezeichnetes Kapital 26 - - - 26
Gewinnvortrag 1.138 - - - 1.138
Konzernriicklagen 32.913 - 1 - 32.914

Nettoergebnis (Anteil der - - - 16.102 16.102
Gruppe)
Summe 34.077 - 1 16.102 50.180

Direkt unter dem Eigenkapital
bilanzierte Gewinne und
Verluste, die anschlieBenden
erfolgswirksam umgebucht
werden (nach Steuern)

Veranderung des Fair Value der 293 (217) - - 76
zur VeraulRerung verfigbaren

Vermogensgegenstande

Veranderung des Fair Value der (1.452) 1.664 - - 212
derivativen

Sicherungsinstrumente

Steuern auf Posten, die 460 (540) - - (80)
anschlieRend erfolgswirksam

umgebucht werden

Summe (699) 907 - - 208

Direkt unter dem Eigenkapital

bilanzierte Gewinne und

Verluste, die anschlieBend

nicht erfolgswirksam

umgebucht werden

Umgliederungen - - - - =

Summe - - - - -

Eigenkapital, Anteil der 33.378 907 1 16.102 50.388
Gruppe

Anteile ohne beherrschenden
Einfluss

Kapital und Rucklagen (465) - (197) 1.223 561
Summe (465) - (197) 1.223 561

Summe Konzerneigenkapital 32.913 907 (196) 17.325 50.949
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

30.06.2017

Nettoergebnis

17.325

Aufwand far planmaRige
Abschreibungen von Sachanlagen
und immateriellen Vermdgenswerten
(einschl. Operating-Leasing-
Verhéltnisse)

41.830

Aufwand fur auRerplanmaRige
Abschreibungen von Sachanlagen
und immateriellen Vermdgenswerten
(einschl. Operating-Leasing-
Verhaltnisse) und Nettozufliihrungen
zu Rickstellungen

7.528

Anderungen der latenten Steuern

10.639

Sonstige Veranderungen

(84.681)

Nicht monetare Bestandteile,
enthalten im Nettoergebnis nach
Steuern, und sonstige
Anpassungen ohne Ergebnis aus
erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzten Finanzinstrumenten

(24.684)

Nettoergebnis aus erfolgswirksam
zum Fair Value angesetzten
Finanzinstrumenten

1.891

Interbankentransaktionen

115.851

Transaktionen mit Kunden

(275.084)

Transaktionen mit anderen
finanziellen
Vermoégenswerten/Verbindlichkeiten

(462.485)

Transaktionen mit anderen nicht
finanziellen
Vermoégenswerten/Verbindlichkeiten

4.468

Nettozunahmen/-abnahmen der
betrieblichen Aktiva/Passiva

(615.359)

NETTO-CASHFLOWS AUS
BETRIEBLICHER TATIGKEIT

(622.718)

Cashflows aus Erwerbungen und
VeraulRerungen von Sachanlagen und
immateriellen Vermogenswerten

(58.699)

NETTO-CASHFLOWS AUS
INVESTITIONSTATIGKEIT

(58.699)

Sonstige Cashflows aus
Finanzierungstatigkeit

592.076

NETTO-CASHFLOWS AUS
FINANZIERUNGSTATIGKEIT

592.076

NETTO-CASHFLOWS AUS
ZAHLUNGSMITTELN UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTEN

(89.340)
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ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
ZU BEGINN DES
GESCHAFTSJAHRES

131.918

Nettobetrag Konten, Sichteinlagen
und Einlagen/Ausleihungen bei
Kreditinstituten

(89.340)

ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
ZUM ENDE DES
GESCHAFTSJAHRES

42.578

Im Einklang mit der Richtlinie der Société Générale Gruppe berucksichtigt der SGE-Konzern bei der Erstellung

der Kapitalflussrechnung den Kassenbestand, die Sichteinlagen, Kredite und Ausleihungen bei Zentralbanken

und Kreditinstituten als Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Per 30. Juni 2017 beinhalten die

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ausschliel3lich taglich fallige Guthaben bei Kreditinstituten in

Hohe von 106 Mio. EUR (Note 8) abzlglich taglich falliger Ausleihungen bei Kreditinstituten in Héhe von 63

Mio. EUR (Note 9).

Die Cashflows aus Steuern betragen 10,9 Mio. EUR.
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KONZERNANHANG

NOTE 1 - GRUNDLAGEN DES KONZERNABSCHLUSSES

Die Société Genérale Effekten GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung nach deutschem Recht mit
Sitz in Frankfurt am Main (Neue Mainzer Str. 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland). Sie wird beim
Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer HRB 32283 gefilihrt. Der Konzernabschluss
des Unternehmens umfasst das Unternehmen und seine kontrollierten Tochterunternehmen (zusammen als der
,Konzern“ oder die ,Gruppe“ bezeichnet). Der Konzern ist hauptsachlich in den Geschaftsfeldern der Emission
von Optionsscheinen und Zertifikaten, dem Anbieten von Leasingdienstleistungen sowie dem Asset

Management tatig.

Die Muttergesellschaft Société Générale Effekten GmbH ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der
Société Générale Frankfurt, einer Zweigniederlassung der Société Générale S.A. Paris, in deren

Konzernabschluss sie einbezogen wird.

Der Konzernzwischenabschluss der Société Générale Effekten GmbH umfasst den Zeitraum vom 1. Januar
2017 bis zum 30 Juni 2017 und wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS) und den zugehorigen Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations
Committee (IFRIC), die in der Europaischen Union anzuwenden sind, erstellt. Die nach §315e Abs. 1

Handelsgesetzbuch (HGB) erforderlichen Angaben wurden im Konzernanhang vorgenommen.

Dieser Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung des Mutterunternehmens, dargestellt. Alle in

Euro dargestellten Finanzinformationen wurden, soweit nicht anders angegeben, auf Tausend Euro gerundet.
VERWENDUNG VON ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGEN

Die Erstellung des Konzernabschlusses verlangt von der Geschéftsfihrung Ermessensentscheidungen,
Schatzungen und Annahmen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen
Betrage der Vermdgenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwendungen betreffen. Die tatsachlichen Ergebnisse

koénnen von diesen Schatzungen abweichen.

Zur Vornahme dieser Schatzungen und zur Formulierung dieser Annahmen verwendet die Geschéftsleitung die
zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses verfugbaren Informationen und entscheidet nach ihrem
eigenen Urteilsvermoégen. Naturgemaf beinhalten die auf diesen Schatzungen basierenden Bewertungen
gewisse Risiken und Unsicherheiten hinsichtlich ihres Eintreffens in der Zukunft, sodass die tatsachlichen
Werte in der Zukunft von den Schatzungen abweichen kdnnen. Méoglicherweise konnten sie dann einen

wesentlichen Einfluss auf den Abschluss haben.

1"
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Auf Schatzungen wurde insbesondere bei der Bewertung folgender Posten zurlickgegriffen:

= Bewertung des in der Bilanz angesetzten Fair Value der nicht auf einem aktiven Markt notierten
Finanzinstrumente, die unter den Bilanzposten ,Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten", ,Derivative Sicherungsinstrumente" oder ,Zur Veraul3erung
verfigbare finanzielle Vermbgenswerte" erfasst sind, sowie des Fair Value der Finanzinstrumente, fur

die dieser Wert im Konzernanhang angegeben wird;

= Bewertung der Ho6he der Wertminderungen der finanziellen Vermogenswerte (,Kredite und
Forderungen", ,Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermodgenswerte") und der Bilanzposten
.Forderungen aus Finanzierungsleasing", ,Sachanlagen und immaterielle Vermodgenswerte" sowie

,Geschéafts- oder Firmenwert"

= Bewertung der auf der Passivseite der Bilanz erfassten Ruckstellungen, darunter die Rickstellungen

fur Leistungen an Arbeitnehmer
= Bewertung des in der Bilanz erfassten Betrags der latenten Steueranspriiche

= Bewertung des bei Unternehmenszusammenschliissen festgelegten Erstansatzwertes des ,Geschafts-

oder Firmenwert"
NEUE STANDARDS ODER ANDERUNGEN, DIE ERSTMALS IN 2017 ANZUWENDEN SIND

ANDERUNGEN ZU IAS 12 ,,ANSATZ VON LATENTEN STEUERANSPRUCHEN AUS UNREALISIERTEN
VERLUSTEN“ (VEROFFENTLICHT AM 19. JANUAR 2016)

Die Anderungen konkretisieren die Bilanzierung der latenten Steueranspriiche fiir nicht realisierte Verluste bei

zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Schuldinstrumenten.

Die Anderungen sind erstmals in der Berichtsperiode eines am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnenden

Geschéftsjahres anzuwenden und werden folglich im Konzern beachtet.
IAS 7 “KAPITALFLUSSRECHNUNG” ANGABENINITIATIVE

Die Anderungen des Standards verlangen Angaben, die es den Abschlussadressaten ermdglichen,
Veranderungen bei den Schulden im Zusammenhang mit der Finanzierungstatigkeit zu beurteilen, darunter

zahlungswirksame und nicht zahlungswirksame Veranderungen.

Die Anderungen sind erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am oder nach dem 1. Januar 2017

beginnenden Geschéaftsjahres anzuwenden und werden folglich im Konzern beachtet.

NEUE RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARDS, ANDERUNGEN ODER INTERPRETATIONEN, DIE VON DER
GRUPPE IN DER ZUKUNFT ANZUWENDEN SIND

Folgende fir den Konzern relevanten Standards und Interpretationen waren zum Bilanzstichtag 30.06.2017
noch nicht in Kraft getreten und wurden daher bei der Erstellung des Konzernabschlusses nicht bericksichtigt.
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RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARDS, ANDERUNGEN ODER INTERPRETATIONEN, DIE VON DER
EUROPAISCHEN UNION BEREITS UBERNOMMEN WURDEN

IFRS 9 FINANZINSTRUMENTE

Der neue Standard IFRS 9 Finanzinstrumente ftritt in Kraft fur Geschéaftsjahre beginnend am 01.01.2018 und
ersetzt die Regelungen des bestehenden Standards IAS 39. Eine frlhzeitige Anwendung ist zuldssig. Der
Konzern beabsichtigt zum gegenwartigen Zeitpunkt, IFRS 9 erstmalig zum 1. Januar 2018 anzuwenden. Der
Standard enthalt neue Regelungen insbesondere zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten,
zur Bestimmung von Wertminderungen und erfordert Anderungen der Bilanzierung der Effekte aus der
Veranderung des eigenen Kreditrisikos fir zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen

und der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften.

Die ersten Analysen zur Ermittlung der Auswirkungen von IFRS 9 und der Aufbau einer Projektstruktur zur
Implementierung der neuen Regelungen begannen in den Jahren 2013 und 2014, um den Standard zum

1. Januar 2018 anwenden zu kdnnen.

Klassifizierung und Bewertung

Das Portfolio von finanziellen Vermégenswerten wurde auf Ebene des Gbergeordneten Konzernabschlusses im
ersten Schritt hinsichtlich ihrer klnftigen bilanziellen Behandlung nach IFRS 9 analysiert. Auch im Jahr 2017
wurden die  notwendigen  Anforderungen  zur  Anpassung der Informationssysteme, des
Konsolidierungsprozesses sowie die Reporting-Zeitplane weiter ausgearbeitet. Ebenso wurde die Analyse der
notwendigen Anhangangaben und Informationsbeschaffung weiter vorangetrieben. Fir das zweite bzw. dritte
Quartal 2017 wurden von dem Unternehmen Dry Runs durchgefihrt, um das System vor der Erstanwendung in

seiner Gesamtheit zu testen.

Aus den neuen Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung werden insgesamt lediglich geringe

Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

Wertminderungen

Im Jahr 2015 hat der Konzern damit begonnen, einen methodischen Rahmen mit den Regelungen zur
Abbildung des erwarteten Kreditausfalls zu schaffen. Einen Schwerpunkt bildet die Umstellung der 12-Monats-
Betrachtung auf die Betrachtung des erwarteten Kreditausfalls Uber die Lebensdauer des Kredites in Stufe 2.
Das Framework wurde im Jahr 2016 in Bezug auf die folgenden Punkte abgestimmt und genehmigt:

= Implementierung eines methodischen Rahmens in allen Unternehmen
= Start der IT Entwicklung um Anfang 2017 in die Testing-Phase Ubergehen zu kénnen
= Erste Beschreibung der organisatorischen Prozesse, inklusive der operativen Fuhrung

Der Konzern rechnet damit, die Hauptteile des Projektes zum Ende des dritten Quartals 2017 fertigzustellen.

Insgesamt wird ein leichter Anstieg der Risikovorsorge aus der Einfihrung von IFRS 9 erwartet.
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Sicherungsbeziehungen

Die Gruppe hat die verschiedenen Méglichkeiten der Ubergangsregelungen des IFRS 9 analysiert und hat sich
dazu entschieden, die derzeit angewendeten Rechnungslegungsmethoden fiir Sicherungsbeziehungen nach
IAS 39 nicht zu &ndern. Die Gruppe wird die Forschungen des IASB beziglich der Accounting-Methoden fir
Macro-Hedges weiter verfolgen.

Zum aktuellen Zeitpunkt des Implementierungsprozesses von IFRS 9 koénnen die Auswirkungen der

Anwendung des Standards auf den Konzernabschluss der Gruppe noch nicht verlasslich geschatzt werden.
IFRS 15 UMSATZERLOSE AUS KUNDENVERTRAGEN

Der Standard enthalt die Regelungen zur Umsatzrealisierung von Vertrdgen mit Kunden, auller
Leasingvertrage, Versicherungsvertrage, Finanzinstrumente und Garantien. Anhand von IFRS 15 erfolgt die
Umsatzrealisierung auf Basis eines fuinfstufigen Modells beginnend mit der Identifikation eines Vertrages bis zur
Umsatzrealisierung bei Erfillung der Leistungspflicht. Der Standard ist erstmals anzuwenden fir
Geschéftsjahre beginnend am 01.01.2018.

Die Gruppe beschéftigt sich zurzeit mit der Analyse der Auswirkungen des neuen Standards auf das
Nettoeinkommen bzw. das Eigenkapital der Gruppe. Erwartungsgemaf sind die im Wesentlichen betroffenen
Vertrdge Dienstleistungsvertrage, die zu Provisionseinnahmen fihren. Die Gruppe erwartet jedoch keine

signifikanten Auswirkungen durch die Einfuhrung des neuen Standards.

RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARDS, ANDERUNGEN ODER INTERPRETATIONEN, DIE VON DER
EUROPAISCHEN UNION ZUM BILANZSTICHTAG NOCH NICHT UBERNOMMEN WURDEN

ANDERUNGEN VON IFRS 2 “EINSTUFUNG UND BEWERTUNG VON ANTEILSBASIERTEN
VERGUTUNGEN”

Die Anderungen betreffen die bilanzielle Behandlung von bestimmten Arten von anteilsbasierten Vergiitungen:
Bilanzierung von in bar erfilllten anteilsbasierten Vergltungen, die eine Leistungsbedingung beinhalten;
anteilsbasierte Vergltungen, bei denen die Art der Erfullung von zukinftigen Ereignissen abhangt,
anteilsbasierte Vergitungen, die ohne Steuereinbehalt erflllt werden und die Modifizierung von anteilsbasierten

Vergutungstransaktionen, die die Klassifizierung andern.
Die Gruppe erwartet keine (wesentlichen) Auswirkungen aus der Einfihrung der neuen Regelungen.
Die Anderungen des Standards sind ab dem Geschéftsjahr 2018 anzuwenden.

ANDERUNGEN VON IFRS 4 “ ANWENDUNG VON IFRS 9 “FINANZINSTRUMENTE” MIT IFRS 4
“VERSICHERUNGSVERTRAGE”
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Die Anderungen betreffen IFRS 4 Versicherungsvertrage in Bezug auf die erstmalige Anwendung von IFRS 9
Finanzinstrumente  (Anwendung von IFRS 9 ‘Finanzinstrumente' gemeinsam mit IFRS 4
'Versicherungsvertrage'). Die Anderungen filhren zwei Ansétze ein, um den Herausforderungen des fehlenden

Gleichlaufs der Erstanwendungszeitpunkte von IFRS 9 und dem Nachfolgestandard von IFRS 4 zu begegnen.

Die Anderungen des Standards sind ab dem Geschéftsjahr 2018 anzuwenden. Aufgrund des derzeitigen

Geschéaftsmodells werden keinen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

ANDERUNGEN VON IFRS 12 ,ANGABEN ZU ANTEILEN AN ANDEREN UNTERNEHMEN“ UND IAS 28
»ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN*

Im Rahmen der jahrlichen Uberarbeitung der International Financial Reporting Standards, hat das IASB
Anderungen zu IFRS 12 und IAS 28 veréffentlicht.

Die Anwendung der Anderungen wurde auf einen vom IASB noch zu bestimmenden Zeitpunkt verschoben.

Die Anderungen werden zu einer entsprechenden Anpassung der Angaben zu Beteiligungen an strukturierten

Unternehmen fihren.

IFRIC 22 ,TRANSAKTIONEN IN FREMDER WAHRUNG UND IM VORAUS GEZAHLTE
GEGENLEISTUNGEN*

Die Interpretation verdeutlicht die Bilanzierung von Transaktionen, die den Erhalt oder die Zahlung von
Gegenleistungen in fremder Wahrung beinhalten (Zahlungen und Vorauszahlungen). Sie Dbetrifft
Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung, wenn ein Unternehmen einen nicht monetaren Vermdgenswert oder
eine nicht monetare Schuld ansetzt, der oder die aus der im Voraus erfolgten Zahlung oder dem im Voraus
erfolgten Erhalt einer Gegenleistung entsteht, bevor das Unternehmen den zugehérigen Vermogenswert, Ertrag

oder Aufwand erfasst.

Die Interpretation tritt ab dem Geschéftsjahr 2018 in Kraft. Aufgrund des derzeitigen Geschaftsmodells werden

keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.
IFRS 16 LEASINGVERTRAGE

Der neue Standard IFRS 16 Leasingverhaltnisse 16st den bisher giltigen Standard IAS 17 flr Geschéftsjahre
beginnend am 01.01.2019 ab. IFRS 16 fuhrt neue Regelungen bezuglich der Bilanzierung und Bewertung von
Leasingverhéltnissen ein. Im Wesentlichen betreffen diese Anderungen den Leasingnehmer, fiir Leasinggeber
gibt es nur wenige Anpassungen. Fur alle Leasingverhaltnisse, ausgenommen Kurzzeit-Leasing oder fur
Leasinggegenstande von geringem Wert, hat der Leasinggeber ein Nutzungsrecht in Form eines

Vermogenswertes und eine Zahlungsverpflichtung als Verbindlichkeit anzusetzen.

Im vierten Quartal 2016 hat die Gruppe im Rahmen eines Projektes mit der Einflhrung der neuen Regelungen
in die bestehenden Informationssysteme und Prozesse begonnen, ebenso wie mit der Identifikation der

Vertrage, die nach der neuen Definition eines Leasingverhaltnisses in die Regelungen des IFRS 16 fallen.
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Die konkreten Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gruppe werden derzeit analysiert und kénnen noch

nicht quantifiziert werden.

NOTE 2 — KONSOLIDIERUNGSKREIS

GRUNDSATZE DER KONSOLIDIERUNG

Der Konzernabschluss umfasst die Abschlisse der Muttergesellschaft Société Générale Effekten GmbH sowie
aller Unternehmen, die es beherrscht. Die Grundlage des Konzernabschlusses bilden die Einzelabschlisse der
vorgenannten Unternehmen. Konzerninterne Salden, Geschéaftsvorfalle und alle nicht realisierten Ertrage und
Aufwendungen aus konzerninternen Geschéaftsvorféllen werden bei der Erstellung des Konzernabschlusses

eliminiert.
TOCHTERUNTERNEHMEN

Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen,
wenn er schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte
auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfugungsgewalt Gber das Unternehmen
zu beeinflussen. Die Abschllisse von Tochterunternehmen sind in den Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt

einzubeziehen, an dem die Beherrschung beginnt und bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet.

Die Tochterunternehmen werden vollkonsolidiert. Zur Erstellung der Konzernbilanz wird bei der
Vollkonsolidierung die bei der Konzernmutter gehaltene Beteiligung durch die Vermégenswerte und Schulden
des Tochterunternehmens ersetzt. Zusatzlich ist gegebenenfalls noch ein Geschéafts- oder Firmenwert zu
erfassen. In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden alle Aufwendungen und Ertrage der

Tochterunternehmen mit denen der Gruppe aggregiert.
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KONSOLIDIERUNGSKREIS

30.06.2017
Sitz der Geschifts- . . . .

Name der Gesellschaft Gesellschaft tatigkeit Anteil am Kapital Stimmrechtsanteil
Konsolidierte Gesellschaften
ALD LEASE FINANZ GMBH Hamburg, Leasinggesell- 100 100

Deutschland schaft
SOCIETE GENERALE Unterfohring, Kapitalverwalt- 100 100
SECURITIES SERVICES GMBH Deutschland ungsgesellschaft
BANK DEUTSCHES Hamburi Spezialfinanzier-
KRAFTFAHRZEUGGEWERBE 9 peziatlinar 99,9 51

Deutschland ungsinstitut
GMBH
BDK LEASING UND SERVICE Hamburg, Servicegesell- 100 100
GMBH Deutschland schaft
RED & BLACK AUTO GERMANY Frankfurt, Strukturierte
2UG n Deutschland Gesellschaft B 100
(HAFTUNGSBESCHRANKT)
RED & BLACK AUTO GERMANY Frankfurt, Strukturierte
3UG Deutschland Gesellschaft B 100
(HAFTUNGSBESCHRANKT)
RED & BLACK AUTO GERMANY Frankfurt, Strukturierte
4UG Deutschland Gesellschaft B 100
(HAFTUNGSBESCHRANKT)
Nicht konsolidierte Gesellschaften
ALD AUTOLEASING UND Hamburg, Servicegesell- 438 438
DIENSTLEISTUNGS GMBH Deutschland schaft ’ ’
NEDDERFELD 95 IMMOBILIEN Hamburg, Immobilien- 65 50
GMBH & CO.KG Deutschland gesellschaft

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 wurden die durch die Société Générale Securities Services Holding S.A., Paris
gehaltenen Anteile der Société Générale Securities Services GmbH, Unterféhring (Handelsregister Nr. HRB
169711 beim Amtsgericht Minchen) sowie die durch die SG Consumer Finance S.A. Frankreich gehaltenen
Anteile der ALD Lease Finanz GmbH, Hamburg (Handelsregister Nr. HRB 92469 beim Amtsgericht Hamburg)
(ALD LF) im Rahmen einer konzerninternen Umstrukturierung der Société Générale Gruppe an die Société

Générale Effekten GmbH, Frankfurt Gbertragen. Hierbei wurde der ALD Konzern Gbernommen, der die Bank
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Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe GmbH sowie deren Tochtergesellschaften einschlief3lich der oben genannten

strukturierten Red & Black Gesellschaften umfasst.

Der Kaufpreis fir die Société Générale Securities Services GmbH, Unterfohring betrug 0,5 Mio. EUR und fir

die ALD Lease Finanz GmbH, Hamburg 407 Mio. EUR, welcher in Form von Barmitteln beglichen wurde.

Aus zeitlichen Grinden konnte die Analyse der uUbernommenen Vermdgenswerte und Schulden bis zur
Verodffentlichung dieses Halbjahreskonzernabschlusses noch nicht abgeschlossen werden. Nach vorlaufiger
Berechnung ergab sich aus den Unternehmenszusammenschlissen ein Geschafts- oder Firmenwert in Hohe
von 73 Mio. EUR fur die ALD Lease Finanz GmbH und ein negativer Geschéafts- oder Firmenwert (Badwill) in

Hohe von 33,5 Mio. EUR fiir die Société Générale Securities Services GmbH.

Die vorlaufige Verteilung des Kaufpreises auf die Vermdgenswerte und Schulden kann nachfolgender Tabelle

entnommen werden:
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in TEUR

Société Générale Securities
Services GmbH

ALD Lease Finanz GmbH

Erfolgswirksam zum Fair Value

angesetzte finanzielle - 10.691

Vermobgenswerte

Zur VeraulRerung verfligbare

finanzielle Vermdgenswerte ) 83.479

Kredite und Forderungen an

Kreditinstitute 185 172.535

Kredite und Forderungen an 39.562 3.932 425

Kunden

Fprdergngen aus ) 390.123

Finanzierungsleasing

Steueranspriiche 3.522 8.593

Sonstige Vermogenswerte 7.345 122.998

Sache}nlagen und immaterielle 4.928 395.278

Vermogenswerte

Geschéfts- oder Firmenwert - -

SUMME VERMOGENSWERTE 55.542 4.416.122

Erfolgswirksam zum Fair Value ) 2072

angesetzte Verbindlichkeiten ’

Derivative Sicherungsinstrumente - 1.590

Verbindlichkeiten gegenuber

Kreditinstituten ) 2.553.988

Verbindlichkeiten gegenuber ) 2372

Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten - 1.385.193

Steuerschulden 244 36.826

Sonstige Verbindlichkeiten 13.121 92.583

Ruckstellungen 8.184 8.252

SUMME SCHULDEN 21.549 4.082.876
19

132



BETEILIGUNGEN AN KONSOLIDIERTEN STRUKTURIERTEN UNTERNEHMEN

Der Konzern kontrolliert die Stimmrechtsanteile an strukturierten Unternehmen. Aufgrund der Ausgestaltung der
Asset Backed-Strukturen werden diese in den Konzernabschluss einbezogen. Die Beteiligungen bestehen
insbesondere in Form des Haltens von Schuldinstrumenten an Verbriefungsgesellschaften, was zu Risiken

bzw. Zuflissen in Abhangigkeit von der Ertragskraft des strukturierten Unternehmens fihrt.

RED & BLACK AUTO RED & BLACKAUTO RED & BLACK AUTO

GERMANY GERMANY GERMANY
(in TEUR) 2UG 3UG 4 UG
Eigenkapital 18 17 16
Bilanzsumme des
Unternehmens 116.032 380.199 817.774
Ergebnis zum 30.06.2017 21 662 520

Der Konzern hat uber die vertraglichen Verpflichtungen hinaus die strukturierten Unternehmen nicht finanziell

unterstiitzt und plant dies aktuell auch nicht.

Das maximale Verlustrisiko aus den konsolidierten strukturierten Unternehmen bestimmt sich nach dem

Buchwert der Vermogenswerte die gegenuber den strukturierten Unternehmen bestehen.

NOTE 3 - RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Den Jahresabschlissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen liegen die im
Folgenden dargestellten konzernweiten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze auf Basis der IFRS

zugrunde.

Der berichtspflichtige Konzern ist zum 1. Januar 2017 entstanden. Daher wurde auf dieses Datum die
Eroffnungsbilanz nach den Kriterien des IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting
Standards erstellt. Der Eréffnungsbilanz und dem vorliegenden Halbjahresabschluss liegen dieselben
Internationalen Financial Reporting Standards zu Grunde, nach denen der erste vollumfangliche
Konzernabschluss der Gruppe zum 31.12.2017 erstellt wird. Von den zuldssigen Ausnahmen bzgl. der

retrospektiven Anwendung der International Financial Reporting Standards wurde kein Gebrauch gemacht.

Die Tochtergesellschaften wurden nach den Kriterien des IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse unter
Anwendung der Erwerbsmethode mit Wirkung zum 1. Januar 2017 in die Eréffnungsbilanz einbezogen. Danach

sind samtliche erworbenen Vermogenswerte und Schulden sowie nicht beherrschende Anteile mit ihrem
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beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt zu bewerten und getrennt vom Geschéfts- oder Firmenwert

anzusetzen. (siche Note 2 Konsolidierungskreis).

Da im Vorjahr der Konzern in dieser Form nicht bestand, werden keine Vorjahresvergleichszahlen dargestellt.
Auf den vorliegenden Halbjahresabschluss wurden die Kriterien des |IAS 34 Zwischenberichterstattung

angewandt.
GESCHAFTSVORFALLE IN FREMDWAHRUNG

Am Abschlussstichtag werden auf Fremdwahrung lautende Bilanzpositionen zum Devisenkurs am
Bilanzstichtag in die funktionale Wahrung des Unternehmens umgerechnet. Latente oder realisierte

Umrechnungsdifferenzen werden im Ergebnis ausgewiesen.

Devisentermingeschafte werden zum Fair Value auf Basis des aktuellen Terminwechselkurses flr die
Restlaufzeit bewertet. Die Kassakurspositionen werden zu den offiziellen Kassakursen am Abschlussstichtag

umgerechnet. Die sich daraus ergebenden Neubewertungsdifferenzen werden im Ergebnis erfasst.

Die auf Fremdwahrungen lautenden, nicht monetaren, finanziellen Vermégenswerte, insbesondere Aktien und
sonstige Wertpapiere mit variablem Ertrag, die nicht zum Trading-Portfolio gehdren, werden unter
Zugrundelegung des Wechselkurses am Abschlussstichtag in die funktionale Wahrung des Unternehmens
umgerechnet. Die daraus entstehenden Wechselkursdifferenzen sind nur bei VerauRerung oder
Wertminderung, sowie bei Absicherung ihres Fair Value gegen das Wahrungsrisiko erfolgswirksam zu erfassen.
Die nicht monetaren Vermdgenswerte werden zum Kassakurs am Bilanzstichtag umgerechnet, insbesondere
wenn sie durch eine auf die gleiche Fremdwahrung lautende Verbindlichkeit finanziert werden. Der Effekt der
Wechselkursschwankungen ist im Ergebnis zu erfassen, wenn eine Sicherungsbeziehung zwischen den beiden

Finanzinstrumenten eingerichtet wurde.

ERMITTLUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTES

Der Fair Value ist der Preis, der im Rahmen einer Ublichen Transaktion zwischen Marktteiinehmern zum
Zeitpunkt der Bewertung fiir den Verkauf eines Vermdgenswertes erhalten oder fir die Ubertragung einer
Verbindlichkeit gezahlt wurde. Sind keine beobachtbaren Preise fir identische Vermodgenswerte oder
Verbindlichkeiten vorhanden, wird der Fair Value der Finanzinstrumente unter Anwendung einer anderen
Bewertungstechnik ermittelt, bei der die Verwendung maf3geblicher Inputfaktoren mdglichst hoch gehalten wird,
basierend auf den Annahmen, die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fir den Vermdgenswerte bzw. die

Verbindlichkeit anwenden wiirden.

Die Bewertungsmethoden, die die Gruppe zur Bestimmung des Fair Value der Finanzinstrumente anwendet,

werden in Note 7 dargestellt.
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN

Bei dem erstmaligen Ansatz werden finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zum Fair Value
bewertet. Erfassungszeitpunkt ist hierbei im Derivate- und Zertifikategeschaft sowie im Asset Management das
Trade Date und im Kredit- und Leasinggeschaft das Settlement Date. Dies schlie3t auch die bei ihrem Erwerb
oder ihrer Emission unmittelbar zurechenbaren Anschaffungskosten mit ein (mit Ausnahme der erfolgswirksam
zum Fair Value angesetzten finanziellen Vermdgenswerte). Zum Zwecke der Folgebewertung sind die

Finanzinstrumente in Kategorien einzuordnen, welche die Regelungen fur die Folgebewertung bestimmen.
Finanzielle Vermogenswerte werden grundsatzlich in folgende Kategorien unterteilt:

= Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte
= Kredite und Forderungen
= Bis zur Endfélligkeit gehaltene finanzielle Vermdgenswerte

= Zur VeraulRerung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte
Die finanziellen Verbindlichkeiten sind in eine der beiden folgenden Kategorien einzustufen:

= Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

= Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

Diese Kategorie umfasst zum einen Finanzinstrumente, die zu Handelszwecken gehalten werden (inkl. der
Derivate, die nicht als Sicherungsinstrumente eingestuft wurden), ebenso wie nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die in Anwendung der in IAS 39 eingeraumten Option beim erstmaligen

Ansatz zum Fair Value angesetzt werden.
Die Fair Value-Option gem. IAS 39 ist lediglich in den folgenden Fallen anzuwenden:

= Beseitigung oder erhebliche Verringerung von Diskrepanzen bei der bilanziellen Behandlung von
bestimmten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten;

=  Wenn es sich um ein Hybridinstrument handelt, das ein oder mehrere eingebettete Derivate enthalt, die
ansonsten gesondert erfasst und bewertet werden wirden;

= Wenn eine Gruppe von finanziellen Vermégenswerten und/oder Verbindlichkeiten verwaltet wird und

ihre Steuerung auf Basis des Fair Value erfolgt.

Das Trading-Portfolio (zu Handelszwecken gehalten) umfasst finanzielle Vermdgenswerte und

Verbindlichkeiten, die bei der erstmaligen Erfassung

= mit der Absicht der kurzfristigen Verau3erung erworben wurden

= zu Market-Making-Zwecken gehalten werden

= oder flir Zwecke der spezialisierten Verwaltung des Handelsbestandes erworben wurden, einschliel3lich
derivativer Finanzinstrumente, Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten, die gemeinsam

verwaltet werden und fir die Nachweise fir kurzfristige Gewinnmitnahmen bestehen
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Die in die Kategorie eingeordneten Finanzinstrumente werden zum Bilanzstichtag zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Anderungen des Fair Value werden im Periodenergebnis unter ,Nettogewinne oder -verluste aus

erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumenten” erfasst.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen beinhalten nicht derivative finanzielle Vermoégenswerte mit festem oder
quantifizierbarem Ertrag, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind und weder zu Handelszwecken gehalten
werden, noch vom Zeitpunkt der Anschaffung an zur VeraufRerung bestimmt sind oder aufgrund der Fair Value
Option zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Die Finanzinstrumente dieser Kategorie sind vollstandig
unter den Bilanzposten Kredite und Forderungen an Kreditinstituten bzw. an Kunden ausgewiesen. Nach ihrem
erstmaligen Ansatz in der Bilanz sind sie zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode zu bewerten. Die daraus resultierenden Zinsen sind im Zinsergebnis erfasst.
Gegebenenfalls sind Wertminderungen auf Kredit- oder Portfolioebene als Risikokosten in der Gewinn- und

Verlustrechnung zu erfassen (siehe Note 8 ,Kredite und Forderungen®).
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Diese Kategorie umfasst nicht derivative finanzielle Vermogenswerte, die fir einen unbestimmten Zeitraum
gehalten und von der Gruppe jederzeit veraufiert werden kénnen. Es handelt sich hier um Finanzinstrumente,
die nicht in die drei zuvor genannten Kategorien eingeordnet werden kdénnen. Die Bewertung zum

Abschlussstichtag erfolgt zum Fair Value.

Erhaltene Zinsen fur festverzinsliche Wertpapiere werden erfolgswirksam im Zinsertrag erfasst. Die Berechnung
erfolgt anhand der Effektivzinsmethode. Zum Bilanzstichtag erfolgt die Bewertung zum Fair Value, alle
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes werden direkt im Eigenkapital unter dem Posten ,Direkt im
Eigenkapital bilanzierte Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten" erfasst. Werden die finanziellen
Vermogenswerte verkauft, werden die im Eigenkapital erfassten nicht realisierten Gewinne und Verluste

ungegliedert in das Nettoergebnis aus zur Verauflerung gehaltenen finanziellen Vermdgenswerten.

Sind die Vermdgenswerte zum Bilanzstichtag wertgemindert, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste
unrealisierte  Verlust fur Fremdkapitalinstrumente in den Posten ,Risikokosten® umgegliedert, flr
Eigenkapitalinstrumente in das ,Nettoergebnis aus zur VerauBerung gehaltenen finanziellen

Vermogenswerten®.

Zusatzlich hat die Gruppe von der Moglichkeit Gebrauch gemacht Eigenkapitalinstrumente dieser Kategorie fir

die ein Fair Value nicht zuverlassig ermittelbar ist mit ihren Anschaffungskosten zu bilanzieren.
Umklassifizierung von finanziellen Vermoégenswerten

Finanzielle Vermogenswerte kénnen nach ihrem erstmaligen Ansatz in der Bilanz nicht in die Kategorie

,Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle Vermoégenswerte" umgestuft werden.
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Ein finanzieller Vermdgenswert, der urspringlich unter der Rubrik ,Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte
finanzielle Vermdgenswerte" ausgewiesen wurde, kann nur unter folgenden Umstanden aus dieser Kategorie in

eine andere umgestuft werden:

= |[st ein finanzieller Vermodgenswert mit festem oder quantifizierbarem Ertrag, der urspringlich zu
Handelszwecken gehalten wurde, nach der Anschaffung auf einem aktiven Markt nicht mehr handelbar
und hat die Gruppe die Absicht und ist in der Lage, ihn auf absehbare Zeit oder bis zur Endfalligkeit zu
halten, so kann dieser finanzielle Vermdgenswert dann in die Kategorie ,Kredite und Forderungen"
vorbehaltlich der Einhaltung der fir diese Kategorie zum Zeitpunkt der Umbuchung geltenden
Qualifizierungskriterien umgestuft werden.

* Fihren selten auftretende Umsténde zu einer Anderung der Haltestrategie beziiglich nicht derivativer
Fremd- oder Eigenkapitalfinanzinstrumente, die urspriinglich zu Handelszwecken gehalten wurden, so
kénnen diese Vermogenswerte entweder in die Kategorie ,Zur VerauRerung verfigbare finanzielle
Vermogenswerte" oder die Kategorie ,Bis zur Endfalligkeit gehaltene finanzielle Vermdgenswerte"
umgestuft werden, vorbehaltlich der Einhaltung der firr diese Kategorien zum Zeitpunkt der Umbuchung

geltenden Qualifizierungskriterien.

Derivative Finanzinstrumente und nach der Fair-Value-Option bewertete finanzielle Vermdgenswerte dirfen in
keinem Falle aus der Kategorie ,Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle Vermdgenswerte und

Verbindlichkeiten" umgestuft werden.

Ein finanzieller Vermdgenswert, der urspringlich unter ,Zur Veraduflerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte" ausgewiesen wurde, kann in die Kategorie ,Bis zur Endfélligkeit gehaltene finanzielle

Vermbgenswerte" Ubertragen werden, vorbehaltlich der fir diese Kategorie geltenden Qualifizierungskriterien.

Die so umgestuften finanziellen Vermdgenswerte werden mit Datum der Umstufung zu ihrem Fair Value in die
neue Kategorie Ubertragen und dann entsprechend den fir diese neue Kategorie geltenden Bestimmungen
bewertet. Die fortgefihrten Anschaffungskosten der finanziellen Vermdgenswerte, die aus der Kategorie
,Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle Vermogenswerte" oder ,Zur VerauRerung verfigbare
finanzielle Vermdgenswerte" in die Kategorie ,Kredite und Forderungen" umgestuft wurden, sowie die
Anschaffungskosten der finanziellen Vermodgenswerte, die aus der Kategorie ,Erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzte finanzielle Vermogenswerte" in die Kategorie ,Zur VerduRerung verfigbare finanzielle
Vermogenswerte" umgestuft wurden, werden auf Basis der zum Zeitpunkt der Umstufung durchgefiihrten
Schatzungen der erwarteten kinftigen Zahlungsstrome ermittelt. Die Schatzungen dieser erwarteten kinftigen
Zahlungsstrome muissen an jedem Abschlussstichtag tUberprift und ggf. korrigiert werden. Bei Erhéhung der
Schatzungen der kunftigen Zahlungseingange infolge einer Verbesserung ihrer Erzielbarkeit wird der
Effektivzinssatz prospektiv angepasst. Wenn dagegen ein objektiver Hinweis fir eine Wertminderung infolge
eines Ereignisses nach der Umstufung der jeweiligen finanziellen Vermogenswerte vorliegt und wenn sich
dieses Ereignis negativ auf die urspringlich erwarteten kinftigen Zahlungsstrome auswirkt, so wird eine
Wertminderung des betroffenen Vermdgenswertes in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Risikokosten"

erfasst.
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Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten

Die Gruppe bucht einen finanziellen Vermégenswert (oder eine Gruppe ahnlicher Vermoégenswerte) ganz oder
teilweise aus, wenn die vertraglichen Anspriche auf die Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermdgenswert
entfallen oder der Konzern die vertraglichen Anspriiche auf die Zahlungsstrome aus dem Vermodgenswert sowie
im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit der Eigentimerschaft des finanziellen Vermdgenswertes

verbunden sind, Ubertragen hat.

Wenn der Konzern im Wesentlichen alle Chancen und Risiken am Eigentum eines Ubertragenden
Vermogenswertes weder Ubertragen noch behalten hat, wird geprift, ob er die Verfligungsmacht Uber den
Vermogenswert aufgegeben hat oder nicht. Sofern der Konzern tUber den Vermdgenswert nicht mehr verflgt,
wird eine Ausbuchung vorgenommen; falls der Konzern jedoch die Verfigungsmacht ber den Vermdgenswert
zurickbehalten hat, setzt die Gruppe den Vermdgenswert weiterhin in dem Umfang seines anhaltenden

Engagements am Vermogenswert an.

Bei vollstandiger Ausbuchung eines finanziellen Vermodgenswertes wird ein VerauRerungsgewinn oder -verlust
in der Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe der Differenz zwischen dem Buchwert dieses Vermdgenswertes
und dem Wert der erhaltenen Gegenleistung erfolgswirksam verbucht, gegebenenfalls bereinigt um den
latenten Gewinn oder Verlust, der zuvor moglicherweise direkt im Eigenkapital verbucht worden war, und des

Werts der verwalteten Aktiva oder Passiva.

Die Gruppe bucht eine finanzielle Verbindlichkeit (oder einen Teil davon) nur dann aus, wenn diese getilgt
wurde, d.h. wenn die im Vertrag festgelegte Verpflichtung entweder beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen
ist. Ein Gewinn oder Verlust aus der Tilgung der urspriinglichen finanziellen Verbindlichkeit wird erfolgswirksam

erfasst.
Wertminderung finanzieller Vermogenswerte
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte

Zu jedem Abschlussstichtag ermittelt die Gruppe, ob objektive Hinweise fur eine Wertminderung eines
finanziellen Vermdgenswertes oder einer Gruppe von Vermdgenswerten aufgrund eines oder mehrerer
Ereignisse vorliegen, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswertes eingetreten sind. Zu beurteilen
ist, ob dieses verlustgenerierende Ereignis Auswirkungen auf die geschatzten kinftigen Cashflows aus dem
finanziellen Vermogenswert oder der Gruppe finanzieller Vermogenswerte hat, die zuverlassig geschatzt

werden konnen.

Der Konzern beurteilt zunachst, ob objektive Hinweise flir eine Wertminderung bei finanziellen
Vermogenswerten, die einzeln oder als Gruppe betrachtet werden, bedeutsam sind. Ungeachtet des Bestehens
von Sicherheiten gehoért zu den Kriterien fur die objektive Feststellung eines Kreditrisikos aus Einzelkrediten
auch das Vorliegen von Zahlungsruckstanden seit mindestens 90 Tagen, unabhangig vom Vorliegen eines

Zahlungsriickstandes, das Vorhandensein eines nachweislichen Kredit- oder Rechtsstreitrisikos.
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Liegen objektive Hinweise flir eine Wertminderung vor, entspricht die Hohe der Wertminderung der Differenz
zwischen dem Buchwert des Vermdgenswertes und dem Barwert der geschatzten einbringbaren kinftigen
Zahlungsstrome unter Berucksichtigung von Sicherheiten, abgezinst mit dem urspringlichen Effektivzinssatz
des finanziellen Vermdgenswertes. Die Wertminderungen und --aufholungen werden unter den ,Risikokosten"
erfasst. Die Wertaufholung des Effekts der Abzinsung stellt die buchmaRige Vergitung der wertgeminderten
Forderungen dar und wird in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Zinsen und &hnliche Ertrage"

ausgewiesen.

Liegen keine objektiven Hinweise fir eine Wertminderung eines einzeln betrachteten finanziellen
Vermogenswerts (bedeutsam oder nicht) vor, so nimmt die Gruppe diesen finanziellen Vermdgenswert in eine
Gruppe finanzieller Vermogenswerte mit ahnlichem Kreditrisikoprofil auf und unterzieht sie gemeinsam einem
Wertminderungstest. Das Vorliegen eines fur eine Gruppe von Finanzinstrumenten nachweislichen Kreditrisikos
innerhalb eines homogenen Portfolios fihrt zur Erfassung einer Wertminderung, ohne abzuwarten, ob das
Risiko im Einzelnen Auswirkungen auf eine oder mehrere Forderungen hat. Die so wertgeminderten

homogenen Portfolios kdnnen insbesondere Folgendes einschlief3en:

= ausstehende Kredite von Gegenparteien, deren finanzielle Situation sich seit dem erstmaligen Ansatz
verschlechtert hat, ohne dass ein objektiver Hinweis fur eine Wertminderung im jeweiligen Einzelfall
(sensitive ausstehende Kredite) festgestellt worden ist, oder auch

= ausstehende Kredite von Gegenparteien in Branchen, die aufgrund von verlustgenerierenden
Ereignissen als in der Krise befindlich gelten, oder auch

= ausstehende Kredite aus Regionen oder Landern, fur die eine Verschlechterung des Kreditrisikos

festgestellt worden ist.

Der Betrag der Wertminderung einer Gruppe von homogenen Vermogenswerten wird in erster Linie auf Basis
historischer Daten Uber Ausfall- und Verlustquoten, die fir jedes homogene Portfolio erfasst werden, oder
mittels auf das Portfolio angewandter schwerwiegender Verlustszenarien oder gegebenenfalls durch Ad-hoc-
Studien ermittelt. Die so berechneten Veranderungen der Wertminderungen werden unter den Risikokosten

erfasst.
Die dargestellte Vorgehensweise wird analog auf ,Forderungen aus Finanzierungsleasing”“ angewandt.
Restrukturierung von Krediten und Forderungen

Ein unter der Kategorie Kredite und Forderungen erfasster Vermogenswert gilt als restrukturiert, wenn aufgrund
von finanziellen Schwierigkeiten oder der Insolvenz des Kreditnehmers vertragliche Anderungen an der Héhe,
der Laufzeit oder den finanziellen Bedingungen der von der Gruppe vormals genehmigten Transaktion

vorgenommen werden und diese Anderungen unter anderen Umstanden nicht berlicksichtigt worden waren.

Restrukturierte finanzielle Vermodgenswerte werden als wertgemindert eingestuft und die Kredithehmer gelten

als in Verzug.
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Zum Restrukturierungszeitpunkt wird der Buchwert des finanziellen Vermdgenswerts auf den derzeitigen Betrag
der geschatzten zuklnftigen Cashflow verringert, der mit dem jeweiligen Effektivzinssatz diskontiert wird. Der

Verlust wird erfolgswirksam erfasst unter der Kategorie Risikokosten.
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte

Ein zur Verauerung verfugbarer finanzieller Vermdgenswert ist wertgemindert, sobald ein objektiver Hinweis
fur eine Wertminderung infolge eines oder mehrerer Ereignisse nach dem erstmaligen Ansatz des

Vermogenswertes vorliegt.

Bei notierten Eigenkapitalinstrumenten stellt ein erheblicher oder langerer Ruckgang ihres Kurses unter das
Niveau der Anschaffungskosten einen objektiven Hinweis flir eine Wertminderung dar. Ein
Wertminderungsaufwand wird in diesem Fall erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe der
Differenz  zwischen dem zum Abschlussstichtag notierten Kurs des Wertpapiers und seinen

Anschaffungskosten erfasst.

Bei nicht notierten Eigenkapitalinstrumenten werden die gleichen Wertminderungskriterien, wie vorstehend
angegeben, zugrunde gelegt. Der Wert der Instrumente wird zum Abschlussstichtag mithilfe der in Note 3

beschriebenen Bewertungsmethoden ermittelt.

Die Kriterien fir Wertminderungen bei Fremdkapitalinstrumenten sind denen ahnlich, die fur die Wertminderung

von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerten angewandt werden.

Wurde eine Minderung des Fair Value eines zur Verauflerung verfugbaren finanziellen Vermoégenswertes direkt
im Eigenkapital unter ,Direkt unter Eigenkapital bilanzierte Gewinne und Verluste" angesetzt und ergibt sich in
der Folge ein objektiver Hinweis fur eine Wertminderung dieses Vermdgenswertes, erfasst die Gruppe den
kumulierten Verlust, der zuvor im Eigenkapital verbucht war, in der Gewinn- und Verlustrechnung. Im Falle von
Fremdkapitalinstrumenten wird die Minderung unter den ,Risikokosten® und bei Wertpapieren mit variablem

Ertrag unter ,Nettogewinne oder -verluste aus zur VeraufRerung verflgbaren finanziellen Vermogenswerten".

Die Hoéhe dieses kumulierten Verlustes entspricht der Differenz zwischen den Anschaffungskosten (nach
Tilgungen und Abschreibungen) und dem aktuellen Fair Value, gegebenenfalls vermindert um bereits friher

erfolgswirksam angesetzte Wertminderungen dieses finanziellen Vermdgenswertes.

Ein erfolgswirksam angesetzter Wertminderungsaufwand fur ein als zur VerduRRerung verfigbar eingestuftes
Eigenkapitalinstrument wird erst dann erfolgswirksam aufgeholt, wenn das Finanzinstrument veraufRert wird.
Sobald ein Eigenkapitalinstrument wertgemindert wurde, stellen alle weiteren Wertminderungsaufwendungen
eine zusatzliche Wertminderung dar. Dagegen werden bei den Fremdkapitalinstrumenten die Wertminderungen
bei einem spateren Wertzuwachs in Verbindung mit einer Verbesserung des Kreditausfallrisikos des Emittenten

erfolgswirksam aufgeholt.
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Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten enthalten nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum Fair
Value eingestuft wurden. Unterteilt werden die Verbindlichkeiten in Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten

und Kunden, sowie verbriefte und nachrangige Verbindlichkeiten.

Beim erstmaligen Ansatz werden Verbindlichkeiten zu Anschaffungskosten bilanziert, die dem Fair Value des
aufgenommenen Betrags abziglich der Transaktionskosten entsprechen. Zum Abschlussstichtag werden diese

unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu ihren fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.
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Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschafte
Derivate sind Finanzinstrumente, sofern sie die folgenden Kriterien erflllen:

= |hr Wert andert sich in Reaktion auf die Veranderung eines bestimmten Zinssatzes, Wechselkurses,
Aktienkurses, Preisindexes, Rohstoffpreises, der Bonitat, usw.;
= Sie bendtigen keinen bzw. nur geringen Kapitaleinsatz;

= Sie werden zu einem spateren Zeitpunkt abgewickelt.
Die derivativen Finanzinstrumente werden in zwei Kategorien unterteilt:
= Zu Handelszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden generell als zu Handelszwecken gehaltene derivative Instrumente
angesehen, aulier sie kénnen bilanziell als Sicherungsinstrumente eingestuft werden. Sie werden in
der Bilanz in der Rubrik ,Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten" erfasst. Die Veranderungen ihres Fair Value werden in der Gewinn- und

Verlustrechnung erfasst.

Veranderungen des Fair Value von derivativen Finanzinstrumenten mit Gegenparteien, die spater
ausgefallen sind, werden unter ,Nettogewinne oder -verluste aus erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzten Finanzinstrumenten" bis zum Datum ihrer Annullierung erfasst. Zu diesem Zeitpunkt
werden Forderungen oder Verbindlichkeiten gegeniber den jeweiligen Gegenparteien zu ihrem Fair
Value erfasst. Eventuelle spatere Wertminderungen dieser Forderungen werden unter ,Risikokosten" in

der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

= Derivative Sicherungsinstrumente
Um ein Finanzinstrument als derivatives Sicherungsinstrument einzustufen, dokumentiert der Konzern
diese Sicherungsbeziehung bereits bei ihrer Einrichtung. Diese Dokumentierung umfasst den
Vermogenswert, die Verbindlichkeit oder die abgesicherte kinftige Transaktion, die Art des
abgesicherten Risikos, die Art des verwendeten derivativen Finanzierungsinstruments sowie die
Bewertungsmethode, die zur Beurteilung der Effektivitat der Sicherungsbeziehung angewandt werden
wird. Das als Sicherungsinstrument designierte derivative Finanzinstrument muss hoch effektiv sein,
um die sich aus dem abgesicherten Risiko ergebenden Veranderungen des Fair Value oder der
Zahlungsstrome auszugleichen. Diese Effektivitat wird ab dem Zeitpunkt der Einrichtung des
Sicherungsinstruments Uber seine gesamte Lebensdauer fortlaufend beurteilt. Sofern zur Absicherung
dienende derivative Finanzinstrumente verwendet werden, werden diese in der Bilanz unter der Rubrik
,Derivative Sicherungsinstrumente" ausgewiesen. Je nach der Art des abgesicherten Risikos designiert
die Gruppe das derivative Finanzinstrument als Sicherungsinstrument zur Absicherung des Fair Value

oder der Zahlungsstrome.
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Eingebettete Derivate

Ein eingebettetes Derivat ist Bestandteil eines Hybridinstruments. Wenn dieses nicht erfolgswirksam zum Fair
Value bewertet wird, behandelt der Konzern das eingebettete Derivat getrennt von dem Basisvertrag.
Voraussetzung hierflr ist, dass sich bei Abschluss der Transaktion die wirtschaftlichen Eigenschaften und das
Risiko des Derivates von denen des Basisvertrages unterscheiden und die Definition eines Derivates erflllt.
Wenn das Derivat getrennt vom Basisvertrag behandelt wird, ist es in der Bilanz als ,Finanzieller
Vermogenswert oder finanzielle Verbindlichkeit erfolgswirksam zum Fair Value bewertet® zu seinem

beizulegenden Zeitwert auszuweisen.
FINANZIERUNGSLEASING-VERHALTNISSE

Beim erstmaligen Ansatz eines Leasingverhaltnisses ist der Vertrag in die Kategorie Finanzierungsleasing oder
Operating Leasing einzustufen. Die Klassifizierung ist davon abhangig, welcher Partei das wirtschaftliche
Eigentum zuzurechnen ist. Ein Leasingverhaltnis wird als Finanzierungsleasing eingestuft, wenn im
Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum des Leasinggegenstandes verknupft sind, auf
den Leasingnehmer Ubertragen werden. Ist dies nicht der Fall, wird das Leasingverhéltnis als Operating-

Leasing-Verhaltnis eingestuft.
Bilanzierung von Leasingverhaltnissen beim Leasinggeber

Wird der bestehende Leasingvertrag als Finanzierungsleasingverhaltnis eingestuft, hat der Leasinggeber zu
Beginn der Leasinglaufzeit eine Forderung in Hohe seiner Nettoinvestition aus dem Leasingverhaltnis
anzusetzen. Diese ist definiert als der abgezinste Betrag der Bruttoinvestition, die aus der Summe der
vertraglichen Mindestleasingzahlungen zuzlglich eines eventuell nicht garantierten Restwertes besteht. Die
Abzinsung erfolgt mit dem Zinssatz, der dem Leasingverhaltnis zugrunde liegt. Die Forderung wird unter dem

Bilanzposten Forderungen aus Leasingverhaltnissen erfasst.

Die in den Leasingzahlungen enthaltenen Zinsen werden unter ,Zinsen und ahnliche Ertrage" erfolgswirksam
angesetzt, sodass das Leasingverhaltnis eine dauerhafte regelmaRige Rendite auf die Investition generiert. Bei
Rickgang der nicht garantierten Restwerte, die fir die Berechnung der Bruttoinvestition des Leasinggebers im
Finanzierungsleasing-Vertrag zugrunde gelegt wurden, wird der Barwert dieses Ruckgangs in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Wertminderung der Finanzierungsleasing-Forderung erfasst. Die fur Forderungen im
Rahmen von Finanzierungsleasing-Verhaltnissen festgestellten Wertminderungen individueller oder kollektiver
Art unterliegen den gleichen Regeln wie denjenigen, die fur zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Vermdgenswerte beschrieben sind.

Die im Rahmen von Operating-Leasing-Verhaltnissen gehaltenen Leasinggegenstande werden in der Bilanz
unter den betrieblichen Sachanlagen in der Rubrik ,Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte"
ausgewiesen. Ungeachtet des Restwertes werden sie Uber die Dauer des Leasingvertrages abgeschrieben. Die
Leasingerlose sind wahrend der Dauer des Leasingvertrages linear in der Gewinn- und Verlustrechnung zu

erfassen. Auflerdem sind die Ertrage, die fur Instandhaltungsleistungen im Zusammenhang mit Operating-
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Leasing-Verhaltnissen in Rechnung gestellt und erfasst wurden, wahrend der Laufzeit der Leasingvertrage als

eine konstante Spanne zwischen diesen Ertrdgen und den angefallenen Aufwendungen abzubilden.
Bilanzierung von Leasingverhaltnissen beim Leasingnehmer

Beim erstmaligen Ansatz von als Finanzierungsleasing eingestuften Leasingverhaltnissen wird der
Leasinggegenstand in Hohe des niedrigeren Wertes aus seinem beizulegenden Zeitwert und dem Barwert der
Mindestleasingzahlungen bewertet. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Vermdgenswert in

Ubereinstimmung mit der fiir diesen Vermdgenswert anzuwendenden Rechnungslegungsmethode bilanziert.

Vermogenswerte aus anderen Leasingverhaltnissen werden als Operating-Leasingverhaltnisse eingestuft und

nicht in der Bilanz des Konzerns erfasst.

Geleistete Zahlungen im Rahmen von Operating-Leasingverhaltnissen werden linear Uber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses im Gewinn oder Verlust erfasst. Erhaltene Leasinganreize werden als Bestandteil des

Gesamtleasingaufwands Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses erfasst.

Geleistete Mindestleasingzahlungen im Rahmen von Finanzierungs-Leasingverhaltnissen werden in den
Finanzierungsaufwand und den Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt. Der Finanzierungsaufwand wird so
Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses verteilt, dass Uber die Perioden ein konstanter Zinssatz auf die

verbliebene Schuld entsteht
SACHANLAGEN UND IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte enthalten betriebliche Vermdgenswerte. Vermogenswerte, die
fur Operating-Leasingvertrage gehalten werden, sind in den betrieblichen Sachanlagen enthalten, wahrend fur

Leasingvertrage gehaltene Gebaude in die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien einzubeziehen sind.

Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte werden zu Anschaffungskosten vermindert um die kumulierten
planmafligen Abschreibungen und Wertminderungen ausgewiesen. Die Sachanlagen werden uber ihre

gewohnliche Nutzungsdauer abgeschrieben, welche auf 3 bis 20 Jahre geschatzt wird.

Sachanlagen, die einer Cash Generating Unit angehoéren, werden Wertminderungstests unterzogen, sobald

sich Anzeichen fur eine Wertminderung ergeben.

Gewinne oder Verluste aus der Veraullerung von betrieblich genutzten Sachanlagen werden unter

,Nettogewinne oder -verluste aus sonstigen Vermdgenswerten" erfasst.
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Um Unternehmenserwerbe im Konzernabschluss zu erfassen, nutzt der Konzern die Erwerbsmethode nach
IFRS 3. Ubersteigt der Kaufpreis fiir den Erwerb eines Tochterunternehmens oder assoziierten Unternehmens
den Wert der ibernommenen Reinvermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme, so entsteht ein Geschafts- oder

Firmenwert, der in der Bilanz des Unternehmens anzusetzen ist.
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Zum Zwecke der Ermittlung des Geschéfts- oder Firmenwertes sind alle nach IFRS 3 identifizierten
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, aufl3erbilanziellen Posten und Eventualverbindlichkeiten des erworbenen
Unternehmens zum Fair Value im Erwerbszeitpunkt zu bewerten. Gleichzeitig erfolgt eine Bewertung der
Minderheitenanteile entsprechend ihrem Anteil am beizulegenden Zeitwert der identifizierten Vermoégenswerte
und Schulden des erworbenen Unternehmens. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem ermittelten
Reinvermdgen zum beizulegenden Zeitwert und der Gegenleistung ist als Geschafts- oder Firmenwert zu
aktivieren. Der ermittelte Geschafts- oder Firmenwert ist zum Zweck der Uberpriifung auf Wertminderung auf
eine oder mehrere zahlungsmittelgenerierende  Einheiten zu  allokieren, die aus dem
Unternehmenszusammenschluss Nutzen ziehen sollen. Die dem Unternehmenszusammenschluss direkt
zurechenbaren Kosten werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Ausgeschlossen

hiervon sind Kosten, die sich auf die Emission von Eigenkapitalinstrumenten beziehen.

Der Geschafts- oder Firmenwert wird regelmaRig durch die Gruppe uberprift und einem jahrlichen
Werthaltigkeitstest unterzogen. Gibt es Anhaltspunkte fur eine Wertminderung, so kann auch unterjahrig ein
Werthaltigkeitstest erforderlich sein. Ob eine Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwertes vorliegt,
ermittelt das Unternehmen indem es den erzielbaren Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit mit ihrem
Buchwert vergleicht. Ist der erzielbare Betrag geringer als der Buchwert, so ist eine Wertminderung

erfolgswirksam zu erfassen.
RUCKSTELLUNGEN

Die Riuckstellungen umfassen im Wesentlichen Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeitnehmer und

Ruckstellungen fur Risiken und sonstige Verwaltungsaufwendungen.

Wenn es so gut wie sicher ist, dass das Unternehmen bei Erflllung einer Verpflichtung, fir die eine
Ruckstellung gebildet wurde, eine Erstattung erhalt, wird der Erstattungsanspruch als Sonstiger
Vermogensgegenstand behandelt. Der fir die Erstattung angesetzte Betrag ist dabei auf die Hohe der

Ruckstellung begrenzt.
Eine Rickstellung ist zu erfassen, wenn:

= es aufgrund einer Verpflichtung gegenlber einem Dritten voraussichtlich zu einem Abfluss von
Ressourcen kommt, ohne zumindest den Gegenwert im Austausch zu erhalten

= eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist

Um die Hohe der Rickstellung zu ermitteln, ist der erwartete Mittelabfluss zu diskontieren, sofern die Abzinsung
einen signifikanten Effekt darstellt. Die Zufuhrung und Auflésung von Ruckstellungen werden ergebniswirksam

erfasst.
KREDITZUSAGEN

Werden Kreditzusagen nicht als derivative Finanzinstrumente betrachtet, erfasst die Gruppe sie beim
erstmaligen Ansatz zu ihrem Fair Value. In der Folge werden flr diese Zusagen erforderlichenfalls

Ruckstellungen gemaf den Rechnungslegungsgrundsatzen fur Rickstellungen gebildet.
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UNTERSCHEIDUNG ZWISCHEN VERBINDLICHKEITEN UND EIGENKAPITAL

Die von der Gruppe ausgegebenen Finanzinstrumente werden vollstéandig oder teilweise als Schuldinstrumente
oder Eigenkapitalinstrumente eingestuft, je nachdem, ob eine vertragliche Verpflichtung fir den Emittenten

besteht, an die Inhaber der Titel Barmittel auszuschutten.

Erflllen sie die Voraussetzungen fir Schuldinstrumente, werden die ausgegebenen Titel abhangig von ihren

Merkmalen unter ,Verbriefte Verbindlichkeiten" oder unter ,Nachrangige Verbindlichkeiten" eingestuft.

Erfillen sie die Voraussetzungen fur Eigenkapitalinstrumente, werden die von der Société Générale
ausgegebenen Titel unter ,Eigenkapitalinstrumente und zugehdrige Ruicklagen" ausgewiesen. Werden die
Eigenkapitaltitel von Tochterunternehmen an Dritte ausgegeben, werden diese Instrumente unter ,Anteile ohne
beherrschenden Einfluss" erfasst und die an die Inhaber dieser Instrumente ausgeschuitteten Vergutungen

werden kann in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Anteile ohne beherrschenden Einfluss" ausgewiesen.
ANTEILE OHNE BEHERRSCHENDEN EINFLUSS

Die ,Anteile ohne beherrschenden Einfluss" stehen flr den Beteiligungsanteil an den voll konsolidierten
Tochterunternehmen, der weder direkt noch indirekt der Gruppe zugeordnet werden kann. Sie schlieRen die
von diesen Tochterunternehmen ausgegebenen und nicht von der Gruppe gehaltenen Eigenkapitalinstrumente

ein.
ZINSERTRAGE UND -AUFWENDUNGEN

Die Zinsertrage und -aufwendungen werden fur alle zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewerteten
Finanzinstrumente in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Zinsen und ahnliche Ertrage/Aufwendungen”

anhand der Effektivzinsmethode erfasst.

Der Effektivzinssatz ist der Zinssatz, mit dem die kunftigen Zahlungsstromzuflisse und -abflisse wahrend der
vorgesehenen Lebensdauer des Finanzinstruments exakt auf den Nettobuchwert des finanziellen
Vermogenswertes oder der finanziellen Verbindlichkeit abgezinst werden. Zur Berechnung des
Effektivzinssatzes werden die auf Basis der vertraglichen Modalitdten des Finanzinstruments geschatzten
Zahlungsstrome herangezogen, ohne Berlcksichtigung eventueller kinftiger Kreditverluste. Diese Berechnung
schlieft auch die zwischen den Vertragsparteien gezahlten oder erhaltenen Provisionen ein, wenn diese

vergleichbar sind mit Zinsen, direkt zurechenbaren Transaktionsgeblhren, Aufgeldern oder Abschlagen.

Wourde ein finanzieller Vermogenswert oder eine Gruppe ahnlicher finanzieller Vermoégenswerte infolge eines
Wertminderungsaufwands wertgemindert, werden die in der Folge anfallenden Zinsertrage auf Basis des
Effektivzinssatzes erfasst, der zur Abzinsung der kiinfligen Zahlungsstrome zwecks Ermittlung des

Wertminderungsaufwands verwendet wird.

Analog werden auch die Zinsen aus der Aufzinsung von Forderungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen in

der Position Zinsertrage erfasst.
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Aullerdem bewirken alle auf der Passivseite der Bilanz erfassten Ruckstellungen — mit Ausnahme der
Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeithehmer — bilanziell Zinsaufwendungen, die anhand des Zinssatzes

berechnet werden, der zur Abzinsung der erwarteten Ressourcenabflisse verwendet wird.
NETTOERTRAGE AUS PROVISIONEN FUR DIENSTLEISTUNGEN

Die Gruppe setzt die Ertrdge aus Geblhren und Provisionen fir erbrachte Dienstleistungen sowie die
Aufwendungen flr in Anspruch genommene Dienstleistungen erfolgswirksam an, und zwar je nach Art der

jeweiligen Dienstleistungen.

Die Gebuhren und Provisionen zur Vergltung von fortlaufenden Dienstleistungen, wie bestimmte Gebuhren
und Provisionen flr Zahlungsmittel, fur die Verwahrung von Wertpapieren in Depots oder fir den Bezug von
Telekommunikationsleistungen, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung Uber die Bezugsdauer der
Leistung als Ertrage erfasst. Die Gebuhren und Provisionen zur Vergitung von einmaligen Dienstleistungen,
wie Uberweisungsgebiihren, Vermittlungsgebiihren, Arbitragegebiihnren oder Strafzinsen aufgrund von

Zahlungsereignissen, werden bei Erbringung der Dienstleistung vollstandig erfolgswirksam erfasst.

PERSONALAUFWAND

Die Rubrik ,Personalaufwand" umfasst alle mit dem Personal verbundenen Ausgaben. Sie beinhaltet im
Wesentlichen Aufwendungen fir Lohne und Gehalter, ebenso wie die Aufwendungen der unterschiedlichen

Pensionsplane der Gruppe.
LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER
Die Unternehmen der Gruppe kénnen ihren Mitarbeitern folgende Leistungen gewahren:

= Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses wie Pensionsplane oder Abfindungen bei
Vorruhestand

= Langfristig fallige Leistungen wie variable Vergitungen, Pramien fir langjahrige Betriebszugehdrigkeit
oder Arbeitszeitkonten

=  Abfindungszahlungen

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses
Die fir Mitarbeiter eingerichteten Pensionsplane kénnen beitragsorientierte oder leistungsorientierte Plane sein.

Bei den beitragsorientierten Planen beschrankt sich die Verpflichtung des Konzerns ausschliellich auf die
Zahlung eines Beitrags, beinhaltet aber keine Verpflichtung der Gruppe beziglich der HOhe der den
Mitarbeitern zu zahlenden Leistungen. Die gezahlten Beitrdge werden im jeweiligen Geschéftsjahr als
Aufwendungen erfasst.
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Die leistungsorientierten Plane sind Pléne, bei denen sich die Gruppe formell oder stillschweigend zu einer
bestimmten Leistungshdéhe oder einem bestimmten Leistungsniveau verpflichtet und somit mittel- oder

langfristig ein Risiko Ubernimmt.

In der Bilanz wird auf der Passivseite eine Ruckstellung angesetzt, um die Gesamtheit dieser
Versorgungsverpflichtungen abzudecken. Sie wird regelmaRig von unabhangigen Versicherungsmathematikern
nach der Projected Unit Credit Method (Anwartschaftsbarwertverfahren) bewertet. Dieses Bewertungsverfahren
berlcksichtigt Annahmen zur Demografie, zum vorzeitigen Ausscheiden aus dem Unternehmen, zu Lohn- und
Gehaltserh6hungen, zum Abzinsungssatz und zur Inflationsrate. Wenn diese Plane mit Fremdmitteln finanziert
werden, die der Definition von Planvermégen entsprechen, wird die Rickstellung zur Absicherung der

jeweiligen Verpflichtungen um den Fair Value dieser Fremdmittel vermindert.

Differenzen aufgrund von Veranderungen der Berechnungsannahmen (Vorruhestand, Abzinsungssatz usw.)
oder Differenzen zwischen den versicherungsmathematischen Annahmen wund den tatsachlichen
Gegebenheiten stellen versicherungsmathematische Abweichungen (Gewinne oder Verluste) dar. Diese
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste ebenso wie die Ertrage aus Planvermogen, von denen
der bereits als Aufwand erfasste Betrag der Nettozinsen auf Nettoschulden (oder Vermdgenswerte) abgezogen
wird, und die Veranderung der Auswirkung der Begrenzung des Planvermdgens sind Faktoren fur eine erneute
Schatzung (oder Bewertung) der Nettoschulden (oder der Nettovermdgenswerte). Diese Faktoren werden
unmittelbar und in voller Hohe im Eigenkapital erfasst und kénnen spater nicht erfolgswirksam umgebucht

werden.

Im Konzernabschluss werden die Posten, die nicht nachtraglich erfolgswirksam umgebucht werden kénnen, in
der Gesamtergebnisrechnung in einer separaten Zeile dargestellt. Sie werden jedoch in der
Eigenkapitalveranderungsrechnung in die Ricklagen umgebucht, sodass sie direkt in den ,Konzernricklagen"

auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen werden.

Bei Einrichtung eines neuen Plans (oder Nachtrages) wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand

unmittelbar erfolgswirksam erfasst.
Die unter ,Personalaufwand" erfassten jahrlichen Aufwendungen fir leistungsorientierte Plane umfassen:

= die zusatzlich von jedem Arbeitnehmer erworbenen Anspriiche (laufender Dienstzeitaufwand),

» die Verdnderung der Verpflichtung infolge einer Anderung oder Kiirzung eines Plans
(nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand),

= die Finanzkosten aufgrund der Auswirkung der Aufzinsung der Verpflichtung und die Zinsertrage aus
dem Planvermdgen (Nettozinsen auf Nettoschulden oder Nettovermdgenswerte),

= die Auswirkung von Planabgeltungen.
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Langfristig fallige Leistungen

Dies sind Leistungen, die den Arbeitnehmern mehr als 12 Monate nach Abschluss des Geschéftsjahres gezahlt
werden, indem sie die entsprechenden Dienste erbracht haben. Hierfir wird die gleiche Bewertungsmethode
angewandt wie fir die Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses mit Ausnahme der

versicherungsmathematischen Gewinne oder Verluste, die unmittelbar erfolgswirksam erfasst werden.
RISIKOKOSTEN

Die Rubrik ,Risikokosten" umfasst die Nettobetradge aus Wertberichtigungen fur identifizierte Risiken, ebenso

wie Verluste aus notleidenden Krediten und der Erholung von Tilgungsdarlehen.
ERTRAGSTEUERN
Laufende Steuern

Der laufende Steueraufwand wird ermittelt auf Basis der zu versteuernden Gewinne jeder der konsolidierten

steuerlichen Einheiten.

Die Steuerguthaben auf Ertrdge aus Forderungen und Wertpapierportfolios werden, wenn sie tatsachlich zur
Begleichung der fir das Geschaftsjahr zu entrichtenden Korperschaftssteuer verwendet werden, in der gleichen
Rubrik erfasst wie die Ertrage, auf die sie sich beziehen. Der entsprechende Steueraufwand wird in der

Gewinn- und Verlustrechnung unter der Rubrik ,Ertragsteuern” belassen.
Latente Steuern

Die latenten Steuern werden erfasst, sobald eine temporare Differenz zwischen den Buchwerten der Aktiva und
Passiva der Bilanz und ihren jeweiligen steuerlichen Werten festgestellt wird, sofern sich diese Differenzen auf

die kuinftigen Steuerzahlungen auswirken.

Die latenten Steuern werden fir jede steuerliche Einheit nach den Besteuerungsregeln errechnet. Dabei wird
der zum Zeitpunkt der Auflésung der temporaren Differenz geltende oder angekiindigte Steuersatz angewandt.
Bei Anderung des Steuersatzes werden diese latenten Steuern angepasst. Ihre Berechnung unterliegt keinerlei
Abzinsung. Aktive latente Steuern kdnnen sich aus abzugsfahigen temporaren Differenzen oder vortragbaren

steuerlichen Verlusten ergeben.

Sie werden nur erfasst, wenn die Wahrscheinlichkeit besteht, dass die betroffene steuerliche Einheit innerhalb
eines bestimmten Zeitrahmens Aussicht auf Erstattung hat, vor allem durch Verrechnung solcher vortragbarer
Differenzen und Verluste auf zu versteuernde klinftige Gewinne. Die vortragbaren steuerlichen Verluste werden
jahrlich unter Berlcksichtigung des auf jede betroffene Einheit anwendbaren Steuerrechts und einer
realistischen Prognose des Steuerergebnisses der Einheit basierend auf den Entwicklungsperspektiven ihrer
Aktivitaten gepruft. Die bislang nicht erfassten latenten Steueranspriche werden dann in der Bilanz
ausgewiesen, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein kunftiger zu versteuernder Gewinn ihre Realisierung
ermoglicht. Der Buchwert der bereits in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steueranspriiche wird hingegen

vermindert, sobald ein Risiko besteht, dass diese teilweise oder vollstandig nicht realisiert werden kénnen.
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Die laufenden und latenten Steuern werden unter Steueraufwand oder Steuerertrag in der Rubrik
.Ertragsteuern" der Konzerngewinn- und -verlustrechnung erfasst. Latente Steuern, die sich auf unter Posten
unter ,Direkt unter Eigenkapital bilanzierte Gewinne und Verluste" beziehen, werden in der gleichen Rubrik des

Eigenkapitals erfasst.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

NOTE 4 — ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND
VEBRINDLICHKEITEN

30.06.2017
(in TEUR) Vermégenswerte Verbindlichkeiten
Zu Handelszwecken gehalten 15.934.436 15.930.096
Finanzinstrumente die nach der Fair Value-Option 296.086 295 989

erfolgswirksam bewertet werden

Summe 16.230.522 16.226.085

davon mit Riickgabevereinbarung angekaufte/ mit
Riicknahmevereinbarung verdulRerte Wertpapiere - -

Bei den Finanzinstrumenten, die nach der Fair Value Option erfolgswirksam bewertet werden, handelt es sich

um Forderungen und Verbindlichkeiten an Kreditinstitute.
ZU HANDELSZWECKEN GEHALTENE FINANZINSTRUMENTE

Finanzielle Vermoégenswerte

(in TEUR) 30.06.2017

Anleihen und andere Schuldtitel 213
Aktien und sonstigen Eigenkapitalinstrumente -
Derivate 11.110.933
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 4.823.290
Summe 15.934.436

Finanzielle Verbindlichkeiten

(in TEUR) 30.06.2017

Verbriefte Verbindlichkeiten 4.822.827

Verbindlichkeiten aus geliehenen Wertpapieren -

Anleihen und andere Leerverkaufsschuldtitel -

Aktien und andere Leerverkaufseigenkapitaltitel -

Derivate 11.107.269

Summe 15.930.096
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FINANZINSTRUMENTE, DIE NACH DER FAIR VALUE-OPTION ERFOLGSWIRKSAM BEWERTET
WERDEN

Vermogenswerte

(in TEUR) 30.06.2017

Anleihen und andere Schuldtitel -

Aktien und sonstige Eigenkapitalinstrumente -

Darlehen an Kunden

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 296.086

Sondervermdgen fiir Leistungen an Arbeitnehmer -
Summe 296.086

Bei den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten handelt es sich um ein Gegengeschaft zu einem emittierten
Zertifikat.

Verbindlichkeiten

(in TEUR) 30.06.2017

Anleihen und andere Schuldtitel 295.989

Aktien und sonstige Eigenkapitalinstrumente -

Darlehen an Kunden -

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -

Sondervermdgen fir Leistungen an Arbeitnehmer -

Summe 295.989

NETTOERGEBNIS AUS FINANZINSTRUMENTEN, DIE ERFOLGSWIRKSAM ZUM FAIR VALUE
BEWERTET WERDEN

(in TEUR) 30.06.2017
Nettoergebnis aus Trading Portfolio (109)
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten, fir welche die

Fair Value Option ausgeubt wird 97
Nettoergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten (1.868)

Nettoergebnis aus Sicherungsinstrumenten -

Nettoergebnis aus Fair Value Sicherungsinstrumenten -

Neubewertung von Grundgeschéften in Bezug auf das
abgesicherte Risiko

Nettoergebnis aus Fremdwahrungstransaktionen (11)

Summe (1.891)
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NOTE 5 — DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Derivative Finanzinstrumente sind zu unterscheiden nach den Kategorien ,Zu Handelszwecken gehalten® und

LDerivative Sicherungsinstrumente®.

ZU HANDELSZWECKEN GEHALTENE DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

30.06.2017

(in TEUR) Vermdgenswerte Verbindlichkeiten

Zinsinstrumente 8.697 302.687
Fremdw&hrungsinstrumente 150.962 151.609
Aktien- und Indexinstrumente 7.126.051 7.067.374
Rohstoffinstrumente 3.825.223 3.585.599
Kreditderivate - -
Andere Terminfinanzinstrumente - -
Summe 11.110.933 11.107.269

ZU SICHERUNGSZWECKEN GEHALTENE DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

30.06.2017
(in TEUR) Vermdgenswerte Verbindlichkeiten
Cash Flow Hedge 131 -
Zinsinstrumente 131 -
Fremdwahrungsinstrumente - -
Andere Finanzinstrumente - -
Summe 131 -
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DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE (NOMINALWERTE)

Vermogenswerte

30.06.2017

(in TEUR) Trading

Zinsinstrumente 3.229.491 1.059.879
Verbindliche Instrumente - -
Swaps 2.221.983 1.059.879
FRAs - -
Optionen 1.007.508 -
Fremdwahrungsinstrumente 18.272.751 -
Verbindliche Instrumente - -
Optionen 18.272.751 -
Aktien- und Indexinstrumente 27.664.745 -
Verbindliche Instrumente - -
Optionen 27.664.745 -
Rohstoffinstrumente 16.289.449 -
Verbindliche Instrumente - -
Optionen 16.289.449 -
Kreditderivate - -
Andere Terminfinanzinstrumente - -
Summe 65.456.436 1.059.879
Verbindlichkeiten 30.06.2017

(in TEUR) Trading

Zinsinstrumente 3.374.803 1.059.879
Verbindliche Instrumente - -
Swaps 2.224.235 1.059.879
FRAs - -
Optionen 1.150.568 -
Fremdwahrungsinstrumente 18.272.751 -
Verbindliche Instrumente - -
Optionen 18.272.751 -
Aktien- und Indexinstrumente 28.314.591 -
Verbindliche Instrumente - -
Optionen 28.314.591 -
Rohstoffinstrumente 15.745.594 -
Verbindliche Instrumente - -
Optionen 15.745.594 -
Kreditderivate - -
Andere Terminfinanzinstrumente - -
Summe 65.707.739 1.059.879

Bei den Hedging-Derivaten handelt es sich um Finanzinstrumente, die im Rahmen der Zinsrisikosteuerung der

von der ALD LF verbrieften Kreditforderungen eingesetzt werden.
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NOTE 6 — ZUR VERAURERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE

ZUSAMMENSETZUNG DER ZUR VERAURERUNG VERFUGBAREN FINANZIELLEN VERMOGENSWERTE
ZUM BILANZSTICHTAG

30.06.2017
. Netto c!avon

(in TEUR) Wertminderungen
Anleihen und andere Schuldtitel 70.060 43
_Eigenkapitalinstrumente 211 33
Langfristig gehaltene

Wertpapiere/Aktien 3.217 -
Summe 73.488 76

davon verliehene Wertpapiere - -

VERANDERUNG DER ZUR VERAURERUNG VERFUGBAREN FINANZIELLEN VERMOGENSWERTE
WAHREND DES GESCHAFTSJAHRES

(in TEUR) 30.06.2017

Bestand zum 01.01.2017 83.664
Zugange 24
VerauBerungen/Riickzahlungen (9.983)

Anderungen des
Konsolidierungskreises und
Sonstige -

Erfolgsneutral erfasste Gewinne
und Verluste der Berichtsperiode
aus Veranderungen des Fair Value (217)

Erfolgswirksam erfasste Anderung
der Wertminderung aus
Wertpapieren mit festem Ertrag -

Erhéhung -
Wertaufholung -
Sonstige -

Erfolgswirksam erfasster
Wertminderungsaufwand fir
Wertpapiere mit variablem Ertrag -

Anderung der zugehérigen
Forderungen -
Wechselkursdifferenzen -

Bestand zum 30.06.2017 73.488

42

155



UNREALISIERTE GEWINNE UND VERLUSTE AUS ZUR VERAURERUNG VERFUGBAREN FINANZIELLEN
VERMOGENSWERTEN

(in TEUR) 30.06.2017
Unrealisierte Gewinne und Verluste aus zur Verauferung

gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten 2
Unrealisierte Gewinne und Verluste aus zur Verauferung
_gehaltenen Schuldverschreibungen (219)
Summe (217)

NOTE 7 — FAIR VALUE DER FINANZINSTRUMENTE, DIE ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN

FAIR VALUE HIERARCHIE

Im Anhang zum Konzernabschluss wird zu Informationszwecken der Fair Value der Finanzinstrumente anhand
einer Fair-Value-Hierarchie dargestellt, die die Bedeutung der fir die Bewertung verwendeten Daten

widerspiegelt. Diese Fair-Value-Hierarchie umfasst folgende Stufen:

Level 1 (L1): Instrumente, die anhand von (nicht angepassten) auf aktiven Markten notierten Preisen fiir

vergleichbare Vermoégenswerte oder Verbindlichkeiten bewertet wurden

Die in dieser Kategorie zusammengefassten, in der Bilanz ausgewiesenen Finanzinstrumente umfassen
insbesondere auf einem aktiven Markt notierte Aktien, Staats- oder Unternehmensanleihen, die von direkten
externen Notierungen (Notierungen durch Broker/Handler) profitieren, auf geregelten Markten gehandelte
derivative Finanzinstrumente (Futures, Options) und Fondsanteile (einschliellich OGAW), deren

Liquidationswert zum Abschlussstichtag verflgbar ist.

Ein Finanzinstrument gilt als an einem aktiven Markt notiert, wenn Kursnotierungen problemlos und regelmaRig
an einer Borse, bei einem Makler, einem Vermittler, einer Branchenvereinigung, einer Pricing-Agentur oder
einer Regulierungsbehérde verfligbar sind und aus tatsachlichen Transaktionen herrihren, die auf dem Markt

regelmaRig unter normalen Wettbewerbsbedingungen stattfinden.

Die Einstufung eines Marktes als inaktiv stltzt sich auf Indikatoren wie den erheblichen Rickgang des
Transaktionsvolumens und des Aktivitdtsniveaus auf dem Markt, die starke zeitliche Verteilung und Streuung
der verfugbaren Preise auf die oben genannten unterschiedlichen Marktteilnehmer oder auch dass die letzte

Transaktion unter normalen Wettbewerbsbedingungen nicht erst kurzlich stattgefunden hat.

Wird ein Finanzinstrument auf unterschiedlichen Markten gehandelt und hat die Gruppe direkten Zugang zu
diesen Markten, so stellt der Preis auf dem Markt, auf dem das Aktivitatsvolumen und -niveau am hochsten ist,

den Fair Value des Finanzinstruments dar.
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Transaktionen, die das Ergebnis von Zwangsverkaufssituationen sind, werden prinzipiell bei der Ermittlung des
Marktpreises nicht berucksichtigt

Level 2 (L2): Instrumente, die bewertet wurden anhand von anderen Daten als den fiir Level 1
genannten notierten Preisen, die fiir den betroffenen Vermogenswert oder die betroffene
Verbindlichkeit entweder direkt (d. h. in Form von Preisen) oder indirekt (d. h. in Form von abgeleiteten

Preisangaben) beobachtbar sind.

Finanzinstrumente, die auf als nicht ausreichend aktiv erachteten Markten notiert sind, und solche, die auf
OTC-Markten gehandelt werden, sind dieser Stufe zuzurechnen. Als abgeleitete Preisangaben gelten von einer

externen Quelle verdffentlichte, von der Bewertung ahnlicher Instrumente abgeleitete Preise.

Die Kategorie L2 umfasst insbesondere die zum Fair Value angesetzten Wertpapiere, fur die keine
unmittelbaren Notierungen verflgbar sind (hierzu kénnen Unternehmensanleihen, hypothekarisch besicherte
Wertpapiere oder Fondsanteile gehoren) und Fest- oder Optionsgeschafte mit Derivaten auf dem OTC-Markt:
Zinsswapgeschafte, Caps, Floors, Swaptions, Optionsrechte auf Aktien, Indizes, Wechselkurse, Rohstoffe,
Kreditderivate. Diese Instrumente haben Falligkeiten, die den Ublicherweise auf dem Markt gehandelten Fristen
entsprechen. Sie kdnnen einfach sein oder auch komplexere Ertragsprofile aufweisen (z. B. Barrier-Optionen,
Produkte mit zugrunde liegenden Multiplen). In diesem Falle bleibt die Komplexitat jedoch begrenzt. Hierfir
werden Bewertungsmalstdbe herangezogen, die den von den wichtigsten Marktakteuren Ublicherweise

angewandten Methoden entsprechen.

Die Kategorie umfasst auch den Fair Value der Kredite und Forderungen zu fortgefihrten Anschaffungskosten,

die Kontrahenten gewahrt werden, deren Kreditrisiko Uber Credit Default Swap (CDS) notiert ist.

Level 3 (L3): Instrumente, fir die die zur Bewertung verwendeten Daten nicht auf beobachtbaren

Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Daten).

Es handelt sich im Wesentlichen um die in der Bilanz zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumente, deren

Handelsspanne nicht unmittelbar erfolgswirksam erfasst wird.

Die in die Kategorie L3 eingestuften Finanzinstrumente umfassen somit die Derivate mit langeren Falligkeiten
als auf den Markten Ublich und/oder mit Ertragsprofilen, die ausgepragte Besonderheiten aufweisen. Ebenso in
die Kategorie L3 eingestuft werden zum Fair Value bewertete Verbindlichkeiten, wenn die sie betreffenden
eingebetteten Derivate ebenfalls auf der Basis von Methoden bewertet werden, deren Parameter nicht

beobachtbar sind.
Was komplexe Derivate anbelangt, sind die in die Kategorie L3 eingestuften wichtigsten Instrumente folgende:

= Aktienderivate: Hierbei handelt es sich um Optionsgeschafte mit langer Laufzeit und/oder
Ertragsmechanismen nach MafRy. Diese Instrumente sind von Marktparametern abhangig (Volatilitaten,
Dividendenquoten, Korrelationen). Mangels Markttiefe und moglicher Objektivierung durch regelmafige
Notierungen erfolgt die Bewertung anhand von proprietdaren Methoden (wie beispielsweise

Extrapolation beobachtbarer Daten, historische Analyse). Hybride Aktienprodukte (d. h. Aktienprodukte,
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bei denen es sich bei mindestens einem Basiswert nicht um eine Aktie handelt) werden wegen der
Korrelation zwischen in der Regel nicht beobachtbaren unterschiedlichen Basiswerten ebenfalls in die

Kategorie L3 eingestuft.

Zinsderivate: Hierbei handelt es sich um langfristige und/oder exotische Optionen d.h. Produkte, die
von Korrelationen zwischen unterschiedlichen Zinssatzen, Wechselkursen oder zwischen Zinssatzen
und Wechselkursen beispielsweise bei Quanto-Produkten, bei denen die Basiswerte nicht auf die
Zahlungswahrung lauten, abhangen. Sie sind aufgrund der nicht beobachtbaren Bewertungsparameter
unter Berucksichtigung der Liquiditat der Wahrungspaare und der Restlaufzeit der Transaktionen in die
Kategorie L3 einzustufen; beispielsweise werden Zins-Zins-Korrelationen des Paares USD/JPY als

nicht beobachtbar beurteilt.

Kreditderivate: Die Kategorie L3 umfasst hier insbesondere in einem Korb zusammengefasste
Finanzinstrumente mit Exposure in Bezug auf die Ausfallzeit-Korrelation (Produkte des Typs ,N to
default", bei denen der Kaufer der Absicherung ab dem N-ten Ausfall entschadigt wird, mit Exposure in
Bezug auf die Kreditqualitat der Signaturen, die den Korb bilden und ihrer Korrelation, oder des Typs
,CDO Bespoke", bei denen es sich um CDOs — Collateralized Debt Obligations — mit
mafgeschneiderten Tranchen handelt, die speziell fir eine Gruppe von Anlegern geschaffen und
gemal ihren Bedurfnissen strukturiert wurden) sowie die Produkte, die der Volatilitat der Kredit-

Spreads ausgesetzt sind.

Rohstoffderivate: Sie sind in dieser Produktkategorie enthalten, da sie sich auf nicht beobachtbare
Parameter in Bezug auf Volatilitat oder Korrelation beziehen (z. B. Optionsrechte auf Rohstoff-Swaps,

Finanzielle Vermogenswerte bewertet zum Fair Value).
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30.06.2017

(in TEUR) Level 1 Level 2 Level 3 Total

Zu Handelszwecken gehalten - 4.322.379 501.124 4.823.503
Anleihen und andere Schuldtitel - 213 213
Aktien und sonstigen

Eigenkapitalinstrumente

Andere Handelsaktiva 4.322.166 501.124 4.823.290
Finanzielle Vermoégenswerte,

fiir welche die Fair Value

Option ausgeiibt wurde 210.694 85.392 296.086
Anleihen und andere Schuldtitel

Aktien und sonstigen

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle

Vermobgenswerte 210.694 296.086
Separate Vermdgenswerte aus

Mitarbeiterprogrammen

Derivate im Handelsbestand 11.064.144 46.789 11.110.933
Zinsinstrumente 8.697 8.697
Fremdwahrungsinstrumente 150.962 150.962
Aktien- und Indexinstrumente 7.079.262 46.789 7.126.051
Rohstoffinstrumente 3.825.223 3.825.223
Kreditderivate

Andere

Terminfinanzinstrumente

Summe der erfolgswirksam

zum Fair Value angesetzten

finanziellen Vermoégenswerte 15.597.217 633.305 16.230.522
Zu Sicherungszwecken - 131 - 131
gehaltene derivative

Finanzinstrumente

Zinsinstrumente 131 131
Zur VerauBerung verfiigbare

finanzielle Vermogenswerte 70.060 211 3.217 73.488
Anleihen und andere Schuldtitel 70.060 70.060
Eigenkapitalinstrumente 211 211
Langfristig gehaltene

Wertpapiere/Aktien 3.217 3.217
Summe der finanziellen

Vermogenswerte zum Fair

Value 70.060 15.597.559 636.522 16.304.141
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Bei den Hedging-Derivaten handelt es sich um Finanzinstrumente, die im Rahmen der Zinsrisikosteuerung der

von der ALD LF verbrieften Kreditforderungen eingesetzt werden.

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN BEWERTET ZUM FAIR VALUE

30.06.2017
(in TEUR) Level 1 Level 2 Level 3 Total

Zu Handelszwecken 4.321.703 501.124  4.822.827
_gehalten -
Verbriefte Verbindlichkeiten - 4.321.703 501.124 4.822.827
Verbindlichkeiten aus

geliehenen Wertpapieren

Anleihen und andere
Leerverkaufsschuldtitel
Aktien und andere
Leerverkaufseigenkapitaltitel

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten
fiir welche die Fair Value
Option ausgeiibt wurde 210.597 85.392 295.989

Handelsderivate 11.060.480 46.789 11.107.269
Zinsinstrumente 302.687 302.687
Fremdwahrungsinstrumente 151.609 151.609
Aktien- und Indexinstrumente 7.020.585 46.789 7.067.374
Rohstoffinstrumente 3.585.599 3.585.599
Kreditderivate

Hedging Derivate
Zinsinstrumente
Fremdw&hrungsinstrumente
Aktien- und Indexinstrumente

Andere
Terminfinanzinstrumente

Summe der finanziellen
Verbindlichkeiten zum Fair
Value 15.592.780 633.305 16.226.085
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VERANDERUNGEN IN LEVEL 3 DER FINANZINSTRUMENTE

Finanzielle Vermogenswerte bewertet zum Fair Value

(in TEUR)

Stand zum
01.01.2017

Zufiihrungen

VerauBerungen/
Riickzahlungen

Umbuchungen in
Stufe 2

Zu Handelszwecken
gehalten

722.507 118.302

(402.862) (8.279)

Anleihen und andere
Schuldtitel

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

722.507 118.302

(402.862) (8.279)

Andere Handelsaktiva

Finanzielle
Vermogenswerte, fir
welche die Fair Value
Option ausgeiibt wurde

109.379 -

(24.928) -

Anleihen und andere
Schuldtitel

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle
Vermoégenswerte

109.379 -

Separate Vermdgenswerte
aus Mitarbeiterprogrammen

Handelsderivate

Zinsinstrumente

Fremdwahrungsinstrument
e

Aktien- und
Indexinstrumente

Rohstoffinstrumente

Kreditderivate

Andere
Terminfinanzinstrumente

Hedging Derivate

Zur VerauRerung
verfiigbare finanzielle
Vermoégenswerte

3.217 -

Anleihen und andere
Schuldtitel

Eigenkapitalinstrumente

Langfristig gehaltene
Wertpapiere/Aktien

3.217 -

Summe der finanziellen
Vermogenswerte zum
Fair Value

873.603 118.663

(427.799) (8.557)
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(in TEUR)

Gewinne
und
Verluste
der Periode

Umbuchungen
aus Level 2

Stand
zum
30.06.2017

Wechselkursdifferenzen

Zu Handelszwecken
gehalten

68.587 2.869

501.124

Anleihen und andere
Schuldtitel

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

Andere Handelsaktiva

68.587 2.869

501.124

Finanzielle
Vermogenswerte, fiir
welche die Fair Value
Option ausgeiibt wurde

- 942

- 85.392

Anleihen und andere
Schuldtitel

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle
Vermobgenswerte

Separate Vermdgenswerte
aus Mitarbeiterprogrammen

Handelsderivate

Zinsinstrumente

Fremdwahrungsinstrumente

Aktien- und
Indexinstrumente

Rohstoffinstrumente

Kreditderivate

Andere
Terminfinanzinstrumente

Hedging Derivate

Zur VerauBerung
verfiigbare finanzielle
Vermoégenswerte

- 3.217

Anleihen und andere
Schuldtitel

Eigenkapitalinstrumente

Langfristig gehaltene
Wertpapiere/Aktien

- 3.217

Summe der finanziellen
Vermogenswerte zum Fair
Value

71.167 9.446

- 636.522
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Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zum Fair Value

Stand
(in TEUR) zum Emissionen Riickkdufe/Weiterverkdufe Riickzahlungen
01.01.2017

Zu Handelszwecken 722.507 118.302 (402.862) -
_gehalten

Verbriefte Verbindlichkeiten 722.507 118.302 (402.862) -

Verbindlichkeiten aus
geliehenen Wertpapieren

Anleihen und andere
Leerverkaufsschuldtitel

Aktien und andere
Leerverkaufseigenkapitaltitel

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Finanzielle

Verbindlichkeiten fiir 109.379 . (24.928) -
welche die Fair Value

Option ausgeiibt wurde

Handelsderivate 38.501 361 9) -

Zinsinstrumente -

Fremdwahrungsinstrumente -

Aktien- und 38.501 361 9) -
Indexinstrumente

Rohstoffinstrumente -

Kreditderivate -

Andere
Terminfinanzinstrumente

Hedging Derivate -

Summe der finanziellen
Verbindlichkeiten zum 870.386 118.663 (427.799) -

Fair Value
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(in TEUR)

Umbuchungen Umbuchungen
in Stufe 2 aus Stufe 2

Gewinne
oder
Verluste
der
Periode

Wechselkurs-
differenzen

Stand zum
30.06.2017

Zu Handelszwecken
_gehalten

(8.279) 68.587

2.869

501.124

Verbriefte Verbindlichkeiten

(8.279) 68.587

2.869

501.124

Verbindlichkeiten aus
_geliehenen Wertpapieren

Anleihen und andere
Leerverkaufsschuldtitel

Aktien und andere

Leerverkaufseigenkapitaltitel

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Finanzielle
Verbindlichkeiten fiir
welche die Fair Value
Option ausgeiibt wurde

942

Handelsderivate

Zinsinstrumente

Fremdw&hrungsinstrumente

Aktien- und
Indexinstrumente

Rohstoffinstrumente

Kreditderivate

Andere
Terminfinanzinstrumente

Hedging Derivate

Summe der finanziellen
Verbindlichkeiten zum
Fair Value

(8.557) 71.167

9.446

633.305

BEWERTUNGSMETHODEN FUR DIE

FINANZINSTRUMENTE

IN DER BILANZ ZUM FAIR VALUE ANGESETZTEN

Fiur die erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumente wird der Fair Value in erster Linie

anhand von auf einem aktiven Markt notierten Preisen ermittelt. Diese Preise kdnnen eventuell angepasst

werden, wenn sie am Abschlussstichtag nicht verfugbar sind oder wenn der Abrechnungswert die

Transaktionspreise nicht widerspiegelt.

Allerdings wird insbesondere wegen der vielfaltigen Merkmale der auf den Finanzmarkten gehandelten OTC-

Finanzinstrumente ein Grofteil der von der Gruppe gehandelten Finanzprodukte nicht direkt auf den Markten
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notiert. Fir diese Produkte wird der Fair Value mithilfe von Bewertungsmethoden bestimmt, die von den
Marktteilnehmern gemeinhin zur Bewertung von Finanzinstrumenten verwendet werden, wie die Abzinsung der
kinftigen Zahlungsstrome bei Swaps oder das Black-Scholes-Modell fir gewisse Anleihen, oder es werden
Bewertungsparameter verwendet, deren Wert auf Basis der Marktbedingungen zum Abschlussstichtag
geschatzt wird. Diese Bewertungsmodelle werden einer unabhangigen Validierung durch die Experten der
Abteilung Marktrisiken der Direktion Risiken der Gbergeordneten Unternehmensgruppe der Société Générale

Bank unterzogen.

Auflerdem werden die in den Bewertungsmodellen verwendeten Parameter, unabhangig davon, ob sie auf am
Markt beobachtbare Daten zurlickgehen oder nicht, monatlich eingehenden Prifungen durch die Direktion
Finanzen der Bank fiir GroRkunden und Investoren (GBIS) in Ubereinstimmung mit den von der Abteilung

Marktrisiken festgelegten Methoden unterzogen.

Diese Bewertungen werden gegebenenfalls durch Zu- und Abschlage (insbesondere Bid-Ask oder Liquiditat)
erganzt, die in sinnvoller und angemessener Weise nach Prifung der verfiigbaren Informationen festgelegt

werden.

Da es sich um derivative Finanzinstrumente und Pensionsgeschafte zum Fair Value handelt, wird auch eine
Anpassung fir das Kontrahentenrisiko erfasst (,Credit Valuation Adjustment"/,Debt Valuation Adjustment",
CVA/DVA). Die Gruppe nimmt in diese Anpassung samtliche Kunden und Clearingstellen auf. Diese
Anpassung berticksichtigt auch mit allen Kontrahenten bestehende Clearingvereinbarungen. Die CVA wird auf
der Basis des erwarteten positiven Exposure der Einheit gegeniber dem Kontrahenten, der bedingten
Auswahlwahrscheinlichkeit des Kontrahenten bei Nichtausfall der betroffenen Einheit und der Hoéhe der
Verluste bei einem Ausfall ermittelt. Die DVA wird in symmetrischer Weise auf der Grundlage des erwarteten
negativen Exposure errechnet. Die Berechnungen erfolgen Uber die Lebensdauer des potenziellen Exposure

und nutzen bevorzugt beobachtbare und einschlagige Marktdaten.

Ebenso wird fir Derivate, fur die keine Clearing-Vereinbarungen bestehen, eine Anpassung durchgefiihrt, die
die Aufwendungen oder Ertrage im Zusammenhang mit der Finanzierung dieser Transaktionen berlcksichtigt
(Funding Valuation Adjustment, FVA).

Beobachtbare Daten mussen folgende Merkmale aufweisen: Es missen nicht proprietare (vom Konzern

unabhangige), verfugbare, offentlich verbreitete und auf einem breiten Konsens basierende Daten sein.

So gelten beispielsweise von externen Gegenparteien gelieferte Konsensdaten als beobachtbar, wenn der
zugrunde liegende Markt liquide ist und die angegebenen Preise durch echte Transaktionen bestéatigt werden.
Bei langen Laufzeiten werden solche Konsensdaten nicht als beobachtbar angesehen. Dies ist der Fall bei
impliziten Volatilitdten, die zur Bewertung von Optionsinstrumenten auf Aktien mit einem Horizont von mehr als
5 Jahren verwendet werden. Dagegen kommt das Instrument, wenn seine Restlaufzeit unter die Schwelle von 5

Jahren fallt, fur die Bewertung anhand beobachtbarer Parameter infrage.

Bei auRergewodhnlichen Spannungen auf den Markten, die zum Ausbleiben der Ublicherweise fur die Bewertung

eines Finanzinstruments verwendeten Referenzdaten fiihren, kann es sein, dass ein neues Modell je nach den
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jeweils verfugbaren Daten einzusetzen ist — nach dem Muster der Methoden, die auch von den anderen

Marktteilnehmern verwendet werden.
Aktien und andere Wertpapiere mit variablem Ertrag

Bei den notierten Wertpapieren entspricht der Fair Value ihrem Borsenkurs am Abschlussstichtag. Im Falle der
nicht notierten Wertpapiere wird der Fair Value je nach Finanzinstrument mithilfe einer der folgenden

Bewertungsmethoden ermittelt:

= Bewertung auf Basis einer Transaktion aus jingerer Vergangenheit, von der der Emittent betroffen ist
bspw. kirzlicher Eintritt eines Dritten in das Kapital des Unternehmens, Bewertung auf Grundlage eines

Gutachtens;

= Bewertung auf Basis einer Transaktion aus jingerer Vergangenheit in der Branche, in der der Emittent

tatig ist bspw. Ergebnis-Multiples, Vermdgenswerte-Multiples;
= gehaltener Anteil der neu bewerteten Nettoaktiva

Bei groReren Volumen nicht notierter Wertpapiere werden die anhand der vorstehend genannten Methoden
vorgenommenen Bewertungen durch die Verwendung von Methoden erganzt, die auf der Abzinsung der durch
die Geschéaftstatigkeit des Unternehmens generierten oder ausgehend von Geschaftsplanen ermittelten

Zahlungsstrome oder auf Bewertungs-Multiples von ahnlichen Unternehmen basieren.

Gehaltene Fremdkapitaltitel (Wertpapiere mit festem Ertrag), Emissionen von zum Fair Value

angesetzten strukturierten Wertpapieren und derivative Finanzinstrumente

Der Fair Value dieser Finanzinstrumente wird unter Bezugnahme auf die Notierungen am Abschlussstichtag
oder die fir den gleichen Tag von Brokern gelieferten Kurse, sofern verfligbar, ermittelt. Bei nicht notierten
Finanzinstrumenten wird der Fair Value mit Hilfe von Bewertungstechniken ermittelt. Im Falle der zum Fair
Value angesetzten finanziellen Verbindlichkeiten schlieBen die gewahlten Bewertungsmethoden den Effekt des
Kreditrisikos der Gruppe als Emittentin ein.

Sonstige Verbindlichkeiten

Bei den notierten Finanzinstrumenten entspricht der Fair Value der Notierung am Abschlussstichtag. Bei nicht
notierten Finanzinstrumenten wird der Fair Value durch Abzinsung der kiinftigen Zahlungsstréme zum

Marktzinssatz (einschlieBlich des Kontrahenten-, Ausfall- und Liquiditatsrisikos) ermittelt.
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SCHATZUNGEN DER WICHTIGSTEN NICHT BEOBACHTBAREN PARAMETER

Die nachstehende Tabelle zeigt die Instrumente der Stufe 3, ihre Bewertung in der Bilanz sowie die

Wertintervalle der wichtigsten nicht beobachtbaren Parameter nach Hauptkategorie der Instrumente:

Cash-
Lnnstgum Vermo- Verbind- Wichtigste Arten von \Bleerv:\;er?::;es- x\gggggﬁ:gaﬁfht
genswerte lichkeiten Produkten
und methode Daten
Derivate
o Aktienvolatilitat
Einfache und komplexe Unterschiedliche Aktiendividenden
Aktery derivative modolle fir orrefationen
Fonds 250.670 250.670 Flnanzmstr.umente auf Optionsrechte auf Volatilitaten der
;Eggﬁkg‘gleen oder Fonds, Aktien oder _Hedgefonds
Aktienkorbe Volatilitaten der
Investmentfonds
Hybride Derivate Bewertungsmodell
Zins/Wechselkurs, fiir Hybridorodukte Korrelationen
Zins/Kredit yoridp
Bewertungsmodell  Bewertungsmodell
Wechselkursderivate fur Devisen- fur Devisen-
optionen optionen
Zinsderivate, deren Bewertungsmodell  Konstante Kurse
Rates Nennwert auf die fur Produkte mit mit vorzeitigen
and 11.932 11.932 Entwicklung der vorzeitigen Rick- Rickzahlungen
Forex vorzeitigen Rickzahlung zahlungen
zugrunde liegender
europaischer
Vermobgenswerte
indexiert ist
Bewertungsmodell ~ Korrelationen
Inflationsderivate fur Inflations-
produkte
Korrelation
Methode fir die iwsfcrl}en.
CDO und Index Projektion der ngéidzeert?\n der
Tranchen Korrelation und die Eintreibungs?quote
Simulation der der Basiswerte
Kredit ~ 364.299  364.299 Eintretoung eines einzigen
redi ) ) Emittenten
Korrelation
zwischen
Other credit derivatives Kreditausfall- Ausfallzeiten
modelle Quanto-
Korrelationen
Kredit-Spreads
((;ommo- 6.404 6.404 Derivate e?'uf %?vg%rrt]l;?gfimodelle Rohstoffkorrela-
ity Rohstoffkérbe . tionen
optionen
Summe 633.305 633.305
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Unbeobachtbare Parameter werden vorsichtig ermittelt, insbesondere in diesem konstant unsicheren
wirtschaftlichen Marktumfeld. Nichtsdestotrotz indizieren unbeobachtbare Parameter immer eine gewisse

Unsicherheit in die Bewertung von Level 3 Instrumenten.

Um dies zu quantifizieren wurde eine Fair-Value-Sensitivitdt auf den 30.06.2017 fiir Instrumente, flr deren
Bewertung unbeobachtbare Parameter bendtigt werden, geschatzt. Die Schatzung basiert entweder auf einer
»Standardisierten® Variation fiir unbeobachtbare Parameter, die fiir jeden Input auf eine Nettoposition berechnet
werden, oder auf Annahmen die fir die betroffenen Finanzinstrumente im Einklang mit den

Bewertungsrichtlinien getroffen werden.
Die ,standardisierte“ Variation ist:

- entweder die Standardabweichung der Konsenspreise (TOTEM etc.), die zur Messung des nicht

beobachtbaren Inputs genutzt werden
- oder die Standardabweichung historischer Daten, die genutzt werden um den Input zu messen
Die Sensitivitat wird dabei fur folgende Kategorien berechnet:
- Eigenkapitalinstrumente
- Rates and Forex
- Kredit
- Rohstoffe

Hierbei ist anzumerken, dass durch die vorsichtige Bewertungsmethodik die Sensitivitat fir ein positives
Ergebnis hoher ist als flr ein negatives Ergebnis. Zuklnftige Abweichungen des Fair Value oder die
Konsequenzen extremer Marktsituationen kénnen nicht von diesen Schatzungen abgeleitet werden oder durch

sie vorhergesagt werden.

Der Ubrige in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassende Wert, der aus dem Unterschied zwischen dem
Transaktionspreis und dem zum Stichtag durch die Bewertungsmethoden, abziiglich der bereits in Vorperioden

erfassten Werte, wird entweder Uber Zeit oder wenn die Einflisse beobachtbar werden erfasst.
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NOTE 8 — KREDITE UND FORDERUNGEN

KREDITE UND FORDERUNGEN AN KREDITINSTUTE

(in TEUR) 30.06.2017

Kontokorrentkonten 105.420
Termineinlagen und —kredite 33.130
Kredite und Forderungen ohne Wertminderungen 138.550

Wertminderung von Einzelforderungen -

Wertminderung von Portfolios -

Summe netto 138.550

KREDITE UND FORDERUNGEN AN KUNDEN (INKLUSIVE FINANZIERUNGSLEASING)

(in TEUR) 30.06.2017

Kredite an Kunden 3.618.471
Finanzierungsleasing 420.598
Kredite an Kunden ohne Wertberichtigungen 4.039.069
Wertminderung von Einzelforderungen (35.438)
Wertminderung von Portfolios (10.608)

Summe netto 3.993.023
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NOTE 9 — VERBINDLICHKEITEN

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

(in TEUR) 30.06.2017
Einlagen und Kontokorrentkonten 62.842
Terminverbindlichkeiten 3.503.039
Sonstige Verbindlichkeiten 1.961
Neubewertung von abgesicherten Bilanzposten -
Verkaufte Wertpapiere mit Rlckkaufvereinbarung -
Summe 3.567.842
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

(in TEUR) 30.06.2017
Sonstige Sichteinlagen 2.354
Summe Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.354
Durch Anleihen und Wertpapiere gesicherte Verbindlichkeiten -
An Kunden verkaufte Wertpapiere mit Rickkaufvereinbarung -
Summe 2.354
VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

(in TEUR) 30.06.2017
Wertpapiere des Interbankenmarktes und handelbare

Schuldverschreibungen 1.057.616
Sonstige Verbindlichkeiten 40
Summe 1.057.656
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NOTE 10 — SACHANLAGEN UND IMMATERIELLE

VERMOGENSWERTE

in TEUR Immaterielle Betriebliche ' rmodenswerte Summe
Vermoégenswerte Sachanlagen verhéltnissgn

Anschaffungs- und

Herstellungskosten

Seand zum 01. Januar 21.300 9.359 542.715 573.374

Zugange 446 114 99.303 99.863

Abgange - - (86.165) (86.165)

Umgliederungen 137 360 - 497

Seand zum 30. Juni 21.883 9.833 555.853 587.569

Kumulierte

Abschreibungen und

Wertminderungs-

aufwendungen

g;‘:';d zum 01. Januar (14.482) (6.697) (153.989) (175.168)

PlanmaRige

Abschreibungen (975) (392) (40.463) (41.830)

Wertminderungsaufwand - - (2.769) (2.769)

Wertaufholungen/

Abgéange - - 43.434 43.434

Umgliederungen - @) 1 -

g;"’;';d zum 30. Juni (15.457) (7.090) (153.786) (176.333)

Buchwerte

Zum 01. Januar 2017 6.818 2.662 388.726 398.206

Zum 30. Juni 2017 6.426 2.743 402.067 411.236

NOTE 11 — GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Im ersten Halbjahr 2017 gab es keine Anderungen des Buchwertes des Geschéfts- oder Firmenwertes im Jahr

2017 auf der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten.

Der Geschafts- oder Firmenwert zahlungsmittelgenerierender Einheiten wird grundsatzlich jahrlich im vierten
Werthaltigkeit  hin
zahlungsmittelgenerierende Einheit (ZGE) ist definiert als die kleinste identifizierbare Gruppe von

Quartal im Rahmen eines Wertminderungstests auf Uberprift.  Eine
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Vermogenswerten, die Mittelzuflisse erzeugt, die unabhangig von den Mittelzuflissen anderer
Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermdgenswerten innerhalb des Unternehmens sind. Die
Wertminderungstests umfassen eine Bewertung des erzielbaren Betrags jeder ZGE und den Vergleich mit
ihrem Buchwert. Ein Wertverlust wird erfasst, wenn der Buchwert einer ZGE samt des ihr zugeordneten
Geschafts- oder Firmenwerts hoher als ihr erzielbarer Wert ist. Der so ermittelte Verlust wird vorrangig zur
Abschreibung des Geschafts- oder Firmenwerts verwendet. Der erzielbare Betrag einer ZGE wird nach der am
besten geeigneten Methode, insbesondere der Methode der abgezinsten Zahlungsstrome nach Steuern
(,Discounted Cashflows") berechnet. Die jeweilige Berechnungsmethode wird generell auf Ebene der ZGE

angewandt.

Die fir diese Berechnung verwendeten Zahlungsstrome entsprechen den ausschuttbaren Dividenden der
Einheiten, die die ZGE bilden, unter Berucksichtigung der Zielvorgabe bezlglich des Eigenkapitals der Gruppe,
das jeder von ihnen zugewiesen wurde. Sie werden ausgehend von einem Geschéaftsplan ermittelt, der jeweils
auf Basis der vorlaufigen Budgets fur die nachsten vier Jahre erstellt wurde, hochgerechnet auf einen Zeitraum
nachhaltigen Wachstums (im Allgemeinen um vier weitere Jahre), anschlieRend ad infinitum basierend auf

einer langfristigen Wachstumsquote:

e Der Abzinsungssatz wird auf der Grundlage eines risikolosen Zinssatzes berechnet, zu dem eine
Risikopramie je nach zugrundeliegender Aktivitdt der jeweiligen ZGE hinzukommt. Diese fir jede
Geschaftssparte spezifische Risikopramie wird auf der Grundlage der von SG Research veréffentlichten
Aktienrisikopramien und der geschatzten Volatilitdt (Beta) ermittelt. Gegebenenfalls wird auRerdem eine
Pramie fur das Hoheitsrisiko zum risikolosen Zinssatz hinzugerechnet, die fir die Differenz zwischen dem
risikolosen Zinssatz der Zurechnungszone (Euro-Zone) und dem Zinssatz der vom jeweiligen Staat in der
Zurechnungszonenwahrung ausgegebenen liquiden langfristigen Anleihen steht, oder ihrem nach dem
gesetzlich vorgeschriebenen Eigenkapital im Rahmen einer ZGE, die mehrere Staaten umfasst,

gewichteten Durchschnittswert.

e Die fir den Endwert herangezogene Wachstumsrate basiert auf einer langfristigen Prognose in Bezug auf

Wirtschaftswachstum und Inflationssteigerung.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Abzinsungssatze und die langfristigen Wachstumsraten differenziert nach

den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten:

Abzinsungssatz Langfristige Wachtsumsrate

Financial Services to Corporates

and Retails 9.5% 2%

Die voraussichtlichen Budgets im Segment Financial Services to Corporates and Retails stitzen sich

hauptsachlich auf die folgenden Annahmen:

e Nachhaltiges Wachstum der Aktivitdten durch neue Kooperationen mit Automobilherstellern

e Anhaltende Kostendisziplin
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NOTE 12 - SONSTIGE VERMOGENSWERTE UND
VERBINDLICHKEITEN

SONSTIGE VERMOGENSWERTE

(in TEUR) 30.06.2017

Vorausbezahlte Kosten 74.669
Diverse andere Debitoren 70.726
Summe brutto 145.395
Wertminderungen (5.486)
Summe netto 139.909

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

(in TEUR) 30.06.2017

Im Voraus vereinnahmte Ertrége 3.054
Ertragsabgrenzungen 21.386
Diverse andere Kreditoren 80.224
Summe 104.664

NOTE 13 — LEASINGVERHALTNISSE

Der Konzern nimmt die Rolle des Leasinggebers Uber die Tochtergesellschaft ALD Lease Finanz GmbH,
Hamburg ein. Diese wurde als herstellerunabhangige Leasinggesellschaft gegrindet, die sich auf das
Leasingangebot fur Kraftfahrzeuge spezialisiert hat. Gemeinsam mit Kooperationspartnern, insbesondere der
Tochtergesellschaft Bank Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe GmbH (BDK), werden Finanzierungslésungen und
Dienstleistungen rund ums Automobil angeboten. Die Produktpalette deckt alle Finanzprozesse im Autohaus
ab: Absatzfinanzierung und -leasing, Einkaufsfinanzierung und Versicherungen, die die Bindung der Kunden an

das Autohaus erhdhen und somit die Ertragschancen steigern.

OPERATING-LEASINGVERHALTNISSE

KUNFTIGE MINDESTLEASINGZAHLUNGEN AUS OPERATING-LEASINGVERHALTNISSEN

in TEUR 30.06.2017

Aufschlisselung der Gesamtsumme der zu
erhaltenden Mindestzahlungen

fallig in weniger als einem Jahr 173.752

fallig in einem bis funf Jahren 279.684

fallig in mehr als 5 Jahren -

Summe der zu erhaltenden kiinftigen Mindestzahlungen 453.436
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IM GEWINN UND VERLUST ERFASSTE BETRAGE

Aufwendungen und Ertrage und realisierte Gewinne und Verluste aus Leasinggegenstanden werden in den

Ertragen und Aufwendungen aus anderen Aktivitaten erfasst.

Die bis zum 30. Juni 2017 im Gewinn erfassten Ertrage und Aufwendungen stellen sich wie folgt dar:

30.06.2017
in TEUR Ertrége Aufwendungen Netto
Mobilien Leasing 112.018 (99.927) 12.091
FINANZIERUNGSLEASINGVERHALTNISSE
in TEUR 30.06.2017
Bruttoinvestitionen 470.451
fallig in weniger als einem Jahr 145.657
fallig in einem bis funf Jahren 324.794
fallig in mehr als 5 Jahren -
Barwert der Mindestleasingzahlungen 420.598
fallig in weniger als einem Jahr 130.222
fallig in einem bis funf Jahren 290.376
fallig in mehr als 5 Jahren -
Noch nicht realisierter Finanzertrag 49.853

Nicht garantierte Restwerte zugunsten des Leasinggebers -

kumulierte Wertberichtigungen flr uneinbringliche ausstehende
Mietzahlungen

NOTE 14 - RUCKSTELLUNGEN

Die in der Bilanz erfassten Ruckstellungen umfassen zum 30. Juni 2017 im Wesentlichen Ruckstellungen fir

Leistungen an Mitarbeiter und Rickstellungen fir Wagnisse und sonstige Verwaltungsaufwendungen.

Aufgliederung der wesentlichen Ruckstellungen zum Bilanzstichtag:

in TEUR

30.06.2017
Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeithehmer Note 15 15.510
Ruckstellungen fir Risiken und sonstige
1.814
Verwaltungsaufwendungen
Summe 17.324
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Entwicklung der Ruckstellungen fur Risiken und sonstige Verwaltungsaufwendungen:

in TEUR Riickstellungen fiir Risiken und
sonstige Verwaltungsaufwendungen

Bestand zum 01.01.2017 1.918

Zufuhrungen 2

Verfugbare Wertaufholungen (7)

Nettozufihrungen (5)

Vorgenommene Wertaufholungen (100)

Sonstige Anderungen 1

Bestand zum 30.06.2017 1.814

NOTE 15 — LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Alle Unternehmen der Gruppe ist es gestattet, die folgenden Leistungen an ihre Arbeitnehmer zu ermdglichen:

= Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, wie beispielsweise Pensionsplane oder

Altersversorgungsleistungen

» Langfristige Vorteile, wie zum Beispiel variable Vergltungen, Zuwendungen fir Jubilden oder flexible

Arbeitszeiten

= Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

Entwicklung der Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeitnehmer:

in TEUR Riickstellungen fiir Leistungen an
Arbeitnehmer
Bestand zum 01.01.2017 15.018
Zufuhrungen 437
Verfugbare Wertaufholungen -
Nettozufihrungen 437
Vorgenommene Wertaufholungen (181)
Sonstige Anderungen 236
Bestand zum 30.06.2017 15.510
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LEISTUNGEN NACH BEENDIGUNG DES ARBEITSVERHALTNISSES
Die Altersversorgung im Konzern besteht aus folgenden Altersversorgungsplanen:
BEITRAGSORIENTIERTE PLANE

Im Segment Financial Services to Corporates and Retails existieren flr einzelne Mitarbeiter individuelle

beitragsorientierte Altersversorgungsplane.
LEISTUNGSORIENTIERTE PLANE

Versorgungszusage nach Versorgungsordnung (VO) in der Fassung vom 01. Mai 1986

Es  werden Mitarbeiterrenten  (Altersrente, = vorgezogene  Altersrente, Invalidenrente)  sowie

Hinterbliebenenrenten (Witwen- bzw. Witwerrente, Waisenrente) gewahrt.

Altersrente wird ab der Vollendung des 65. Lebensjahres gewahrt, vorgezogene Altersrente wird bei
Inanspruchnahme eines vorzeitigen Altersruhegeldes aus der gesetzlichen Rentenversicherung gewahrt. Die
Hohe der Leistungen richtet sich nach der anrechenbaren Dienstzeit und den pensionsfahigen Bezlgen.
Anrechenbare Dienstzeit sind alle Jahre und volle Monate, in denen das Arbeitsverhaltnis bestanden hat,

langstens jedoch bis zum normalen Pensionierungstag, maximal 40 Jahre.

Pensionsfahige Bezlge sind das 13fache monatliche Grundgehalt. Die Altersrente und Invalidenrente betragen
0,4 % der pensionsfahigen Beziige bis zur Beitragsbemessungsgrenze zuzuglich 1,5 % der anrechenbaren
Bezige uber der Beitragsbemessungsgrenze der gesetzlichen Rentenversicherung multipliziert mit der
anrechenbaren Dienstzeit. Bei der vorzeitigen Altersrente erfolgt eine Kirzung um 0,5 % fiir jeden Monat der

Inanspruchnahme vor dem normalen Pensionierungstag, maximal jedoch 12 %.

Die Witwen-/Witwerrente betragt 60 % der gezahlten Rente oder des Anspruchs auf Alters- und Invalidenrente
zum Zeitpunkt des Todes.

Die Waisenrente betragt 15 % der gezahlten Rente oder des Anspruchs auf Alters- und Invalidenrente zum

Zeitpunkt des Todes.

Waisenrente wird bis zur Vollendung des 18. Lebensjahres, alle anderen Renten werden lebenslanglich

gezahilt.

Darlber hinaus besteht eine Einzelzusage, die in folgenden Punkten vom vorherigen Plan abweicht:

Voraussetzung fir die Leistungen ist die Erfullung einer Wartezeit von 10 Jahren.

Die Héhe der Leistungen richtet sich nach der ruhegeldfahigen Dienstzeit und den ruhegeldfahigen Bezlgen.
Ruhegeldfahige Dienstzeit sind alle vollen Jahre, in denen das Arbeitsverhaltnis bis zum normalen
Pensionierungstag bestanden hat. Ruhegeldfahige Bezige sind das Zwodlffache des zuletzt bezogenen

monatlichen Tarifgehaltes bzw. das Jahresfestgehalt bei auf3ertariflichen Mitarbeitern.
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Das Ruhegeld ermittelt sich nach einer gehalts- und dienstzeitabhéngigen Tabelle, die von Zeit zu Zeit um
weitere Ruhegeld-Stufen angepasst werden kann. Auf den Betrag, der Uber den in der jeweiligen Staffel
vorgesehenen hdchsten Gehaltsbetrag hinausgeht, wird nach 40 Dienstjahren ein zuséatzliches Ruhegeld in
Hoéhe von 60 % dieses Spitzenbetrages gewahrt; fur jedes an 40 Dienstjahren fehlende Jahr wird der

Prozentsatz um eins gemindert.

Im Falle von Beruf- oder Erwerbsunfahigkeit sowie im Todesfall werden Dienstjahre, die bis zur Vollendung des
55. Lebensjahres fehlen, in vollem Umfang sowie Dienstjahre, die zwischen der Vollendung des 55. Und 60.

Lebensjahres fehlen, zu einem Drittel hinzugerechnet.

Die Witwen-/Witwerrente betragt 60 % der gezahlten Rente oder des Anspruchs auf Ruhegeld zum Zeitpunkt

des Todes.

Die Waisenrente betragt 10 % der gezahlten Rente oder des Anspruchs auf Ruhegeld zum Zeitpunkt des

Todes.

Waisenrente wird bis zur Vollendung des 18. Lebensjahres, langstens bis zur Vollendung des 25.

Lebensjahres, alle anderen Renten werden lebenslanglich gezahit.

Im Segment Financial Services to Corporates and Retails existieren fir einzelne Mitarbeiter individuelle

leistungsorientierte Altersversorgungspléne.
Daneben bestehen im Konzern folgende leistungsorientierte Plane:

Ehemalige Interleasing-Mitarbeiter (betrifft das Segment Financial Services to Corporates and Retails)

Die Zusage sieht Ruhegeldleistungen bei Erreichen der Altersgrenze (65. Lebensjahr), bei vorzeitiger Invaliditat
und im Todesfall vor. Voraussetzung fur den Bezug dieser Leistungen ist eine Wartezeit von 10 Jahren.
Anrechnungsfahig ist die Zeit, die der Versorgungsberechtigte nach Vollendung des 20. Lebensjahres und vor
Vollendung des 65. Lebensjahres ununterbrochen in den Diensten der Firma verbracht hat. Das Ruhegeld
betragt nach einer Dienstzeit von 10 Jahren einen Grundbetrag in Hohe von DM 200 monatlich und erhoht sich
fur jedes weitere Dienstjahr um einen Steigerungsbetrag von DM 20 monatlich. Insgesamt ist die
anrechnungsfahige Dienstzeit auf 30 Dienstjahre beschrankt. Fur die Ruhegeldberechnung zahlen dabei
Dienstjahre von mehr als 6 Monaten als vollendet. Die Pensionszusage sieht eine Limitierung des Ruhegeldes
vor, sofern dieses zusammen mit der Sozialversicherungsrente 75 % des letzten Bruttogehaltes Ubersteigt (die

Limitierung gilt auch fur den Fall, dass eine befreiende Lebensversicherung besteht).

Im Falle des Todes des Versorgungsberechtigten erhalt die lberlebende Witwe 60 % des Ruhegeldes, auf das

dieser bei seinem Ableben Anspruch oder Anwartschaft hatte.
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Rentenplan 2000 (betrifft das Segment Asset Management)

Es werden Mitarbeiterrenten  (Altersrente, = vorgezogene  Altersrente, Invalidenrente)  sowie

Hinterbliebenenrenten (Ehegattenrente, Waisenrente) gewahrt.

Altersrente wird ab der Vollendung des 65. Lebensjahres gewahrt, vorgezogene Altersrente wird ab der
Vollendung des 60. Lebensjahres gewahrt, wenn und solange eine Altersrente als Vollrente aus der

gesetzlichen Rentenversicherung in Anspruch genommen wird.

Die Firma stellt fur jedes volle Kalenderjahr der versorgungsfahigen Dienstzeit einen Versorgungsaufwand in

Hohe von 4% des versorgungsfahigen Einkommens.

Die jahrlichen Versorgungsleistungen bestimmen sich durch versicherungsmathematische Umrechnung des
Versorgungsaufwandes in jahrliche Rentenbausteine und deren Summierung Uber die versorgungsféhige
Dienstzeit bis zum Eintritt des Versorgungsfalles. Die laufenden Versorgungsleistungen werden jahrlich um 1%
erhoht.

Mitarbeiter, die sich nicht fir den Rentenplan 2000 entschieden haben, sind nach einer der folgenden

Versorgungsordnungen abgesichert:

- Versorgungsordnung der HYPO-INVEST vom 17. August 1993 (VOHI) / Versorgungsordnung der
Allfonds Gesellschaft fiir Investmentanlagen mbH (VOAI):

Mitarbeitern der ehemaligen HYPO Capital Management Investmentgeslischaft mbH werden nach

folgenden MalRgaben Versorgungsbeziige gewéhrt:

Die Firma gewahrt allen Mitarbeitern, die nach dem 1. Januar 1990 eintreten oder eingetreten sind, im
Rahmen ihrer am 17. August 1993 in Kraft getretenen Versorgungsordnung in rechtsverbindlicher
Weise nach Ablauf einer fiinfjahrigen Wartezeit Altersrente (nach Vollendung des 65. Lebensjahres),

vorgezogene Altersrente, Berufs- und Erwerbsunfahigkeitsrente sowie Hinterbliebenenrente.

Die Hohe der Leistungen richtet sich .nach der anrechnungsfahigen Dienstzeit nach Vollendung des 18.
Lebensjahres (frlhestens ab dem 1. Januar 1993), dem ruhegeldfdhigen Einkommen, dem

persdnlichen vom Hundert-Satz und dem jahrlichen Steigerungsbetrag.

Fur die Berechnung der Hohe der vorgezogenen Altersrente werden anrechnungsfahige Dienstjahre
nur bis zum Zeitpunkt der Inanspruchnahme der vorgezogenen Altersrente beriicksichtigt. Die danach
ermittelte Altersrente wird fir jeden Monat des Rentenbezugs vor Vollendung des 65. Lebensjahres um

0,5 % ihres Wertes auf die Dauer des Rentenbezugs gekdrzt.

Bei der Ermittlung der Hohe von Versorgungsleistungen bei Berufs- oder Erwerbsunfahigkeit werden
zusatzlich zu den bei Eintritt des Versorgungsfalles abgeleisteten anrechnungsfahigen Dienstjahren die

dem Mitarbeiter bis zur Vollendung des 55. Lebensjahres noch fehlenden Dienstjahre hinzugerechnet.
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Die Witwen- bzw. Witwerrente betrdgt 60 % der Altersrente, die der verstorbene
Versorgungsberechtigte hat oder bezogen hatte, wenn er zum Zeitpunkt seines Ablebens

erwerbsunfahig geworden ware.

Versorgungsordnung fiir einzelvertragliche Versorgungszusagen (VOAM):

Bei Erfillung der jeweiligen Leistungsvoraussetzungen und nach Ablauf einer fiinfjahrigen Wartezeit
werden Altersrente oder vorgezogene Altersrente, Invalidenrente, Witwen- bzw. Witwerrente oder
Waisenrente gewahrt. Hiernach erbringt die Firma fur jedes volle Kalenderjahr der versorgungsfahigen
Dienstzeit einen Versorgungsaufwand in Héhe von 3 % des versorgungsfahigen Einkommens. Dieser
jahrliche Versorgungsaufwand wird mit dem im selben Kalenderjahr vollendeten Lebensalter
entsprechenden Verrentungssatz multipliziert und ergibt so den jeweiligen jahrlichen Rentenbaustein.
Die Summe dieser Rentenbausteine ergibt im Fall der Altersrente ab-Alter 65 und im Invaliditatsfall die
Rentenhdhe. Im Fall der vorgezogenen Altersrente wird diese Summe fur jeden Monat der vorzeitigen
Inanspruchnahme vor Erreichen der festen Altersgrenze 65 um 0,5 % gekilrzt. Witwen- und
Witwerrente betragen 60 %, Halbwaisenrente 12 %, Vollwaisenrente 20 % der erreichten

Bausteinsumme.

Nach der Ubergangsregelung erhalten die von der Hypo-Bank und von Alifonds Management
Ubernommenen Mitarbeiter zusatzlich zur Bausteinrente einen Basisbaustein fir ihre fruheren
Dienstzeiten. Dieser Basisbaustein wird proportional zur personlichen Entwicklung des

versorgungsfahigen Einkommens dynamisiert.

Versorgungsordnung fiir die Mitarbeiter der Schweizerische Kreditanstalt (DEUTSCHLAND) AG
(VOSK):

Mitarbeitern der ehemaligen Schweizerische Kreditanstalt (Deutschland) AG werden nach folgenden

MaRgaben Versorgungsbezige gewahrt:

Die Firma gewahrt allen regelmaRig beschaftigten Mitarbeitern, die bei Inkrafttreten der
Versorgungsordnung in einem ungekindigten Verhaltnis stehen und bei Eintritt in die Bank das 50.
Lebensjahr noch nicht vollendet haben nach Ablauf einer zehnjahrigen Wartezeit Altersrente (nach
Vollendung des 65. Lebensjahres), vorgezogene Altersrente, Berufs- und Erwerbsunfahigkeitsrente

sowie Hinterbliebenenrente.

Die Hohe der Leistungen richtet sich nach den anrechnungsfahigen Dienstjahren sowie dem ruhegeld-
fahigen Einkommen. Fir jedes anrechnungsfahige nach dem 1. Januar 1990 zuriickgelegte Dienstjahr
werden 0,2 v.H. des ruhegeldfahigen Einkommens als Rentenanspruch gewahrt. Auf den Betrag des
ruhegeldféahigen Einkommens, der Uber die Beitragsbemessungsgrenze hinausgeht, wird zusatzlich far

jedes anrechnungsfahige Dienstjahr eine Rente in Hohe von 1,2 v.H. gewahrt. Insgesamt sind fir die
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Hohe der Rente hdchstens 35 Dienstjahre-anrechnungsfahig. Fir Dienstjahre vor dem 1. Januar 1990
gelten die Steigerungsbetrdge gemal den friheren Versorgungsordnungen. Der hiernach am 31.
Dezember 1989 erworbene Besitzstand bleibt in prozentualer Héhe des ruhegeldfahigen Einkommens

aufrechterhalten.

Fir die Berechnung der Hohe der vorgezogenen Altersrente werden anrechnungsfahige Dienstjahre
nur bis zum Zeitpunkt der Inanspruchnahme der vorgezogenen Altersrente beriicksichtigt. Die danach
ermittelte Altersrente wird fir jeden Monat des Rentenbezugs vor Vollendung des 65. Lebensjahres um

0,5 % ihres Wertes auf die Dauer des Rentenbezugs gekdrzt. Die Klrzung betragt hochstens 20%.

Bei der Ermittlung der Hohe von Versorgungsleistungen bei Berufs- oder Erwerbsunfahigkeit werden
zusatzlich zu den bei Eintritt des Versorgungsfalles abgeleisteten anrechnungsfahigen Dienstjahren die

dem Mitarbeiter bis zur Vollendung des 55. Lebensjahres noch fehlenden Dienstjahre hinzugerechnet.

Die Witwen- bzw. Witwerrente betragt 60 % der Rente, .die der verstorbene Versorgungsberechtigte

hat oder bezogen hatte, wenn er zum Zeitpunkt seines Ablebens erwerbsunfahig geworden ware.
Versorgungsordnung der Société Générale — Elsassische Bank & Co.

Ruhestandsbezliige werden gewahrt bei Berufs- oder Erwerbsunfahigkeit im Sinne der gesetzlichen
Rentenversicherung oder bei Erreichen der festen Altersgrenze (65. Lebensjahr). Als Ruhegeld erhalt
der Mitarbeiter fur jedes zuriickgelegte Dienstjahr und jeden zuriickgelegten vollen Monat bis zum 65.
Lebensjahr 0,4 % der ruhegeldféahigen Dienstbeziige zzgl. 1,5 % des die Beitragsbemessungsgrenze in
der gesetzlichen Rentenversicherung Ubersteigenden Betrages der ruhegeldfahigen Dienstbezlge. Es
werden allerdings hdchstens 40 Jahre angerechnet. Die Berufs- oder Erwerbsunfahigkeitsrente ist
gleich dem bis zum normalen Pensionierungstag erreichbaren Anspruch auf Altersrente

(Zurechnungszeit).

Bei Inanspruchnahme der vorgezogenen Altersrente wird ein Abschlag von 0,5 % fiir jeden Monat der

vorzeitigen Inanspruchnahme - maximal 12 % - der Altersrente vorgenommen.
Das Witwen- bzw. Witwerruhegeld betragt 60 % des Ruhegeldes des verstorbenen Ehegatten.
Total Compensation — Sondervertrage

Bei Mitarbeitern mit TC-Sondervertrdgen werden die bis zum Ubertritt in einen TC-Vertrag erworbenen

Anwartschaften auf Betriebsrente aufrechterhalten.

Ein eventueller Basisbaustein gemaf Versorgungsordnung fir einzelvertragliche Versorgungszusagen

(VOAM) erhoht sich proportional zur personlichen Entwicklung des-versorgungsfahigen Einkommens.

Ein eventueller Startbaustein gemaR Rentenplan '95/'98 (RP95/RP98) oder RP 2000 erhoéht sich bis
zum Ausscheiden entsprechend der seit der Ermittlung des Startbausteins eingetretenen

Tarifsteigerungen der obersten Tarifgruppe im privaten Bankgewerbe.
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Die bis zum Zeitpunkt des Wechsels von der VOAM, vom RP95/RP98 bzw. RP 2000 in einen TC-
Vertrag zusatzlich zu einem eventuellen Basis- oder Startbaustein erworbene Rentenbausteine werden

ebenfalls aufrechterhalten.

Bei Bezug der vorgezogenen Altersrente ermafigt sich die erreichte Versorgungsanwartschaft fur jeden
angefangenen Monat des Rentenbezugs vor Vollendung des 65. Lebensjahres um 0,5 % bei der
VOAM bzw. beim RP 2000.

- Deferred Compensation

Einige Personen haben einzelvertragliche Vereinbarungen auf Umwandlung von Barbezigen in

betriebliche Versorgungsleistungen:

Die Hohe der Versorgung bestimmt sich bei Zusagen nach dem RP 2000-Modell
(Versicherungsprinzip)  durch  versicherungsmathematische Umrechnung des jahrlichen
Versorgungsaufwands in jahrliche Steigerungen der Versor9ungsanwartschaft (~Rentenbausteine")
und deren Summierung bis zum Eintritt des Versorgungsfalles. Die Rentenbausteine errechnen sich
dabei durch Multiplikation des jahrlichen Versorgungsaufwandes mit dem fiir das jeweils erreichte Alter
mafgeblichen Verrentungssatz. Bei vorzeitigem Bezug der Altersrente vor Alter 65 ermaRigt sich die
bei Eintritt in den Ruhestand erreichte Rentenanwartschaft um 0,5 % fir jeden angefangenen Monat

des vorgezogenen Rentenbezugs vor Vollendung des 65. Lebensjahres.

Bei Zusagen nach dem Pensionsfonds-Modell (Sparprinzip) bestimmt sich die Hohe der
Versorgungsleistungen  durch  verzinsliche  Ansammlung des Versorgungskapitals  zzgl.
Oberschussbeteiligung. Das bei Eintritt des Versorgungsfalls vorhandene Versorgungskapital wird
durch Multiplikation mit dem fir das erreichte Alter maligeblichen Verrentungssatz in eine

lebenslangliche Rentenleistung umgerechnet.
SONSTIGE LANGFRISTIG FALLIGE LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Die sonstigen langfristig falligen Leistungen, die den Mitarbeitern der Gruppe gewahrt werden, umfassen
Arbeitszeitkonten und Pramien fir langjahrige Betriebszugehorigkeit. Es handelt sich dabei um sonstige
Leistungen an Arbeitnehmer (auler Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses und Leistungen aus
Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses), die nicht innerhalb von zwolf Monaten nach Ende der

Berichtsperiode, in der die damit verbundene Arbeitsleistung erbracht wurde, in voller Hohe fallig werden.
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NOTE 16 — ERTRAGSSTEUERN

ERTRAGSSTEUERAUFWAND

in TEUR 30.06.2017
Laufende Ertragssteuern 10.408
Latente Steuern 489
Summe 10.897

STEUERAnspriche UND STEUERSCHULDEN

Steueranspriiche

in TEUR 30.06.2017
Tatsachlicher Steueranspriiche 9.742
Latente Steueranspriche 2.010
davon latente Steuern auf negative Vortrage -
davon latente Steuern auf temporare Differenzen 2.010
Summe 11.752

Steuerschulden

in TEUR 30.06.2017

Tatsachlicher Steueraufwand 15.123
Latente Steueraufwand 30.368
Summe 45.491

LATENTE STEUERN AUF POSTEN, DIE DIREKT IM EIGENKAPITAL ERFASST WURDEN

in TEUR 30.06.2017

Auf Posten, die anschlieBend erfolgswirksam

umgebucht werden (80)
Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle

Vermdgenswerte (12)
Derivative Sicherungsinstrumente (68)
Auf Posten, die anschlieBend nicht

erfolgswirksam umgebucht werden 988*

Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste aus Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses 988

Summe 908

* Der Betrag ist in den Konzernriicklagen verbucht.
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NOTE 17 — EIGENKAPITAL

Der Konzern verfugt zum 30. Juni 2017 Uber ein Eigenkapital in Hohe von 51 Mio. EUR. Es setzt sich aus dem
gezeichneten Kapital von 26 TEUR (1. Januar 2017: 26 TEUR) sowie dem nach den handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinnvortrag der SGE in Héhe von 1,1 Mio. EUR zusammen. Hinzu kommen die
konsolidierungsbedingten Konzernriicklagen in Hohe von 32,9 Mio. EUR, sowie das Konzernergebnis zum 30
Juni 2017 in Hohe von 16,1 Mio. EUR.

Die Veranderungen des Eigenkapitals wahrend des Geschéftsjahres sind aus der Darstellung der

Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung auf Seite 8 ersichtlich.
In Abhangigkeit von der Konzernmutter steuern die einzelnen Konzerngesellschaften ihren Eigenkapitalbedarf.

Die Tochtergesellschaft BDK steuert ihren Eigenkapitalbedarf in Abhangigkeit von den aufsichtsrechtlichen

Kapitalanforderungen.

70

183



ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG

NOTE 18 — ZINSERTRAGE UND ZINSAUFWENDUNGEN

01.01.2017 - 30.06.2017

(in TEUR) Ertrage Aufwendungen Netto
Transaktionen mit Kreditinstituten 212 (11.684) (11.472)
Sichtkonten und Interbankenkredite 212 (11.684) (11.472)
In Pension erhaltene WertpapSGiere und Effekten - - -
Transaktionen mit Kunden 73.433 - 73.433
Handelsforderungen - - -
Sonstige Kredite an Kunden 73.433 - 73.433
Sichteinlagen und Kontokorrentkonten - - -
Uberziehungskredite - - -
In Pension erhaltene Wertpapiere und Effekten - - -
Transaktionen mit Finanzinstrumenten 106 (253) (147)
Bis zur Endfalligkeit gehaltene finanzielle ) ) )
Vermobgenswerte

ausgegebene Schuldverschreibungen - (253) (253)
nachrangige Verbindlichkeiten und Wandelanleihen - - -
Sonstige Finanzinstrumente 106 - 106
Finanzierungsleasing 10.082 - 10.082
Mobilien-Finanzierungsleasing 10.082 - 10.082
Summe Zinsertrage und Zinsaufwendungen 83.833 (11.937) 71.896

NOTE 19 — PROVISIONSERTRAGE UND -AUFWENDUNGEN

01.01.2017 - 30.06.2017

(in TEUR) Ertrdge Aufwendungen Netto

Transaktionen mit Kreditinstituten - (23) (23)
Transaktionen mit Kunden 20.240 (7.599) 12.641
Kredit- und Garantiezusagen - (72) (72)
Dienstleistungen 21.330 - 21.330
Sonstige 1.531 (1.282) 249
Summe 43.101 (8.976) 34.125
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NOTE 20 - WERTMINDERUNG VON FINANZIELLEN

VERMOGENSWERTEN

Ubersicht der Wertminderungen von finanziellen Vermégenswerten:

Gruppen  Zur VerauBerung
Kredit- Kunden- Forderungen aus gleichartiger verfiigbare
institute kredite Finanzierungsleasing Vermogens- finanzielle
(in TEUR) werte Vermoégenswerte
Wertminderungen zum
01.01.2017 - (26.150) (4.383) (10.608) -
Zufuhrungen - (10.458) (490) (516) -
Verfligbare
Wertaufholungen - 1.596 - - -
Wertminderungsaufwand
netto - - - - -
Vorgenommene
Wertaufholungen - 4.175 272 516 -
Sonstige Anderungen - (1) 1 - -
Wertminderungen zum
30.06.2017 - (30.838) (4.600) (10.608) -

NOTE 21 — RISIKOKOSTEN

in TEUR

01.01.2017 - 30.06.2017

Kontrahentenrisiko

Nettozuflhrungen fiir Wertminderungen (7.960)
Nicht abgesicherte Verluste -
davon aus uneinbringlichen Forderungen -
davon aus anderen Risiken -
Realisierte Betrége 1.563
davon aus uneinbringlichen Forderungen 1.563
davon aus anderen Risiken -
Andere Risiken

Nettozufuhrungen zu den sonstigen Rickstellungen 98
Summe (6.299)
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NOTE 22 — ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN FUR SONSTIGE
AKTIVITATEN

Die Ertrage aus sonstige Aktivitaten setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

in TEUR 30.06.2017

Ertrage aus dem Verkauf von Gegenstanden des

operativen Leasings 52.839
Erstattung von Zuschiussen auf Gegenstande des

operativen Leasings 159
Ertrage aus dem operativen Leasing 50.648
Andere Ertrage aus dem operativen Leasing 8.322
Ertrage aus Gebuhren fir verspatete Zahlungen 50
Sonstige Ertrage 942
Summe 112.960

Die Aufwendungen fir sonstige Aktivitdten setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

in TEUR 30.06.2017

Nachlésse auf operatives Leasing 2.769
Buchverluste durch Verkauf von Gegenstanden des

operativen Leasings 43.602
Abschreibungen auf Gegenstande des operativen

Leasings 40.463
Andere Ausgaben fiir das Finanzierungsleasing 13.093
Ausgaben fir das Inventar 43
Ausgaben fur andere nicht zum Bankgeschaft

gehdrende Aktivitaten 25.623
Sonstige Nachlasse 300
Summe 125.893

NOTE 23 — TRANSAKTIONEN IN FREMDER WAHRUNG

Im ersten Halbjahr 2017 ergaben sich keine wesentlichen Transaktionen in fremder Wahrung.

NOTE 24 — GEZAHLTE DIVIDENDEN

An der konzernzugehdrigen Bank Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe GmbH sind die Minderheitengesellschafter
Beteiligungsgesellschaft des Kfz-Gewerbes mbH und Techno Versicherungsdienst GmbH beteiligt. Im ersten
Halbjahr erfolgte an diese Gesellschafter eine Gewinnausschittung in H6he von 265 TEUR fir das
Geschéftsjahr 2016.
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ZUSATZLICHE ANGABEN

NOTE 25 - SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Der Konzern verflugt, wie nachstehend beschrieben, Uber drei berichtspflichtige Segmente, die die

strategischen Geschéftsfelder des Konzerns darstellen. Die Segmente bieten unterschiedliche Produkte und

Dienstleistungen an und werden getrennt voneinander verwaltet. Die nachstehende Zusammenfassung

beschreibt die Geschéftsbereiche in jedem berichtspflichtigen Segment des Konzerns.

Berichtspflichtige Segmente

Geschaftsbereiche

Global Banking and Investor
Solutions

Gegenstand des Geschaftsbereichs ist die Emission von
Optionsscheinen und Zertifikaten Uber die Muttergesellschaft des
Konzerns Société Générale Effekten GmbH. Der Verkauf erfolgt an
Kontrahenten, die allesamt 100%ige Tochtergesellschaften der
Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris oder die

Muttergesellschaft selbst sind.

Financial Services to Corporates
and Retails

Das Segment umfasst alle Tatigkeiten im Rahmen einer
herstellerunabhéangigen Leasinggesellschaft. Dazu gehort das Anbieten
von Finanzierungslésungen und Dienstleistungen rund um das
Automobil an KFZ-Handler und seine Kunden. Die Produktpalette deckt
alle Finanzprozesse im Autohaus ab, wie Absatzfinanzierung und -
leasing, Einkaufsfinanzierung und Versicherungen. Zuséatzlich dazu
werden den KFZ-Handlern intelligente IT-L6sungen angeboten, wie

Webservices und einem selbst entwickelten POS-System.

Asset Management

Dieser Geschaftsbereich umfasst die Verwaltung von Investmentfonds
im Rahmen des sogenannten Master KVG Modells sowie das
Insourcing der Fondsadministration von anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaften. Weiterhin werden Direktanlagen
administriert. Die Erbringung dieser Dienstleistungen erfolgt im

Wesentlichen an europaische Kunden.

74

187



Global Financial
Banking and Services to
Investor Corporates Asset
(in TEUR) Solutions and Retails Management Konzern
Nettobankergebnis (1.502) 78.662 14.037 91.197
Verwaltungsaufwendungen 85 (37.522) (19.256) (56.693)
Bruttobetriebsergebnis (1.417) 41.140 (5.219) 34.504
Risikokosten - (6.299) - (6.299)
Betriebsergebnis (1.417) 34.841 (5.219) 28.205
Nettogewinne oqer -verluste aus ) 17 ) 17
sonstigen Vermdgenswerten
_Ergebnis vor Steuern (1.417) 34.858 (5.219) 28.222
Ertragssteuern (28) (10.537) (332) (10.897)
(’;‘etmergeb'.“? aller Unternehmen (1.445) 24.321 (5.551) 17.325
es Konsolidierungskreises
Anteil ohne beherrschenden Einfluss - 1.223 - 1.223
Nettoergebnis (Anteil der Gruppe) (1.445) 23.098 (5.551) 16.102
Vermogenswerte 16.526.947 4.489.876 55.542 21.072.365
Verbindlichkeiten 16.916.991 4.082.876 21.549 21.021.416

NOTE 26 — SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Neben den in der Bilanz erfassten Verbindlichkeiten bestehen fir den Konzern auf3erbilanzielle sonstige

finanzielle Verpflichtungen. Diese lassen sich der folgenden Ubersicht entnehmen:

in TEUR 30.06.2017

Fallig innerhalb eines Jahres 1.621
Fallig nach mehr als einem bis fiinf Jahren 1.618
Fallig nach mehr als funf Jahren -
Summe 3.239

Zudem bestehen in dem Segment ,Financial Services to Corporate® unwiderrufliche Kreditzusagen in Hoéhe von

TEUR 182.012.

NOTE 27 — GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN

UND PERSONEN

Als dem Konzern nahestehende Personen im Sinne des IAS 24 gelten natirlichen Personen sowie

Unternehmen, welche der Konzern beherrscht oder auf die sie einen maRgeblichen Einfluss ausiiben kann,

bzw. durch welche die Gruppe selbst beherrscht bzw. ma3geblich beeinflusst wird.

Zu den nahestehenden Parteien des Konzerns gehéren:
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- Personen in Schlisselpositionen sowie deren nahe Familienangehorige

- Das ubergeordnete Mutterunternehmen Société Générale Bank sowie Unternehmen derselben

Unternehmensgruppe

- Unternehmen derselben Unternehmensgruppe der Société Générale Effekten GmbH

(Tochterunternehmen)
GESCHAFTSVORFALLE MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN IN SCHLUSSELPOSITIONEN

Als Mitglieder des Unternehmens in Schlisselpositionen werden bei der SG Effekten GmbH die
Geschéftsfuhrer angesehen. Bis zum 30. Juni 2017 haben die Geschéftsfuhrer eine Verglutung von TEUR 11
als kurzfristig fallige Leistungen erhalten.

Die derzeitigen Geschéaftsfihrer Frau Frangoise Esnouf, Herr Helmut Hofer sowie Herr Rainer Welfens. sind
Angestellte der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main (Muttergesellschaft der Société
Générale Effekten GmbH).

GESCHAFTSVORFALLE MIT TOCHTERUNTERNEHMEN
Es fanden im ersten Halbjahr 2017 keine Geschafte mit Tochterunternehmen statt.
GESCHAFTSVORFALLEN MIT UNTERNEHMEN DER SELBEN UNTERNEHMENSGRUPPE

Die Muttergesellschaft Société Générale Effekten GmbH ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der
Société Générale Frankfurt, einer Zweigniederlassung der Société Générale S.A. Paris. Aus diesem Grund wird
sie voll in den Ubergeordneten Konzernabschluss einbezogen. Gegenstand des Unternehmens ist die Emission
von Optionsscheinen und Zertifikaten, die jeweils vollstdndig an die Muttergesellschaft Société Générale S.A.,
Paris, an die Société Générale Option Europe S.A., Paris, an die Société Générale Zweigniederlassung Madrid
sowie an die inora LIFE Limited, Dublin, verkauft werden. Samtliche Kontrahenten sind 100%ige
Tochtergesellschaften der Société Générale S.A. oder die Muttergesellschaft selbst.

Transaktionen im Zusammenhang mit nahestehenden Unternehmen:

Bestehende Salden zum

in TEUR 30.06.2017

Aktiva 16.350.170
Passiva 18.116.751
Ertrage 2.008.165
Aufwendungen 2.375.150

Es fanden Transaktionen mit Personen in Schliisselpositionen in Hohe von TEUR 11 statt.
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NOTE 28 - WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Es ergaben sich keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

NOTE 29 — ANGABEN ZU WESENTLICHEN RISIKEN AUS
FINANZINSTRUMENTEN

Bezlglich der allgemeinen Organisation des Risikomanagements verweisen wir auf die Erlauterungen im

Konzernzwischenlagebericht zum 30. Juni 2017.

Adressenausfallrisiken:

Ubersicht der Adressenausfallrisiken nach Bilanzposten auf Grundlage der Buchwerte.

in TEUR 30.06.2017

Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte

finanzielle Vermdgenswerte 16.230.522
Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle

Vermdgenswerte 73.277
Zu Sicherungszwecken gehaltene derivative

Finanzinstrumente 131
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 138.550
Kredite und Forderungen an Kunden 3.577.025
Forderungen aus Finanzierungsleasing 415.998
Sonstige Vermbgensgegenstande 139.909
Summe 20.575.412

AuRlerdem bestehen Kreditzusagen mit einem Nominalvolumen i.H.v. TEUR 182.012.

Wesentliche Adressenausfallrisiken resultieren ausschlieRlich aus dem Segment Financial Services to

Corporates and Retails.

Das Ratingsystem in diesem Segment stiitzt sich auf eine systematische Bewertung der Kreditrisiken anhand

von Modellen, die die internen Parameter gemaf Basel schatzen.

Bei der Berechnung des Eigenkapitalbedarfs gemal der auf internen Ratingmodellen basierenden
fortgeschrittenen Methode (Advanced Internal Ratings Based: A-IRB) werden die folgenden Parameter nach

Basel verwendet:

- Das Ausfallrisiko (Exposure at Default, EAD) ist definiert als das Risiko der Gruppe bei einem Ausfall
des Kontrahenten. Das EAD umfasst die in der Bilanz erfassten Risiken (Darlehen, Forderungen,
ausstehende Ertrage, Markttransaktionen usw.) sowie die aulerbilanziellen Risiken, die anhand
interner oder regulatorischer Umrechnungsfaktoren (Credit Conversion Factor, CCF) in entsprechende

Bilanzwerte umgerechnet werden. (Ziehungsannahme)
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- Die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Kontrahent auf Sicht bis zu
einem Jahr ausfallt

- Die Verlustquote (Loss Given Default, LGD) ist das Verhaltnis zwischen dem in Bezug auf ein Exposure
bei Ausfall eines Kontrahenten erlittenen Verlusts und der Héhe des Exposure zum Zeitpunkt des
Vorfalls

Diese Parameter ermdglichen die Schatzung des aufsichtsrechtlichen Kapitalbedarfs fur die Berechnung der
risikogewichteten Aktiva (Risk Weighted Assets, RWA) sowie des erwarteten Verlusts (Expected Loss, EL) d.h.
des Verlustes, der in Anbetracht der Qualitat der Transaktion, der Soliditat des Kontrahenten und samtlicher

MaRnahmen entstehen konnte, die zur Einddmmung des Risikos ergriffen wurden.

Der Credit-Value at Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,90% zum 30. Juni 2017 stellt sich wie folgt dar:

Absatzfinanzierung

in MEUR EAD Erwarteter Verlust  Unerwarteter Verlust Credit Value at Risk

Privatkunden 2.909,6 14,5 38,0 52,5
Gewerbekunden 445,6 4.6 10,0 14,6
Gesamtportfolio 3.355,2 19,1 48,0 67,1

Einkaufsfinanzierung

in MEUR EAD Erwarteter Verlust Unerwarteter Verlust Credit Value at Risk
Ohne Herstellergarantie 112,3 5,0 2,5 7,5
Mit Herstellergarantie 160,0 1,3 6,4 7,7
Gesamtportfolio 272,3 6,3 8,9 15,2
Leasing
in MEUR EAD Erwarteter Verlust Unerwarteter Verlust Credit Value at Risk
Gewerbekunden 681,2 5,4 17,5 22,9
Privatkunden 185,6 0,9 5,0 5,8
Gesamtportfolio 866,8 6,3 22,5 28,7

Bei der Einkaufsfinanzierung wird das regresslos innerhalb des Ubergeordneten Konzerns verkaufte Portfolio

nicht in der Berechnung bericksichtigt.

Das Portfolio des Konzerns in der Absatzfinanzierung teilt sich auf Privat- und Gewerbekunden auf. Als
Gewerbekunden werden hierbei Kleingewerbetreibende und Selbststédndige erfasst. Infolge einer breiten
Streuung weisen wir vergleichsweise niedrige Einzelrisiken auf. Mehr als 80 % der Darlehensvertradge haben

ein Kreditvolumen von weniger als 25.000 EUR.

In der Einkaufsfinanzierung existiert keine Kreditnehmergruppe mit einem Engagement, das 3% des

Gesamtportfolios Uberschreitet. Die 20 groRten Engagements stellen 32% des Gesamtportfolios dar.

Fur die Messung der Konzentrationsrisiken im Leasinggeschaft der ALD LF wird der sogenannte Herfindahl-
Index verwendet. Hierbei handelt es sich um einen ,modellfreien” Ansatz zur Quantifizierung des

Konzentrationsrisikos. Gut diversifizierte Portfolios weisen einen Index nahe '0' auf, wahrend stark konzentrierte
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Portfolios Werte gegen 1,0 erreichen. Zum 30. Juni 2017 weisen sowohl das Neugeschaftsportfolio als auch
des Bestandsportfolio in Bezug auf GroRenklassen, Laufzeiten und Fabrikate Werte zwischen 0,24 und 0,45

auf.
Liguiditatsrisiko:

Der Konzern refinanziert sich im Wesentlichen Gber Unternehmen des Ubergeordneten Konzerns. Grundsatze
und Regeln fir das Management des Liquiditatsrisikos werden auf Ebene der Instanzen der Société Générale

S.A. festgelegt.

Vorrangige Zielsetzung des Managements des Liquiditatsrisikos ist die Sicherstellung der Refinanzierung ihrer
Aktivitaten zu optimalen Kosten, bei gleichzeitiger Steuerung des Liquiditatsrisikos und Einhaltung der
gesetzlichen Vorgaben. Das System zur Liquiditatssteuerung ermdglicht die Schaffung einer Zielstruktur
bestehend aus Aktiva und Passiva fur die Bilanz, die mit der vom Verwaltungsrat festgelegten

Risikobereitschaft im Einklang steht.

- Die Struktur der Aktiva muss es den Geschaftsfeldern ermdglichen, ihre Tatigkeit liquiditatssparend und
in Ubereinstimmung mit der Struktur des Zielwerts der Passiva zu entwickeln. Diese Entwicklung muss
die Einhaltung der innerhalb der Gruppe festgelegten Liquiditatsengpasse (bei einem statischen oder
einem Stressszenario) sowie die aufsichtsrechtlichen Anforderungen beachten.

- Die Struktur der Passiva hangt von der Fahigkeit der Geschéaftsfelder ab, finanzielle Mittel bei
Kreditinstituten und Kunden aufzunehmen, sowie von der Fahigkeit der Gruppe, unter Beachtung ihrer
Risikobereitschaft dauerhaft finanzielle Mittel auf den Markten aufzunehmen. Das Steuerungssystem
stitzt sich auf eine Messung und Begrenzung der Liquiditatsengpasse der Geschaftsfelder in
Referenzszenarien oder in Stress-Situationen, ihres Finanzierungsbedarfs bei der Gruppe, der von der
Gruppe auf dem Markt aufgenommenen Finanzierung, der zur Verfligung stehenden geeigneten
Vermogenswerte und des Beitrags der Geschéaftsfelder zu den aufsichtsrechtlichen Kennzahlen.

- Die Geschaftsfelder mussen statische Engpasse bei fehlender oder geringer Liquiditdt im Rahmen der
Durchfuhrung ihrer Aktivitdten beachten, indem sie sich an die zentrale Treasury-Abteilung der
Muttergesellschaft wenden. Diese kann ggf. eine Umwandlungs-/Gegenumwandlungsposition
aufrechterhalten, die sie im Rahmen der ihr auferlegten Risikogrenzen Uberwachen, verwalten und
steuern muss.

- Die auf der Grundlage systemischer, spezifischer oder kombinierter Szenarien ermittelten internen
Liquiditatsstresstests werden auf Ebene der Muttergesellschaft begleitet. Sie werden verwendet, um
sicherzustellen, dass der vom Verwaltungsrat festgelegte Zeithorizont fir das Fortbestehen des
Unternehmens eingehalten wird und um die Hohe der Liquiditatsricklage zu kalibrieren. Sie werden
von einem Notfallplan (Contingency Funding Plan) flankiert, der im Falle einer Liquiditatskrise zu
ergreifende MaRnahmen vorsieht.

- Der Finanzierungsbedarf der Geschéaftsfelder (kurz- und langfristig) wird gemaf den Zielsetzungen im
Hinblick auf die Geschéftsentwicklung und in Ubereinstimmung mit den Kapazitdten und Zielsetzungen

fur die Fremdkapitalaufnahme der Gruppe begrenzt.
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Ein Plan der langfristigen Refinanzierung wird erstellt um zukUlnftige Rickzahlungen abzudecken und
das Wachstum der Geschéftsfelder zu finanzieren.

Die kurzfristigen finanziellen Mittel des Konzerns werden so dimensioniert, dass sie den kurzfristigen
Bedarf der Geschéaftsfelder wahrend der dem Anlagemanagement entsprechenden Zeithorizonte und
im Rahmen der fir das Geschaft geltenden Auflagen finanzieren kénnen. Wie oben erwahnt, werden
sie entsprechend der Liquiditatsricklage auf der Aktivseite dimensioniert, im Einklang mit dem
festgelegten Uberlebenshorizont unter Stressbedingungen sowie der Zielsetzung fir die
aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennzahlen (LCR/NSFR)

SchlieRlich werden die Liquiditdtskosten durch die interne Refinanzierungsskala begrenzt. Die den
Geschaftsfeldern zugewiesenen Finanzierungen werden diesen auf der Basis von Skalen in Rechnung

gestellt, die die Liquiditatskosten des Konzerns widerspiegeln. Ziel dieses Systems ist die Optimierung

der Nutzung externer

Gleichgewicht der Finanzierung in der Bilanz zu steuern.

Nach Einschatzung der einzelnen Konzernunternehmen sowie aus Sicht der Société Générale Gruppe sind

derzeit keine Liquiditatsrisiken fiir den Konzern erkennbar.

Zum 30. Juni 2017 weisen die Verbindlichkeiten des Konzerns folgende Falligkeiten auf:

Finanzierungsquellen durch die Geschéaftsfelder.

Es dient dazu,

Biszu3 3 Monate 1bis5 Mehr als Unbestimmte
in TEUR Monate  bis 1 Jahr Jahre 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten
gegenlber Zentralbanken - - - - -
Erfolgswirksam zum Fair
Value angesetzte
finanzielle Verbindlichkeiten
ohne Derivate 2.059.557 865.206 1.250.166  943.886 5.118.815
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 399.036 866.024 1.893.913  408.869 3.567.842
Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden 2.354 - - - 2.354
Verbriefte Verbindlichkeiten 140.181 323.061 594.414 - 1.057.656
Nachrangige
Verbindlichkeiten - - - - -
Summe Verbindlichkeiten 2.601.128 2.054.291 3.738.493 1.352.755 9.746.667
Erhaltene Kreditzusagen 5.060 22.770 96.810 8.500 133.140
Erhaltene Garantiezusagen - - - - -
Summe Zusagen 5.060 22.770 96.810 8.500 133.140

Fur die Darstellung der tbrigen Risiken verweisen wir auf den Lagebericht.
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NOTE 30 — ANGABEN GEMAR § 315E HGB

Personalaufwand

Der Personalaufwand des 1. Halbjahres 2017 setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 01.01.2017 — 30.06.2017

Léhne und Gehalter 27.299

Soziale Abgaben 4.948
davon: fiir Altersversorgung 438

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der im 1. Halbjahr 2017 beschaftigten Mitarbeiter betrug:

mannlich weiblich Summe
Global Banking and
Investor Solutions 2 2 4
Financial Services to
Corporates and Retails 209 232 441
Asset Management 130 100 230
Gesamt 341 334 675

Bezlige der Geschaftsfiihrung

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der SGE erhalten ausschlieflich ein Fixgehalt in Héhe von monatlich 600
EUR. Die Gesamtbezlige beliefen sich im ersten Halbjahr 2017 damit auf insgesamt 10.800 EUR.
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Das Registrierungsformular der Société Générale Effekten GmbH ist von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht hat neben der formellen Vollstindigkeit des Registrierungsformulars die
Kohirenz und Verstdndlichkeit der vorgelegten Informationen {liberpriift. Das Registrierungs-
formular wurde auf der Internetseite der Société Générale Effekten GmbH unter
http://www.sg-zertifikate.de veroffentlicht.

Dieser Nachtrag, das Registrierungsformular, der nach [FRS-Rechnungslegungsgrundsétzen
erstellte gepriifte Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember
2016 sowie der mnach IFRS-Rechnungslegungsgrundséitzen erstellte ungepriifte
Konzernzwischenabschluss der Sociét¢ Générale Effekten GmbH zum 30. Juni 2017 werden
bei der Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Strafle 46-
50, 60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Dariiber hinaus sind
der Nachtrag und das Registrierungsformular auf der Internetseite http:/www.sg-
zertifikate.de erhiltlich.

Hinweis gemif} § 16 Abs. (3) Wertpapierprospektgesetz

Betrifft der Nachtrag einen Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren,
haben Anleger, die vor der Verdffentlichung des Nachtrags eine auf den Erwerb oder
die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklirung abgegeben haben, das
Recht, diese innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Veroéffentlichung des
Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit (gemifl § 16
Abs. 1 WpPG) vor dem endgiiltigen Schluss des offentlichen Angebots und vor der
Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der Empfinger dieses Widerrufs ist die Société Générale, Zweigniederlassung
Frankfurt am Main, Neue Mainzer Strafle 46-50, 60311 Frankfurt am Main.
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