Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Konzernlagebericht
fiir das Geschiftshalbjahr vom 1. Januar bis 30. Juni 2018

A. Grundlagen des Konzerns
. Vorbemerkung

Mit Vollzug des Kaufvertrags am 1. Januar 2017 hat die Société Générale Effekten GmbH
(SGE), Frankfurt am Main, die Anteile der Société Générale Securities Services GmbH
(SGSS), Unterféhring, sowie der ALD Lease Finanz GmbH (ALD LF), Hamburg, einschlieRlich
ihrer Tochtergesellschaften, erworben. Aufgrund der Regelungen des § 290 HGB und des §
37y WpHG ist die SGE verpflichtet, einen Konzernhalbjahresabschluss und -lagebericht zum
30. Juni 2018 aufzustellen.

II. Geschiftsmodell

Der SGE-Konzern ist in drei Geschéftsfeldern tatig, die jeweils durch die SGE, die SGSS und
die ALD LF betrieben werden.

Die SGE ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Société Générale S.A. Frankfurt, welche
eine Zweigniederlassung der Société Générale S.A., Paris, ist. Gegenstand des
Unternehmens ist die Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten, die jeweils vollstandig
an die Société Générale S.A., Paris, an die Société Générale Option Europe S.A., Paris, an
die Société Générale Zweigniederlassung Madrid sowie an die inora LIFE Limited, Dublin,
verkauft werden. Samtliche Kontrahenten sind Unternehmen der Société Générale S.A.
Gruppe. Ein weiteres Betatigungsfeld der Gesellschaft ist der Erwerb sowie das Halten und
Verwalten von Beteiligungen.

Aufgrund der Einfiihrung des ,europdischen Passes® und der damit nur einmalig
erforderlichen Genehmigung der Wertpapierprospekte durch die zusténdige Aufsichtsbehorde
(BaFin), kann die Gesellschaft ihre Produkte an verschiedenen Bérsen in der européischen
Union notieren (listen) (Bdrsen in Madrid, Mailand, Paris, Luxemburg, London, Stockholm,
Helsinki u.a.). Im Falle des Listings an einer Bérse in einem Land, das nicht der européischen
Union angehort, erfolgt die Genehmigung durch die entsprechende Aufsichtsbehdrde des
jeweiligen Landes.

Die Emissionen werden nach dem Ankauf durch die o.a. Kontrahenten in einer zweiten Stufe
von der Société Générale S.A., Paris, an Enderwerber platziert, sodass hieraus kein Einfluss
auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin SGE resultiert.

Die ALD LF ist als herstellerunabhdngige Leasinggesellschaft ein professioneller und
zuverlassiger Partner des Handels. lhr Anspruch ist es, mit ihrem Leistungsangebot die
Unabhéngigkeit der Kfz-Betriebe zu fordern und die Ertragskraft des Handels zu starken.

Gemeinsam mit Kooperationspartnern, insbesondere der Tochtergesellschaft Bank
Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe GmbH (BDK), Hamburg, werden dem Kfz-Handel und
seinen Kunden Finanzierungslésungen und Dienstleistungen rund ums Automobil angeboten.
Die Produktpalette deckt alle Finanzprozesse im Autohaus ab: Absatzfinanzierung
und -leasing, Einkaufsfinanzierung und Versicherungen, die die Bindung der Kunden an das
Autohaus erhéhen und somit die Ertragschancen steigern. Die BDK als Tochtergesellschaft



der ALD LF arbeitet dabei zusatzlich mit einigen Herstellern und Importeuren zusammen.
Dabei Gbernimmt sie Teile des Captive-Geschéftes bis hin zur kompletten Dienstleistung einer
Herstellerbank.

Alle wesentlichen Vertriebs- und Abwicklungsfunktionen werden im Rahmen einer Ge-
schéftsbesorgung durch Mitarbeiter der BDK dargestellt. Damit erhalten die Koope-
rationspartner und Kunden den Service flir alle Produkte aus einer Hand.

Die SGSS ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne der §§ 17 und 18 KAGB. Das
Geschéaftsmodell der SGSS ist die Verwaltung von Investmentfonds im Rahmen des
sogenannten Master KVG Modells sowie das Insourcing der Fondsadministration von anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaften. Weiterhin werden Direktanlagen administriert. Die
Erbringung dieser Dienstleistungen erfolgt im Wesentlichen an européische Kunden.

ll. Zweigniederlassungen

Die BDK unterhdlt in Stuttgart eine Zweigstelle, in der die Kreditentscheidung
und -abrechnung im Rahmen einer Kooperation mit der FFS Group durchgeflhrt wird. Unter
dem Dach der FFS Group vereinen sich drei erfolgreiche Unternehmen, die Uber spezielles
Know-how verfligen: eine Bank, eine Leasinggesellschaft und ein Versicherungsdienst, die
sich gemeinsam mit umfassender Kompetenz und Leistungsféhigkeit fiir den Automobilhandel
stark machen.

IV. Steuerungssystem

Aufgrund der unterschiedlichen Geschaftsmodelle der einzelnen Konzerngesellschaften
erfolgt die Konzernsteuerung dezentral in den einzelnen Segmenten. Dabei wird zwischen
den Segmenten ,Global Banking and Investor Solutions” (Optionsscheine- und
Zertifikategeschift der SGE), ,Financial Services to Corporates and Retails® (Kredit- und
Leasinggeschéft der ALD LF) und ,Asset Management' (SGSS) unterschieden. Fir die bei
der Steuerung herangezogenen Leistungsindikatoren und Kennzahlen verweisen wir auf
unsere Ausflihrungen unter B. IV.

B. Wirtschaftsbericht

. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der Aufschwung der deutschen Wirtschaft setzt sich fort. Der Sachverstandigenrat erhéht
seine Prognose flr das Jahr 2018 geringfiigig und erwartet fir die Jahre 2018 und 2019
jahresdurchschnittliche Zuwachsraten des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 2,3 %
beziehungsweise 1,8 %. Auf dem Arbeitsmarkt hat die Anzahl der Erwerbstatigen einen neuen
Hochststand erreicht, die Relation von Arbeitslosen zu offenen Stellen liegt auf dem
niedrigsten Stand der vergangenen 25 Jahre. Die Knappheit an Arbeitskraften dirfte die
Wachstumsdynamik zunehmend bremsen. Nach dem kraftigen Wachstum der vergangenen
Jahre befindet sich die deutsche Wirtschaft somit in einer Hochkonjunkturphase. In dieser
konjunkturellen Konstellation trégt die anhaltend expansive Geldpolitik der EZB dazu bei, dass
die Uberauslastung weiter zunimmt. Werden die geplanten fiskalischen Mafinahmen des
Koalitionsvertrags von CDU, CSU und SPD umgesetzt, gehen hiervon zusétzliche expansive
Impulse aus. Zu der leichten Aufwartsrevision der Prognose tragt vor allem das nochmals
verbesserte aulenwirtschaftiche Umfeld bei. Die Weltwirtschaft erlebt derzeit die erste
synchrone Expansionsphase seit Ausbruch der Finanzkrise vor rund zehn Jahren. Der
Sachverstandigenrat hebt seine Prognose fiir das Wachstum der Weltwirtschaft im Jahr 2018



leicht auf 3,4 % an und erwartet fiir das Jahr 2019 einen Anstieg von 3,1 %. Fir den Euro-
Raum prognostiziert der Sachversténdigenrat kraftige Zuwachsraten des BIP in Héhe von 2,3
% im Jahr 2018 und 1,9 % im Jahr 2019. Die positiven Wachstumsaussichten diirfen nicht
darliber hinwegtduschen, dass die Risiken fir die wirtschaftliche Entwicklung zuletzt
zugenommen haben. Neben dem Wahlergebnis in Italien und dem unsicheren Ausgang der
Brexit-Verhandlungen tragt hierzu insbesondere die angekiindigte Zollerhéhung auf Stahl und
Aluminium durch die Vereinigten Staaten bei. Fiir die Fortsetzung des globalen Aufschwungs
ist ein reibungslos funktionierender Welthandel von zentraler Bedeutung. Eine Spirale aus
protektionistischen MalRnahmen hatte deutliche negative Auswirkungen auf die globale und
die deutsche Wirtschaft'

Die mit der wirtschaftlichen Entwicklung einhergehenden Verdnderungen von Basisgrofen
(Aktien- und Wahrungskurse, Indices etc.) sind Ankerpunkt fiir die Erwartungshaltung von
Investoren und damit ausschlaggebend fiir die Konzipierung von Emissionsprodukten im
Optionsscheine- und Zertifikategeschaft. Die Gesellschaft hat im vergangenen
Geschéftshalbjahr 2018 bei der Einflihrung neuer Produkte zeitnah auf die Volatilitat der
Markte reagiert und dementsprechend neue Produkte aufgelegt bzw. bestehende Produkte
angepasst.

Emissionsgeschéft

Die Komplexitdt von Regulierung und Aufsicht ist nach wie vor sehr hoch
(Eigenkapitalvorschriften, detaillierte Anforderungen an Risikomanagementsysteme; Auskunft
und Haufigkeit von Offenlegungspflichten, gedndertes Prospektrecht). Die Komplexitét basiert
im Wesentlichen auf der europaischen Harmonisierung und der Anwendung auf international
tatige Unternehmen. Um einheitliche Standards in der Bankenaufsicht sicherzustellen, wurde
ein einheitlicher Aufsichtsmechanismus geschaffen. Der Grofteil der in Deutschland gliltigen
Regelungen und Verfahrensvorschriften wird nun iiberwiegend vor einem europiischen
Hintergrund bestimmt.

Die SGE gehért zu den 10 fiihrenden Emittenten fir derivative Wertpapiere in Deutschland.
Als Teil des Geschaftsbereiches ,Global Banking and Investor Solutions® der Société
Générale ist sie weltweit fiihrend in den Segmenten derivative und strukturierte Produkte.

Automobilindustrie

Der deutsche Automarkt konnte auch im ersten Halbjahr 2018 von dem ausgezeichneten
konjunkturellen Umfeld profitieren. Im ersten Halbjahr 2018 wurden 1.839.031 neue PKW
zugelassen. Das entsprach einem Plus von 2,9% im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.
Verantwortlich fur die Marktentwicklung waren vor allem die privaten Neuzulassungen, deren
Anteil im Vergleich zum Vorjahr um 12,6% auf 37,8% gestiegen ist.

Die Folgen der Diesel-Affare sind weiterhin in der Zulassungsstatistik deutlich erkennbar. Der
Anteil von Diesel-Fahrzeugen lag im ersten Halbjahr 2018 nur noch bei 32,1%
(Vorjahreszeitraum 41,3%).

VW hat im ersten Halbjahr 2018 8,6 % mehr Fahrzeuge zugelassen und damit wieder an
Marktanteil gewonnen, bleibt damit auch im ersten Halbjahr 2018 mit 19,7 % trotz Diesel-
Affare unangefochtener Marktfiihrer.

1 Sachverstindigenrat: Konjunkturbericht 2018



Von der Marke Opel wurden im ersten Halbjahr 2018 weniger Fahrzeuge zugelassen wie im
Vorjahreszeitraum. In einem gewachsenen Markt ist entsprechend der Marktanteil von 7,1 %
auf 6,4 % zuriickgegangen.

Als markenunabhangiger Automobilfinanzierer konnte das Konzernunternehmen ALD LF von
der stabilen Entwicklung auf dem Automobilmarkt profitieren. Zusammen mit dem
Tochterunternehmen BDK ist die ALD LF unverdndert Nummer zwei im Markt der
markenunabhéngigen Automobilfinanzierer.

Asset Management

Die deutsche Fondsindustrie konnte ihr verwaltetes Vermégen im 1. Halbjahr 2018 leicht
steigern. Die verwalteten Vermodgen der Branche stiegen basierend auf der BVI
Investmentstatistik (ohne offene Immobilienfonds) um 0,6% auf 2.856 Mrd. EUR (2.839 Mrd.
EUR Vorjahr). Der Anstieg resultiert aus Nettomittelzuflissen (30 Mrd. EUR), welche die
negative Wertentwicklung des Halbjahres kompensieren konnten. Die Nettomittelzuflisse
verteilen sich mit 8 Mrd. EUR auf Publikumsfonds und 33 Mrd. EUR auf Spezialfonds. Bei den
Vermdgen aufierhalb Investmentfonds gab es Nettomittelabflisse von 11 Mrd. EUR. Die
SGSS steht bei den eigen verwalteten Vermdgen (ohne offene Immobilienfonds) auf Platz 11
der BVI Investmentstatistik.

1. Geschaftsverlauf

Global Banking and Investor Solutions

Aufgrund des angestrebten Zieles die Marktposition in Deutschland in 2018 weiterhin
auszubauen, stieg die Anzahl der emittierten Produkte im Bereich der Optionsscheine um
10%, im Bereich der Zertifikate erhdhte sie sich um 3% gegeniber dem Vorhalbjahr. Im
Geschéftshalbjahr 2018 wurden Optionsscheine Uber insgesamt 198.301 Produkte (im
Vorhalbjahr: 181.276) begeben. Neben 109.420 Produkten auf Aktienwerte wurden 59.202
Produkte auf verschiedene Indizes, 7.837 Produkte auf Wahrungen sowie 21.842 Produkte
auf Rohstoffe aufgelegt.

Des Weiteren wurden 13.849 Zertifikatprodukte (im Vorhalbjahr: 14.322) emittiert. Im
Wesentlichen handelt es sich dabei unverandert um Bonus- und Discountzertifikate.

Financial Services to Corporates and Retails

Im ersten Halbjahr stieg das Neugeschéft in der Absatzfinanzierung gegeniber dem
Vorjahreshalbjahr um 13 Mio. € (+1,6 %) auf insgesamt 839 Mio. EUR an. Der Planwert von
813 Mio. EUR wurde tiberschritten (+3,2 %).

Der Forderungsbestand in der Absatzfinanzierung hat sich entsprechend um 4,8 % auf 3.650
Mio. EUR (Endbestand Vorjahr 3.483 Mio. EUR) erhéht. Der Planwert von 3.453 Mio. EUR
wurde um 5,7 % Uberschritten. Die Anzahl der Kreditkonten ist seit Jahresbeginn um 3 % auf
360.983 gestiegen.

Im Bereich der Handlerfinanzierung lagen wir Ende Juni 2018 mit einem Bestand von 1.040
Mio. EUR um 1,27 % unter dem Vorjahresniveau (1053 Mio. EUR) und um 12 % unter dem
Planwert von 1.182 Mio. EUR. Die Planabweichungen resuitieren aus einer geringeren



Inanspruchnahme der Kreditlinie durch die BDK-Héndler und die Kooperationspartnern von
der Hyundai Capital Bank Europe fiir die Fabrikate KIA und Hyundai.

In Stiickzahlen hat sich der Leasingbestand, der die Anzahl aktiver Leasingvertrage
bezeichnet, wie folgt entwickelt:

Geschaftsjahr 2014 2015 2016 2017 1. HJ 2018
Bestandszugang 17.315 16.762 21.313 22435 12.048
Fahrzeugbestand 62.040 60.875 62.941 67.021 70.558

Asset Management

Das 1. Halbjahr 2018 verlief im Segment Asset Management mit einem operativen Verlust von
6,8 Mio. EUR nicht so gut wie erwartet. Die Ertrage sind im Wesentlichen abhéngig von der
Entwicklung des administrieten Vermogens. Dieses lag Ende Juni leicht {iber den
Erwartungen. Der Anstieg des administrierten Vermégens gegeniiber dem Vorjahr ist dafir
verantwortlich, dass das Nettobankergebnis mit 14,9 Mio. EUR im Rahmen der Erwartungen
ausfiel. Aufgrund von hohen Projektaufwendungen lagen die operativen Kosten um 8% hoher
als geplant. Insbesondere die parallele Anbindung von zwei neuen Groftkunden im 1. Halbjahr
2018 sowie die Umsetzung des Investmentsteusrreformgesetzes (Projekt Fund Taxation)
verursachten diese zusétzlichen Kosten.

Gesamtaussage

Unter Berlicksichtigung der voranstehend beschriebenen Entwicklungen in den einzelnen
Segmenten ist der Geschéftsverlauf des Konzerns aus Sicht der Geschéftsfiihrung im ersten
Halbjahr 2018 insgesamt als positiv einzustufen.

|18 Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage

a) Ertragslage

Die Ertragslage im SGE Konzern umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni
2018.



. 01.01.2018- . 01.01.2017-
(InTEUR) 30.06.2018 £ 30.06.2017*
Zinsen und Ahnliche Ertrage 85,923 168,613 83,833
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -14,144 -25,185 -11,937
Provisionsertrége 43,210 86,011 43,101
Provisionsaufwendungen -8,326 -17,602 -8,976
Nettoergebnis aus Finanztransaktionen -122 -2,185 -1,891
davon Nettogewinne oder -verluste aus
erfolgswirksam zum Fair Value - 243 -2,272 -1,891

angesetzten Finanzinstrumenten

davon Nettogewinne oder -verluste aus
zur VerauBerung verfligbaren finanziellen
Vermdgenswerten

davon Nettogewinne oder -verluste aus

Finanzinstrumenten zum Fair Value iber

sonstige erfolgsneutrale
_Eigenkapitalverdnderung

davon Nettogewinne oder -verluste aus
Abgang der Finanzinstrumente zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten

Ertrage aus sonstigen Aktivitdten 116,275 227,203 112,960
Aufwendungen fiir sonstige Aktivitaten -128,145 -251,289 -125,893
Nettobankergebnis (Net Banking 94,671 185,566 91,197
Income)

Personalaufwand -33,365 -65,007 -32,247
Sonstige Verwaltungsaufwendungen -26,348 -48,880 -23,079
Aufwand fiir planm&Rige Abschreibungen

und Wertminderungsaufwand fiir

immaterielle Vermggenswerte und g B8 Sy
Sachanlagen

Bruttobetriebsergebnis 33,533 68,896 34,504
Risikokosten -6,316 -10,996 - 6,299
Betriebsergebnis 27,217 57,900 28,205
Nettogewinne oder -verluste aus 11 17
sonstigen Vermégenswerten j

Wertminderungsaufwand fir Geschéfts- I )
oder Firmenwert

Ergebnis vor Steuern 27,217 57,911 28,222
Ertragssteuern - -10,897
Nettoergebnis aller Unternehmen des

Konsoli%ieru ngskreises 2720 ol W92
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -723 112 1,223
Nettoergebnis (Anteil der Gruppe) 27,940 57,799 16,102

*) Hinsichtlich der vergleichenden GuV haben wir die von der SG-Gruppe angewandte IFRS 9-Ubergangsmethode

in Betracht gezogen, welche besagt, dass die erste Anwendung von IFRS 9 am 1. Januar 2018 fir die

Komponenten "Klassifizierung und Bewertung" und "Kreditrisiko" riickwirkend sein soll. Allerdings, die

Ubergangsbestimmungen des Standards bieten die von der Gruppe gewshlte Méglichkeit, die Vergleichszahlen

aus Vorjahren nicht aufzubereiten. Dementsprechend werden die Vergleichszahlen fiir 2017, welche neben den

Daten des Jahres 2018 dargestellt sind, weiterhin in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des IAS 39

dargestellt. Die Bewertungsunterschiede bei den finanziellen Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten sowie bei

den Wertberichtigungen in Bezug auf das Kreditrisiko wurden direkt im Eigenkapital aufgrund der retrospektiven

Anwendung des Standards IFRS 9, in der Eréffnungsbilanz vom 01.01.2018 erfasst.



Der Zinsiiberschuss belief sich im ersten Halbjahr 2018 auf 72 Mio. EUR und resultierte im
Wesentlichen aus dem Kredit- und Leasinggeschéaft im Segment Financial Services to
Corporates and Retails.

Der Provisionsiberschuss erreichte im ersten Halbjahr 2018 34,9 Mio. EUR. Dabei entfielen
21 Mio. EUR auf das Segment Financial Services to Corporates and Retails und 13,9 Mio.
EUR auf das Asset Management.

Das Ergebnis aus sonstigen Aktivitdten in Hohe von -11,8 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf
das Segment Financial Services to Corporates and Retails zurlickzufihren und umfasst
insbesondere Aufwendungen und Ertrige aus operativen Leasingverhiltnissen im Rahmen
von Leasinggeberverhaltnissen.

Das Nettobankergebnis im Konzern belauft sich auf 94,6 Mio. EUR.

Wesentliche Aufwandspositionen im Konzern sind die Personalaufwendungen und sonstige
Verwaltungsaufwendungen. Hierbei belaufen sich die Personalaufwendungen auf eine Héhe
von 33 Mio. EUR und die sonstigen Verwaltungsaufwendungen auf 26 Mio. EUR, die jeweils
vorwiegend in den Segmenten Financial Services to Corporates and Retails und Asset
Management angefallen sind.

Das Nettoergebnis des Konzerns nach Beriicksichtigung der Anteile ohne beherrschenden
Einfluss im Halbjahr 2018 belauft sich auf 27,9 Mio. EUR.

Die Ertragslage je Segment stellt sich wie folgt dar:

Global Banking and Investor Solutions

Die Erlose aus dem Verkauf der emittierten Optionsscheine und Zertifikate decken sich stets
mit den Aufwendungen fiir den Erwerb der korrespondierenden Deckungsgeschéfte, so dass
die Gesellschaft aus dem Emissionsgeschéft keinen Gewinn erzielt.

Aufgrund der Absicherung der Wahrungsrisiken ergeben sich aus
Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung.

Die Personal- sowie sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden auf Basis einer ,cost plus-
Regelung® der Société Générale S.A., Paris, weiterbelastet.

In ersten Halbjahr 2018 ergibt sich in dem Segment ein Verlust in Hohe von -2.069 TEUR.
Dieser besteht im Wesentlichen aus der Differenz der erhaltenen Ertrage aus dem Cost-plus
Verfahren sowie aus Zinsaufwendungen in Héhe von 1,5 Mio. EUR flr das zum Kauf der
Anteile der ALD LF und SGSS aufgenommene Darlehen bei der Société Générale S.A.
Frankfurt.

Die Ertragslage hat sich im Einklang mit der Geschéaftsplanung entwickelt.

Financial Services to Corporates and Retails

Der ZinsUberschuss im ersten Geschéftshalbjahr 2018 ist aufgrund des Neugeschéfts und
dem damit verbundenen Bestandsaufbau gegentiber dem Vorhalbjahr gestiegen und betrug
73.09 Mio. EUR.



Durch das Neugeschaft und die dadurch erzielten Provisionserlose aus der
Versicherungsvermittlung liegt der Provisionsiiberschuss bei 21 Mio. EUR.

Das Nettoergebnis des Segments betragt 36,3 Mio. EUR.

Asset Management

Das Segment Asset Management erwirtschaftete ein Nettobankergebnis im 1. Halbjahr 2018
von 14,9 Mio. EUR und beinhaltet im Wesentlichen Provisionsiiberschiisse. Der
Zinsuberschuss belauft sich auf 0,2 Mio. EUR.

Die Verwaltungsaufwendungen betrugen bis Ende Juni 2018 21,7 Mio. EUR und setzen sich
Uberwiegend aus Personalaufwendungen in Héhe von 9,0 Mio. EUR und sonstigen
Verwaltungsaufwendungen in Hohe von 12,7 Mio. EUR zusammen. Diese beinhalten externe
Kosten fiir Projekte im Umfang von 2,1 Mio. EUR.

Zum 30. Juni 2018 ergibt sich in dem Segment unter Beriicksichtigung der Abschreibungen
sowie den Ertragen aus sonstigen Aktivitaten ein operativer Verlust von 6,8 Mio. EUR, welcher
hoher ausfallt als in der Geschéftsplanung erwartet.

b) Finanz- und Liguiditatslage

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitdten des Konzerns sind darauf ausgerichtet, eine
stets ausreichende Liquiditatslage zu gewahrleisten.

Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen werden generell
durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische Finanzinstrumente
abgesichert.

Zahlungswirksame Geschéftsvorfélle im Optionsscheine- und Zertifikategeschéaft ergeben
sich im Segment Global Banking and Investor Solutions aus den Emissionen und deren
Sicherungsgeschaften, aus der Begleichung von Personal- und sonstigen betrieblichen
Aufwendungen sowie deren Weiterbelastung an die Société Générale S.A., Paris und der
Société Générale Frankfurt. Aufgrund der vollsténdigen Rickerstattung aller bei der Emission
anfallenden Kosten durch die Société Générale S.A. verfligt der Konzern im Segment Global
Banking and_Investor Solutions (iber ausreichende Liquiditat und ist in der Lage, allen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Zur Finanzierung der Leasingaktivitdten nutzt der Konzern neben dem Eigenkapital vor allem
Finanzierungsmittel der Société Generale S.A., Paris, mit einem festen Zinssatz mit
endfalliger oder amortisierender Struktur. Dabei verfolgen wir den Grundsatz einer
Uberwiegend fristenkongruenten Refinanzierung.

Zudem wurden zur Sicherstellung der Grundliquiditdt Kreditlinien auf Basis der
Geschaéftsplanung mit der Société Generale S.A. und anderen Kreditinstituten vereinbart. Am
Bilanzstichtag betrugen diese Kreditlinien 5.106 Mio. EUR, von denen 887 Mio. EUR nicht in
Anspruch genommen waren.

Darlber hinaus nutzen wir im Segment Financial Services to Corporates and Retails auch das
Instrument der Verbriefung von Kreditforderungen. Unter dem Namen ,Red & Black®, der fur
Verbriefungen der Société Générale Gruppe verwendet wird, haben wir Forderungen aus dem
Leasinggeschaft in bisher 4 Strukturen gebindelt und &ffentlich platziert. Zum Bilanzstichtag
bestanden zwei aktive Strukturen. Die Verbindlichkeiten gegeniiber den Zweckgesellschaften



aus der Verbriefung weisen wir unter ,Verbriefte Verbindlichkeiten“ aus. Zum Bilanzstichtag
betragen diese 798 Mio. EUR (1. Januar 2018: 1.385 Mio. EUR).

Der Konzemn verfugt zum 30. Juni 2018 Uber liquide Mittel in Hohe von 118 Mio. EUR (1.
Januar 2018: 134 Mio. EUR).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich im Wesentlichen infolge von
niedrigeren Termingeldeinlagen auf 3.524 Mio. EUR (1. Januar 2018: 3.881 Mio. EUR)
verringert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich im Vergleich zum 1. Januar 2018 um 22.8 Mio.
EUR auf 225 Mio. EUR verringert. Sie enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus
sonstigen Verwaltungsaufwendungen.

Die Rickstellungen in Hohe von 18.3 Mio. EUR (1. Januar 2018: 17.8 Mio. EUR) enthalten
neben Rickstellungen aus dem Personalbereich im Wesentlichen Riickstellungen fiir
Bonuszahlungen an unsere Kooperationspartner.

Zum 30. Juni 2018 bestehen auRerbilanzielle Verbindlichkeiten in Form von Kreditzusagen
in Héhe von 155 Mio. EUR.

c) Vermégenslage

Die Bilanz beinhaltet im Wesentlichen die Position der emittierten Wertpapiere sowie deren
Deckungsgeschéfte und variiert in den Werten mit der Emissionstitigkeit des Konzerns.

Die Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem letzten Bilanzstichtag 31.12.2017 um 207 Mio.
EUR auf nunmehr 9.882 Mio. EUR vermindert. Dies liegt im Wesentlichen an den Riickgang
der Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten finanziellen Vermégenswerten und Schulden
des Segments Global Banking and Investor Solutions durch zum einen geringere tatséchlich
platzierte Nominalbetrdge pro Produkt und zum anderen an Delisting-MaRnahmen von nicht
platzierten Produkten sowie die zunehmende Verletzung von Barrieren und somit dem knock-
out von Produkten.

Die Forderungen an Kunden sind im Vergleich zum 31. Dezember 2017 um 210 Mio. EUR auf
3.839 Mio. EUR gestiegen. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um Ratenkredite im
Rahmen der Absatzfinanzierung im Segment Financial Services to Corporates and Retails.
Bei der Absatzfinanzierung handelt es sich um Ratenkredite mit einer fest vereinbarten
Laufzeit und festem Zinssatz.

Die Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 147 Mio. EUR betreffen im Wesentlichen
kurzfristige Guthaben bei der Société Générale S.A. und der Deutsche Bank AG.

Das Anlagevermégen in Héhe von 515 Mio. EUR (1. Januar 2018: 457 Mio. EUR) besteht im
Wesentlichen aus Leasingvermdgen in Hohe von 506 Mio. EUR (1. Januar 2018: 448 Mio.
EUR) und immateriellen Vermégenswerten in Hohe von 7.3 Mio. EUR (1. Januar 2018: 7 Mio.
EUR).

Die Forderungen aus Leasingverhéltnissen betragen zum 30. Juni 2018 445 Mio. EUR (1.
Januar 2018: 425 Mio. EUR).

Die sonstigen Vermégensgegenstande inklusive Steueranspriiche enthalten im Wesentlichen
abgegrenzte Vorauszahlungen in Héhe von 81 Mio. EUR (1. Januar 2018: 77 Mio. EUR) sowie
sonstige Forderungen in Héhe von 34 Mio. EUR (1. Januar 2018: 42 Mio. EUR).



Die Verbindlichkeiten in Hohe von 9.896 Mio. EUR bestehen im Wesentlichen aus den
erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten finanziellen Verbindlichkeiten in H6he von 4.731
Mio. EUR sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Héhe von 3.524 Mio. EUR
aus der Refinanzierung des Kredit- und Leasinggeschéfts und der Aufnahme von Darlehen
zum Erwerb der Tochtergesellschaften.

Das Eigenkapital des Konzerns zum 30. Juni 2018 betragt -13.585 Mio. EUR (1. Januar 2018:
-38.974 Mio. EUR). Fir weitere Informationen verweisen wir auf Note 7 im Konzernanhang.

Gesamtaussage

Unter Berlicksichtigung der voranstehend beschriebenen Entwicklungen in den einzeinen
Segmenten sind sowohl der Geschéftsverlauf des Konzerns als auch die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage aus Sicht der Geschéftsfiihrung im ersten Geschéfthalbsjahr 2018 insgesamt
positiv zu bewerten.

v. Finanzielle-/ Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Global Banking and Investor Solutions

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei der SG Effekten GmbH, welche das Segment Global
Banking and Investor Solutions darstelit, um ein reines Emissionsvehikel im Société Générale
S.A. Konzern handelt, deren Ertrage aus den mit der Société Générale S.A. Paris sowie
Société Générale Frankfurt bestehenden Cost-Plus Vereinbarungen stammen, sind finanzielle
Leistungsindikatoren nicht relevant.

Die interne Steuerung der Gesellschaft erfolgt weitgehend durch die Systeme und
Kontrollverfahren der Muttergesellschaft. Im Rahmen des Bestrebens zur Steigerung der
operativen Effizienz plant die Muttergesellschaft bestehende Systeme und Kontrollprozesse
permanent anzupassen sowie zu erganzen. Umfangreiche Verbesserungen in der Abwicklung
des Emissionsverfahrens flhrten zu Effizienzsteigerungen, welche eine Erhdhung des
Emissionsvolumens erst moglich gemacht haben.

Andere nichffinanzielle Leistungsindikatoren liegen nicht vor.

Financial Services to Corporates and Retails

Als finanzielle Leistungsindikatoren werden im Segment Financial Services to Corporates and
Retails das Ergebnis der Einzelgesellschaften vor Gewinnabfiihnrung sowie der Return on
Equity (RoE) verwendet. Der RoE setzt das Ergebnis inklusive der Tochtergesellschaften
nach Steuern in das Verhaltnis zum normierten Eigenkapital. Der RoE betragt fir das aktuelle
Geschéftsjahr 2018 auf dieser Ebene 14,9 %.

Eine weitere Kennzahl stellt die Anzahl der Neuvertrage im Leasinggeschéft dar. Im ersten
Halbjahr 2018 wurden 12.048 Leasingvertrdge neu abgeschlossen. In Relation zum
Jahresendbestand 2017 ist der Vertragsbestand im ersten Halbjahr um 5,3 % von 67.021 auf
70.558 Leasingvertrage gestiegen.

Asset Management

Das administrierte Fondsvermégen eigen verwalteter Publikums- und Spezial-
Sondervermdgen inkiusive Dachfonds der SGSS betrégt per 30. Juni 2018 rd. 61,9 Mrd. EUR.
Der Anstieg gegeniuber Dezember 2017 um rd. 0,6 Mrd. EUR (+1%) resultiert aus
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Mittelzufllissen. Das administrierte Vermogen in Direktanlagen betragt Ende Juni 2018 rd. 3,1
Mrd. EUR und stieg gegeniiber Dezember 2017 leicht um rd. 0,1 Mrd. EUR.

Das administrierte Fondsvermdgen fiir andere KVGen (Insourcing) per 30. Juni 2018 belauft
sich auf rd. 29,6 Mrd. EUR. Damit stiegen die Volumina im Vergleich zum Dezember 2017 um
rd. 0,5 Mrd. EUR. Der Anstieg ist durch Mittelzuflisse begriindet. Insgesamt werden rd. 94,6
Mrd. EUR per 30. Juni 2018 administriert (93,5 Mrd. EUR im Dezember 2017).

Bei den fur unsere Kunden definierten Key Performance Indikatoren (KPl) gab es wie im
Vorjahr sehr gute Ergebnisse. Insgesamt konnten mehr als 97% aller KPls erreicht werden.
Die Anzahl der Kundenbeschwerden im 1. Halbjahr 2018 ist gegeniiber dem Vorjahr in etwa
auf dem gleichen Level und befindet sich auf einem niedrigen Level.

C. Bericht liber die zukiinftige Entwicklung sowie Chancen und Risiken des
Konzerns

. Voraussichtliche Entwicklung des Konzerns (Prognosebericht)

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Fir die weitere Entwicklung der Weltwirtschaft besteht die Chance eines noch stirkeren
synchronen  Aufschwungs der groBen Volkswirtschaften. Eine dynamischere
Investitionstatigkeit kénnte zu einem stérkeren Anstieg der Produktivitét beitragen. Ebenfalls
kénnte ein gréfRer als angenommenes Arbeitskraftepotenzial dem Lohn- und Inflationsdruck
einer steigenden Auslastung entgegenwirken und ein héheres Produktionswachstum als in
der Prognose unterstellt erméglichen. Im Hinblick auf die US-amerikanische Steuer- und
Fiskalpolitik besteht die Chance, dass dies die Wachstumsdynamik in den Vereinigten Staaten
stérker als in der Prognose unterstellt verstérkt. Dies konnte die Exportaussichten der
Handelspartner verbessern. Andererseits haben sich seit dem vergangenen Herbst einige
Risiken verschérft. Neben geopolitischen Risiken geben insbesondere die jiingsten
Ankindigungen des US-amerikanischen Prasidenten Trump bezlglich der Einfiihrung von
Zollen Anlass zur Sorge. Eine Eskalation des Handelskonflikts wiirde internationale
Wertschopfungsketten beeintrachtigen und mittelfristig das internationale, regelbasierte
Handelssystem bedrohen. Hiervon waren vor allem die Wachstumsaussichten von besonders
offenen und international stark verflochtenen Volkswirtschaften betroffen. Zu den Risiken
gehoren ebenfalls eine stérkere Abschwichung des Wachstums der chinesischen
Volkswirtschaft aufgrund der ubermafigen Verschuldung im Finanzsystem. Ein weiteres
Risiko geht von der Geldpolitk der groRen Notenbanken aus. Die anhaltende
Niedrigzinspolitik erhoht das Risiko von Fehlallokationen und birgt Risiken fir die
Finanzmarktstabilitdt. Angesichts der guten konjunkturellen Lage im Euro-Raum und der
wieder héheren Inflation ist die Einleitung eines Ausstiegs der EZB aus der expansiven
Geldpolitik tiberfallig. Um diesen ohne gréRere Verwerfungen an den Finanzmarkten zu
gestalten, ist die Kommunikation einer Normalisierungsstrategie von groler Bedeutung.
Zudem koénnte eine unvorhergesehen rasche Straffung insbesondere der US amerikanischen
Geldpolitik in Reaktion auf ein starkeres Wachstum und eine hohere Inflation zu erheblichen
Preisanpassungen auf den internationalen Finanzmarkten fihren. K&me es hierdurch zu
Turbulenzen, kénnte die wirtschaftliche Entwicklung in Mitleidenschaft gezogen werden. Die
weltweit hohe Verschuldung steigert die Relevanz dieser Risiken.

Ein besonderes Risiko fir die Wirtschaftsentwicklung in Europa ist der nach wie vor unklare
Ausgang der Verhandlungen zwischen der EU und dem Vereinigten Konigreich. Ein
ungeordneter Brexit stellt insbesondere fiir das Vereinigte Kénigreich ein bedeutendes Risiko
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dar. Aber auch fir die verbleibenden Mitgliedstaaten der EU wirden sich hieraus splirbare
negative Impulse ergeben, nicht zuletzt Gber mdgliche Turbulenzen an den Finanzméarkten.
Im Euro-Raum ist die Verschuldung vieler Mitgliedstaaten weiterhin sehr hoch. Das gilt
insbesondere fir italien, wo die Staatsverschuldung bei tiber 130 % des BIP liegt.

Soliten die Finanzmarkte aufgrund der politischen Unsicherheit infolge des Wahlausgangs das
Vertrauen in die Tragfahigkeit der offentlichen Verschuldung verlieren, kann aufgrund der
Grofke ltaliens ein Wiederaufflammen der Euro-Krise nicht ausgeschlossen werden. Dartiber
hinaus bestehen in einzelnen Mitgliedstaaten Finanzstabilitatsrisiken aufgrund der Fragilitat
vieler Banken fort, insbesondere im Hinblick auf die noch vorhandenen notleidenden Kredite?.

Global Banking and Investor Solutions

Deutschland als einer der beiden grofiten Mérkte fir Optionsscheine und Zertifikate weltweit
liegt im Fokus der Wachstumsstrategie der Société Générale. Im Rahmen eines Projektes zur
Ausweitung der Emissionstatigkeit will die Société Générale Effekten GmbH ihre
Marktposition weiter ausbauen.

Die Geschéftsfihrung geht von einem weiteren Anstieg der Emissionstétigkeit aus. Diese
betrifft insbesondere den deutschen Markt.

Mithilfe der in den vergangenen Jahren begonnenen Automatisierungen im Emissionsprozess
und den damit einhergehenden Kapazitatsausweitungen und einer gestiegenen Effizienz im
Emissionsprozess kann somit diesem Anliegen weiter entsprochen werden. Weiterhin muss
in einem volatilen Marktumfeld mit einem erhéhten Volumen an Nachemissionen von Turbo-
Optionsscheinen bei Verletzung der Barrieren gerechnet werden.

Wie schon im vergangenen Geschéftshalbjahr wird auch im zweiten Halbjahr 2018 eine breite
Produktpalette im Bereich Optionsscheine und Zertifikate angeboten.

Unter Beriicksichtigung der anfallenden Zinsen fiir die aufgenommenen Darlehen in H6he von
ca. Mio. EUR 3 und der Erstattungen auf Basis der Cost-Plus Vereinbarungen wird

somit ein Verlust vor Gewinnabfiihrung an die Societe Generale Frankfurt auf Basis des
bestehenden Gewinnabflihrungsvertrages in Héhe von ca. 3 Mio. EUR erwartet.

Die Steuerung der Société Générale Effekten GmbH sowie ihrer Tochtergesellschaften erfolgt
aus Konzernsicht im Wesentlichen durch die Obergesellschaft Société Générale S.A., Paris,
in deren Beteiligungscontrolling die Gesellschaften einbezogen sind.

Es wird zu keinen Liquiditadtsengpassen kommen.

Financial Services for Corporates and Retails

Die Entwicklung der Gesellschaft ist wesentlich vom Erfolg der Marke Opel und einer
vergleichbaren Behandlung von héndlereigenen Leasinggesellschaften mit der Captive
abhangig.

Es bleibt abzuwarten, welchen Einfluss der Verkauf der Opel Gruppe an PSA auf den
vertrieblichen Erfolg der Marke Opel hat.

2 Sachverstindigenrat: Konjunkturbericht 2018
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Derzeit ist unveréndert nicht davon auszugehen, dass die nachteilige Marketingpolitik des
Herstellers Opel gegenlber Handlerleasinggeselischaften im Vergleich zur eigenen Captive
aufgehoben wird, so dass wir fur 2018 von einer dhnlichen Vermittlungsleistung wie in 2017
ausgehen, und entsprechend einen Jahresiiberschuss in einer GréRenordnung wie im
abgelaufenen Geschéftsjahr erzielen sollten.

Fir 2018 erwarten wir ein leicht hoheres Neugeschaft sowie ein Ergebnis vor
Gewinnabfiihrung und einen Return on Equity in &hnlichen GréRenordnungen wie im
abgelaufenen Geschéftsjahr.

Asset Management

Wir erwarten fir das 2. Halbjahr 2018 trotz zunehmender Unsicherheit ein weiterhin positives
wirtschaftliches Umfeld unterstiitzt durch eine expansive Geld- und Fiskalpolitik. Dieses sollte
sich vorteilhaft auf die Nachfrage nach Fondsprodukten von privater und institutioneller Seite
auswirken und auch die Finanzmarkte stiitzen. Dementsprechend erwarten wir einen leichten
Anstieg unseres Fondsvolumens um ca. 2 % gegeniiber dem 1. Halbjahr, was sich positiv auf
unser Provisionsergebnis auswirken sollte. Zusétzlich erwarten wir einen Riickgang bei den
Projektausgaben. Die frei werdenden Investitionsbudgets werden teilweise in Kundenprojekte
und Prozessoptimierungen reinvestiert. Einen Anstieg sehen wir auch bei den Personalkosten
bedingt durch die Besetzung von vakanten Positionen. Im Rahmen der Produktentwicklung
planen wir unsere Front-to-Back Lésung weiter auszubauen und das Produkt ,steuerbefreite
Anteilsklassen“ umzusetzen. Weiterhin werden wir unser Nachhaltigkeitsreporting fir
Investmentfonds neu aufsetzen und umfangreich erweitern. Insgesamt prognostizieren wir
eine Reduzierung unseres operativen Verlustes um ca. 1 Mio. EUR.

Wie in den Vorjahreszeitrdumen wollen wir die Qualitat unserer Dienstleistungen weiterhin auf
hohem Qualitdtsniveau halten und auf Basis des Feedbacks unserer Kunden weiter
verbessern. Dabei ist die sehr hohe Zielerreichung bei den KPI einer unserer wichtigsten
Qualitatsindikatoren.

In den Folgejahren gehen wir von einer stetigen Verbesserung des Ergebnisses vor Steuern
und Ergebnisabfiihrung aus. Neben einer leicht steigenden Kostenbasis erwarten wir einen

sich deutlich verbessernden Provisionsiberschuss durch den Ausbau des Geschéftes mit
Neu- und Bestandskunden sowie einen kontinuierlichen Ertragszufluss in neue Produkte.

Gesamtaussage

Unter Berlcksichtigung der voranstehend beschriebenen Prognosen der Segmente geht die
Geschéftsfiihrung von einer insgesamt positiven Entwicklung des Konzerns aus.

Il. Risikobericht

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement im Konzern erfolgt auf Ebene der risikorelevanten Unternehmen
ALD LF/BDK und SGSS. Ein eigenes Risikomanagement bzw. eine interne Steuerung ist fir
das Optionsscheine- und Zertifikategeschéft der SGE auf Ebene des SGE-Konzerns nicht
erforderlich, da alle entstehenden Risiken im Rahmen einer ,Globalgarantie” an die Société
Générale Gruppe abgefiihrt werden.

Risiken des Teilkonzerns werden nach der Nettomethode dargestellt.
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Wesentliche Elemente des Risikomanagementsystems sind die Risikostrategie, die
Risikoinventur, das Risikotragfahigkeitskonzept sowie die Risikosteuerungs- und -
controllingprozesse.

Risikoinventur

Im Rahmen der mindestens jahrlich stattfindenden Risikoinventur sind die nachfolgenden
Risikoarten durch die Konzerngesellschaften als wesentlich identifiziert worden:

Adressenausfallrisiken
Marktpreis- und Restwertrisiken
Liquiditatsrisiken

Operationelle Risiken

Geschéfts- und Reputationsrisiken
Compliance Risiken

Fir die im Asset Management gehaltenen Sondervermogen stehen die klassischen
Investmentrisiken wie Markt-, Liquiditdts- Compliance- und Adressenausfallrisiko im
Vordergrund, wobei sich diese aus Konzernsicht ,indirekten” Risiken Gber das Geschéftsrisiko
oder aber bei gesetzlichen sowie vertraglichen Verstéfien als Schadensfall- bzw. Verlustrisiko
im operationellen Risiko widerspiegeln.

Risikostrategie

Jede Konzerngesellschaft verfligt Uber eine eigene Risikostrategie, die auf der
Geschéftsstrategie der jeweiligen Gesellschaft basiert und fir jede Risikoart Ziele und
MaRnahmen definiert. Die Risikostrategien werden jahrlich Uberpriift und gegebenenfalls
angepasst.

Auf die Risikostrategien abgestimmte Arbeitsanweisungen, ein strukturiertes Berichtswesen,
der Risikoart angepasste Limitsysteme sowie die Aus- und Weiterbildung unserer Mitarbeiter
sind wesentliche Elemente des Risikomanagementsystems fur alle Risikoarten.

Zusatzlich werden auf monatlicher bzw. auf quartalsweiser Basis wesentliche
Risikoindikatoren analysiert und im Société Générale Gruppen-Tool GPS dokumentiert.
Reklamationen und Beschwerden werden in einer weiteren zentralen Datenbank erfasst,
monatlich ausgewertet und an die Geschéaftsflihrung sowie alle Abteilungsleiter berichtet.
Mittels dieser Instrumente werden konkrete Malinahmen zur Risikominimierung abgeleitet.

a) Adressenausfallrisiken

Global Banking and Investor Solutions

Erfiillungsrisiken ergeben sich nicht, da sich die Zahiungen aus dem Verkauf der emittierten
Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahmen von Ausiibungen
stets kompensieren. Forderungen aus den abgeschlossenen Gegengeschéften bestehen
ausschlieltlich gegen die Société Générale S.A., Paris. Fiir die Risikobeurteilung ist die Bonitat
der Société Générale S.A., Paris, und deren Tochtergeselischaften ausschlaggebend.

Financial Services to Corporates and Retails

Der Bereich Credit Risk Management (CRM) der Tochtergesellschaft BDK steuert die
Kreditrisiken des Segments. Hier werden die Bonitdtsentscheidungen fir die
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Einkaufsfinanzierung getroffen, die fir eine Kreditgewahrung oder -ablehnung maRgeblich
sind. Ab einem definierten Kreditvolumen werden Kreditentscheidungen unter Mitwirkung der
Kreditabteilung der Societe Generale vorgenommen.

In der Einkaufsfinanzierung filhren wir 1.335 Engagements, wobei die 284 groRten
Kreditnehmer einen Anteil von 69 % am Kreditvolumen aufweisen. Monatlich erstellt der
Bereich CRM einen Kreditrisikobericht an die Geschéftsfiihrung. Dieser ist Bestandteil des
Risikoberichtes der Bank und wird vierteljahrlich dem gesamten Aufsichtsrat zur Verfiigung
gestellt.

Im Rahmen unserer Refinanzierung haben wir den {iberwiegenden Teil des Portfolios (816
Mio. EURY)in der Einkaufsfinanzierung innerhalb des Konzerns regresslos verkauft. Fiir dieses
Portfolio betreuen wir unverandert die Handler und den Finanzierungsbestand, tragen aber
das Kreditrisiko nicht.

Im Absatzfinanzierungsgeschaft weisen wir infolge einer breiten Streuung branchentypisch
vergleichsweise niedrige Einzelrisiken auf. Rund 91 % unserer Darlehensvertrage haben ein
Kreditvolumen von bis zu 25.000 EUR.

Die Kreditentscheidung in der Absatzfinanzierung erfolgt nach einem standardisierten und
systemunterstitzten Kreditentscheidungsverfahren vorwiegend in der Abteilung Service
Center Ankauf in Hamburg und Stuttgart. GroRere Einzelkredite werden zusétzlich vom CRM
votiert und entschieden.

Den erkannten und latenten Bonitétsrisiken tragen wir durch die Bildung von Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen Rechnung. In der Absatzfinanzierung erfolgt die
Einzelwertberichtigung anhand von pauschalen Wertberichtigungsséatzen, deren Hohe in
Abhéangigkeit von Zahlungsverzug und Status des Kredites zwischen 0,31 % und 100 % liegt.
Insgesamt belduft sich die Hoéhe der bestehenden fiir Kreditrisiken gebildeten
Einzelwertberichtigungen auf 1,2 % des Absatzfinanzierungsportfolios (Vorjahr 1,1 %).

Die Einzelwertberichtigungen in der Einkaufsfinanzierung werden durch eine Einzelfallanalyse
ermittelt. Insgesamt sind fir das bilanzwirksame Portfolio der Einkaufsfinanzierung
Wertberichtigungen (inkl. Wertberichtigungen auf das gesunde Portfolio) in Hohe von 4,1 %
(Vorjahr 2,1 %) gebildet worden. Die Risikokosten, die aus den Abschreibungen auf
Forderungen und die Zufihrung und Auflésung von gebildeten Wertberichtigungen
resultieren, betrugen im Geschéftshalbjahr EUR 2 Mio.

Asset Management

Im Asset Management werden Adressenausfalirisiken von Geschéftspartnern auf
Gesellschafts- und Fondsebene fortlaufend anhand von Ratings, Risikoanalysen und
entsprechenden Limitierungen gesteuert und lberwacht. Aufgrund der Forderungsstruktur
gehen wir von keinem erkennbaren Ausfallrisiko flir den Konzern aus.

Zur weiteren Darstellung der Kreditrisiken verweisen wir auf unsere Darstellung in Note 3.7
im Konzernanhang.

b) Marktpreis- und Restwertrisiken

Global Banking and Investor Solutions

Alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und Zertifikaten sind durch
Deckungsgeschéafte mit der Société Générale S.A., Paris, vollstindig abgesichert.
Preisénderungsrisiken, Wahrungsrisiken sowie Zinsdnderungsrisiken bestehen daher nicht.
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Financial Services to Corporates and Retails

Aus dem Geschéftsbereich Financial Services to Corporates and Retails resultiert im
Zusammenhang mit dem Leasinggeschift das Restwertrisiko.

Im Geschéftshalbjahr haben wir fir 61 % der Neuvertrage das Restwertrisiko Gbernommen
(Vorjahr 49 %). Damit betrégt der Anteil der Fahrzeuge, fur die die ALD LF das Restwertrisiko
tragt, 54 % (Vorjahr 51 %) des Gesamtvolumens und liegt damit unterhalb des internen Limits
von 60 %.

Fiir die Ubernahme von Restwertrisiken greift die ALD LF auf die Expertise der AutoLeasing
D GmbH, Hamburg (ALD D) zurlick. Die langjahrige Erfahrung der ALD D in der Vermarktung
von Einzelfahrzeugen und Fahrzeug-flotten ist eine wesentliche Basis fiir eine zuverlassige
Einschéatzung der nach Riickgabe zu erzielenden Verkaufspreise.

Die Uberprifung und Festlegung der kalkulierten Restwerte fir Neuvertrage erfolgt in
regelmahig stattfindenden Sitzungen des Restwertkomitees. Zur Bestimmung des im Portfolio
enthaltenen Risikos werden Prognosen verwendet.

Bei der Kalkulation ihrer Restwerte strebt die ALD LF fir die Vermarktung ihrer
Gebrauchtwagen unter Beriicksichtigung der Vertragsendabrechnungen grundséatzlich ein
ausgeglichenes Ergebnis zum Laufzeitende an. Dieses Ziel konnte im ersten Halbjahr 2018
nicht immer erreicht werden, und auch fiir die kommende zweite Jahreshilfte ist davon
auszugehen, dass aus der Verwertung der Leasingriicklaufer teilweise Verluste entstehen.

Insgesamt gehen wir fiir 2018 von einem ausgeglichenen Verwertungsergebnis aus.

Da im Segment Financial Services to Corporates and Retails keine Kredite in Fremdwéahrung
vergeben werden und wir uns ausschlieBlich in Euro refinanzieren, ist ein
Fremdwahrungsrisiko ausgeschlossen.

Die Steuerung des Zinsdnderungsrisikos erfolgt mittels einer Zinsablaufbilanz, die von der
Abteilung Controlling CF monatlich erstellt und analysiert wird. Als Risikomall wird die
Kennziffer ,Sensitivitat* benutzt, die eine Aussage Uber die Veranderung des Barwertes von
Aktiv- und Passivseite aufgrund verschiedener Variationen der Zinsstrukturkurve trifft.
Sensitivitit ist dabei definiert als Variation im Barwert zukinftiger Positionen bei einer 1%-
bzw. 2%-Parallelverschiebung der Zinskurve. Die hochste negative Wertverdnderung des
Portfolios in den Szenarien betragt 24.796 TEUR (Vorjahr 19.201 TEUR).

Im Rahmen der ABS-Transaktionen hat der Konzern jeweils die vollstédndige Tranche der
Wertpapiere der Klasse B erworben und wird diese fir die gesamte Laufzeit der Transaktion
halten. Aufgrund der Struktur tragen diese Wertpapiere das Adressenausfallrisiko der jeweils
an die Zweckgesellschaften verkauften Kreditforderungen.

Das Ausfallrisiko fur diese Wertpapiere ist bereits im Kreditausfallrisiko der an die
Zweckgesellschaften verkauften Kreditforderungen berticksichtigt.

Zur Refinanzierung nutzt der Konzern kurz- und mittelfristige Refinanzierungsmittel sowie
Zinsswaps.
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Durch die weitgehend fristenkongruente Refinanzierung und die Nutzung von Derivaten
besteht zum Bilanzstichtag kein erhéhtes Zinsrisiko.

Es ist beabsichtigt, alle Instrumente bis zum vertraglichen Ende zu haliten.

Asset Management

Die Marktpreisrisiken aus Eigenmittelanlagen sind insgesamt als niedrig einzustufen, da die
Anlage der liquiden Mittel im Wesentlichen in Form von Kontokorrent- und Festgeldkonten
erfolgt sowie in geringerem MaR in Form von Investmentanteilen. Die fondsseitigen
Marktpreisrisiken werden fortlaufend anhand der Vorgaben des KAGB und der
Derivateverordnung gemessen und gesteuert.

¢) Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Einbindung in die Société Générale Gruppe sind derzeit keine Liquiditatsrisiken
erkennbar. Der Refinanzierungsbedarf wird jéhrlich im Rahmen des Planungsprozesses
ermittelt und mit der Société Generale abgestimmt. Die Refinanzierung findet daher
grotenteils tiber Kreditlinien der Société Generale statt.

Mittels taglich durchgefiihrter Uberwachung der Zahlungsstrome und enger Abstimmung mit
den Back-Office Abteilungen in Paris ist sichergestellt, dass die Gesellschaft jederzeit in der
Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Aufgrund der Einbindung in den
Société Générale Konzern sind derzeit keine Liquiditétsrisiken erkennbar.

Im Rahmen des Liquiditdtscontrollings wird die Geschéafisfihrung der einzelnen
Konzerngesellschaften zudem regelmafRig Uber etwaige Liquiditatsrisiken informiert. Bei
Steuerung der Liquiditatsrisiken werden statistische Analysen der Vergangenheit,
insbesondere zur Prognose von vorzeitigen Kreditablésungen, verwendet. Liquiditétsrisiken
der Fonds werden unabhéngig davon anhand aufsichtsrechtlich anerkannter Methoden
uberwacht.

Zum 30.06.2018 bestanden insgesamt freie Kreditlinien in Héhe von 1.260 Mio. EUR. (zum
31.12.17: 887 Mio. EUR).

Zur weiteren Darstellung der Steuerung des Liquiditatsrisikos verweisen wir auf Note 9 im
Konzernanhang.

d) Operationelle Risiken

Der Konzern strebt an, seine operationellen Risiken auf ein Minimum zu reduzieren. Fur die
Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société Générale S.A., Paris,
Prozesse und Systeme eniwickelt, die durch den Konzern angewendet werden. Diese
beruhen im Wesentlichen auf dem Prinzip der permanenten Uberwachung. In speziell
vorgesehenen Applikationen werden Prozesse dokumentiert und nach vorgegebenen
Kriterien bewertet, um Verluste aus operationellen Risiken auszuschlieRen. Dazu gehdren
auch Vorkehrungen im Rahmen des Business Continuity Plan‘s (BCP), um bei Stérungen der
Infrastruktur einen reibungslosen Geschéftsbetrieb aufrecht zu erhalten.

Fir die ausgelagerten Prozesse in den Servicecentern in Bangalore und Bukarest gelten
dieselben Regeln und Prinzipien wie die fir die Société Générale Effekten GmbH. Mittels
standardisierter Commitees und ,Key Process Indikatoren (KPI)* wird die Einhaltung der
vorgegebenen Prozesse sichergestelit.
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Besondere Bedeutung fur das Segment Financial Services to Corporates and Retails hat die
Funktion der Betrugspravention, die Neugeschéft und Kreditbestand tberwacht, verdéchtige
Vorgange identifiziert und MaBnahmen zur Schadensbegrenzung einleitet sowie unsere
Mitarbeiter ausbildet.

Daneben mindern insbesondere der Einsatz von standardisierten Kreditvertragen, die
anwaltliche Prufung von Individualvertrédgen, verdffentlichte Organisationsrichtlinien und
Arbeitsanweisungen sowie ein funktionierendes internes Kontrolisystem das operationelle
Risiko. Durch ein regelméRiges Reporting und ein Auslagerungsmonitoring sind unsere
Dienstleister in das Kontrollsystem der BDK eingebunden.

Im Bereich Asset Management besteht grundsatzlich die Gefahr, dass der Konzern aufgrund
von VerstoRen gegen gesetzliche oder vertragliche Bestimmungen oder Verletzungen der
Sorgfaltspflicht gegentiber den Investoren regresspflichtig wird. Der Konzern begegnet diesen
Risiken insbesondere durch eine sorgfaltige Auswahl und Weiterbildung des Personals sowie
durch den Einsatz eines hinreichenden Controlling-Instrumentariums. Gegebenenfalls wird
erganzend externe Beratung in Anspruch genommen. Des Weiteren verfligt der Konzern tber
einen umfangreichen Versicherungsschutz (Personen-, Sach-, Vermégensschaden, etc.) zur
Absicherung dieser Risiken. Im Rahmen der Verwaltung der Sondervermdgen wird der
Einhaltung gesetzlicher und vertraglicher Vorschriften durch organisatorische, personelle und
technische MalRnahmen Rechnung getragen. Die Abwicklung der Geschéftsprozesse erfolgt
durch leistungsfahige EDV-Systeme. Das Risikomanagement analysiert und erfasst zudem
operationelle Fehler und berichtet zweiwochentlich an die Geschéaftsfiihrung der SGSS iber
den aktuellen Status von Fehlern und umgesetzten Gegenmaf3nahmen.

Des Weiteren ist das Notfall- und Krisenmanagement ein wesentlicher Bestandteil des
Risikomanagements. Die Umsetzung der Konzepte ist im Notfallhandbuch der Gesellschaft
dokumentiert, welches jedes Geschéftsjahr (iberarbeitet und aktualisiert wird. Der letzte Test
der Notarbeitsplatze der Gesellschaft auf Funktionalitat und Betriebsfahigkeit im 1. Quartal
2018 verlief erfolgreich.

Durch die beschriebenen Mafnahmen und Prozesse konnte sichergestellt werden, dass es
innerhalb des Konzerns im ersten Halbjahr 2018 zu keinen wesentlichen Schadensféllen
hinsichtlich operationeller Risiken im Bereich:

- Aufsichtsrechtliche Meldungen

- Risiken der Informationstechnologie

- Outsourcing Risiken

- Betrugsrisiken
gekommen ist.

e) Geschéfts- und Reputationsrisiken

Das Asset Management iberwacht die Kundenzufriedenheit mittels Kunden-KPlIs, Anfrage-
und Beschwerdemanagement sowie regelmaiiger Kundenumfragen.

Realisierte Geschéftsrisiken werden unter Beriicksichtigung ihrer Art, Umfang und
Komplexitat tiber die Abweichungen bei der Finanz- / Budgetplanung erfasst.

f) Compliance Risiken
Compliance Risiken werden im Wesentlichen im Rahmen des Asset Management schlagend.
Die Prifung der Einhaltung der Fonds-Compliance und der Risikolimite werden durch die

operativen Fachabteilungen in den jeweiligen Bereichen durchgefiihrt. Die Ergebnisse der
Prifung werden monatlich an Compliance gemeldet. Im Falle von Anomalien werden
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unverziglich GegenmafRnahmen eingeleitet (,Action Plans®). Im Falle relevanter Falle wird ein
fUr ad-hoc Reporting vorgesehenes Tool der Gruppe genutzt. Zudem wird die Kontrolleffizienz
in regelméfigen Abstanden Uberpriift und gegebenenfalls angepasst. Ein monatliches
Reporting der Ergebnisse erfolgt an das Compliance Department der Société Générale S.A.
Des Weiteren wird die Geschéftsleitung vierteljahrlich und der Aufsichtsrat j&hrlich
unterrichtet.

Risikosteuerungs- und -controllingprozesse

Die Geschéftsleitungen der einzelnen Konzerngesellschaften zeigen sich fur das
Risikomanagement zustandig, wobei die Geschéftsleitung im Falle der SGE im Wesentlichen
auf die ,Globalgarantie” der Société Générale Gruppe abstellt. Sie legen die Risikostrategien
fest und entscheiden weiterhin Uber die Ausgestaltung der Risikotragfahigkeitskonzepte, die
einzubeziehende Risikodeckungsmasse und die Hohe der zu vergebenden Limite. Auf
Konzernebene existieren aufgrund der Einbindung in die Société Générale Gruppe keine
Ubergeordneten Risikosteuerungs- und -controllingprozesse.

Sowohl| ablauf- als auch aufbauorganisatorisch wurden in allen Konzerngesellschaften
Regelungen zur Einhaltung der notwendigen Funktionstrennungen getroffen. Die
Verantwortlichkeiten fir das Initieren von risikobehafteten Geschaften sind von den
Verantwortlichkeiten fir das Risikomanagement, die Marktfolge, die Abwicklung und das
Rechnungswesen getrennt.

Rechtliche Gefdhrdungspotenziale

Der Konzern ist Risiken aus Rechtsstreitigkeiten oder -verfahren von Anlegern, Behdrden
oder Geschaftspartnern ausgesetzt, an denen wir entweder aktuell beteiligt sind oder die sich
in der Zukunft ergeben kdénnen. Zudem unterliegen der Konzern und dessen Produkte
standigen steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Priifungen. Der Ausgang von gegenwirtigen
anhéangigen bzw. zukinftigen Prifungen und Verfahren ist nicht vorhersehbar, sodass
aufgrund von gerichtlichen oder behdrdlichen Entscheidungen oder der Vereinbarung von
Vergleichen Aufwendungen entstehen kdnnen, die nicht oder nicht in vollem Umfang durch
Versicherungsleistungen abgedeckt sind und Auswirkungen auf die Gesellschaft und deren
Ergebnisse haben kdnnen. Wesentliche Rechtsrisiken sind durch Riickgarantien der Société
Générale S.A. Frankfurt abgedeckt.

Laufende oder =zukinftige Ermittiungen und Untersuchungen aufgrund méglicher
Verletzungen von gesetzlichen Vorschriften oder regulatorischen Bestimmungen kdnnen
straf- und zivilrechtliche Sanktionen inklusive monetérer Strafen sowie weitere finanzielle
Nachteile zur Folge haben, die Reputation des Konzerns nachteilig beeinflussen und sich
letztlich negativ auf den Unternehmenserfolg auswirken.

Um das Einhalten von Gesetzen und Regeln sicherzustellen, hat der Konzern ein Compliance-
Programm etabliert, welches ein fester Bestandteil der Unternehmenskultur ist. Dieses baut
auf dem Compliance-Handbuch auf, in dem das Regelwerk fiir regelkonformes Verhalten und
eine dedizierte Compliance-Organisation festgelegt sind.

lni. Chancenbericht
Die Strategien der einzelnen Konzerngesellschaften sind darauf angelegt, sich bietende
Chancen friihzeitig zu identifizieren, sie unter Anwendung der Risikomanagementsysteme

bzw. der Ressourceneinschatzung zu bewerten und sie durch geeignete Manahmen fiir eine
erfolgreiche Entwicklung des Konzerns zu nutzen.
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Global Banking and Investor Solutions

Im Rahmen des Optionsscheine- und Zertifikategeschéfts nutzt der Konzern far die
Konzipierung neuer Produkte ein jeweils einberufenes New Product Comittee (NPC), wobei
alle am Emissionsprozess beteiligten Abteilungen ihre jeweiligen Anforderungen und
Ressourcenallokationen aufzeigen.

Die Betrachtung bezieht alle relevanten Faktoren fiur die Gesellschaft wie Markte,
Wettbewerbssituation, strategische Ausrichtung, vorhandene Organisation, Personal, Back-
Office technisches Abwicklungspotential sowie Volumengréfien ein.

Die Geschéftsfilhrung geht von einem weiteren Anstieg der Geschéftstatigkeit aus.

Financial Services to Corporates and Retails

Die strategische Ausrichtung des Segments Financial Services to Corporates and Retails im
deutschen Markt ist mit der internationalen Strategie der Société Generale Gruppe
abgestimmt. Im Rahmen regelmé&Biger Berichterstattung an die Société Generale S.A. erfolgt
ein laufender Abgleich der Strategie mit der Gruppe.

Unverandert stehen die Intensivierung und Ausweitung der Handelspartnerschaften und damit
eine starkere Marktdurchdringung im Fokus unserer Aktivitdten. Dazu bieten wir dem Auto-
handel zuséatzliche Dienstleistungen, die es ihm erméglichen, mit uns gemeinsam Kunden im
sich verandernden Marktumfeld zu gewinnen. Hierzu geh&ren der von uns fir die Internetseite
des Handlers entwickelte Finanzkalkulator, die Kalkulations-App fir mobile Gerate und
insbesondere die Integration unseres POS-Systems mit den wichtigsten im Handel
vertretenen Dealer-Management-Systemen.

Der Vertriebserfolg ist eng verbunden mit dem Erfolg unserer Vertriebspartner, den
kooperierenden Handlern. Durch die Kooperationen in einzelnen Segmenten mit dem
Hersteller Opel wurde Zugang zu weiteren Handlern dieser Marken erlangt. Insbesondere
durch die Zusammenarbeit mit dem Gesellschafter ZDK (Uber die Beteiligungsgesellschaft
des Kfz-Gewerbes mbH) sowie dessen Landesverbdnden und angeschlossenen Innungen
konnten wir die Beziehungen zu den vermittelnden Kfz-Betrieben festigen und ausbauen.
Insgesamt haben wir unsere Absatzfinanzierung durch den Ausbau der Kooperationen auf
eine breite Basis gestellt. Mehr als 4.000 Autohandelsbetriebe haben im laufenden
Geschéftshalbjahr aktiv Kunden an uns vermittelt.

Daneben ist unser Erfolg teilweise von Faktoren abhangig, die wir nicht direkt beeinflussen
kénnen. Vor allem die Entwicklung des Neu- und Gebrauchtwagenmarktes veranlasst uns zur
laufenden Bewertung des Produktportfolios im Segment Financial Services to Corporates and
Retails und zu dessen marktorientierter Weiterentwicklung.

Eine unverdndert gute Lage am Arbeitsmarkt und steigende Einkommen fir die privaten
Haushalte kénnen fiir Stabilitat bei den privaten Zulassungen und am Gebrauchtwagenmarkt
sorgen. Risiken fir den Kraftfahrzeugmarkt und fiir den Handel bestehen in der Diskussion
um die Zukunft des Dieselmotors.

Fir das zweite Halbjahr 2018 erwartet der Zentralverband Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe
(ZDK) aufgrund der guten Konjunkturaussichten trotz der Diskussion um die Zukunft des
Dieselmotors einen stabilen Neuwagenmarkt von 3,4 bis 3,5 Mio. Fahrzeugen und einen
Gebrauchtwagenmarkt von 7,2 bis 7,4 Mio. Besitzumschreibungen.
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Asset Management

Das Umfeld fur Wirtschaftswachstum und Investitionen ist aktuell sehr positiv und sollte
weiterhin gute Chancen fiir kontinuierliches Wachstum bieten. Die expansive Geldpolitik
gewahrleistet nach wie vor eine kostenglinstige Kreditaufnahme und somit Anreize fiir
Investitionen und Konsum. Der Primériiberschuss der Bundesrepublik Deutschland erlaubt
erhohte Staatsausgaben und einen Schuldenabbau. Dies sollte zu weiterem
Wirtschaftswachstum und zu stabiler Nachfrage nach Arbeitskréften fiihren. Das Thema
Altersvorsorge ist in Zeiten von niedrigen Zinsen auf Spareinlagen inzwischen auch ein
Dauerthema mit starkem Fokus auf die Investition in Sachwerte. Hier bieten Investmentfonds
Chancen auf eine langfristig gute Rendite bei entsprechender Risikostreuung Uber viele
Einzelanlagen. Dass Investoren dies erkannt haben, zeigt sich in dem seit Jahren steigenden
Fondsabsatz. Daher sollte der stabile Trend in Fondsanlagen weiterhin anhalten und fiir
steigende Fondsvolumen der Gesellschaft sorgen.

Bei den Investitionen kann sich die Gesellschaft aufgrund von riicklaufigen Investitionen fiir
neue gesetzliche und regulatorische Anforderungen wieder verstarkt auf neue Produkte und
Kundenwiinsche konzentrieren. Hier sehen wir inzwischen, dass das Thema des nachhaltigen
Investierens an Gewicht zunimmt und Lésungen von Kundenseite gewiinscht werden. Dazu
kdnnen wir als Dienstleister innovative Losungen entwickeln und anbieten. Die SGSS hat
bereits damit begonnen entsprechende Produkte zu entwickeln. Der Ausbau unserer
europaischen Aktivititen im Verbund mit unserer Gruppe macht inzwischen deutliche
Fortschritte und bietet im Rahmen der Strategie der Société Générale weiterhin sehr gute
Chancen nachhaltig zu wachsen. Weiteres Wachstumspotential sehen wir auch im Master
KVG Geschift.

Gesamtaussage

Unter Berucksichtigung der voranstehend beschriebenen Chancen und Risiken schatzt die
Geschéftsfihrung die Aussichten fiir das zweite Halbjahr 2018 als positiv ein, da sich fiir jedes
Segment iberwiegend Chancen im aktuellen Marktumfeld bieten.

D. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontrollsystem (IKS) und Risikomanagementsystem (RMS) umfasst im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess die Grundsétze, Verfahren und MaRnahmen zur
Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung sowie zur Sicherung
der Einhaltung der mafgeblichen rechtlichen Vorschriften und dariiber hinaus auch die
Risikoabsicherung und die Abbildung von Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die
Vermdgensgegenstande und Schulden im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen und
bewertet werden.

Die Sicherstellung der Kontrollen wird {iber zentral von der Gruppe bereitgestelite
Applikationen gewahrleistet.

Periodisch durchgefiihrte Kontrollen der internen Revision, sowie die Umsetzung festgestellter
Schwachpunkte tragen ebenfalls zu einer wirksameren Uberwachung bei.

Verantwortlichkeiten im rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Geschéftsflihrung der SGE leitet den Konzern in eigener Verantwortung und arbeitet mit
den Gbrigen Organen zum Wohle des Konzerns vertrauensvoll zusammen. Dabei obliegt ihr
unter anderem die Gesamtverantwortung fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses.
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Die Geschéftsfiinrung versichert nach bestem Wissen, dass der Konzernabschluss geméan
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Fir jede Konzerngesellschaft werden der Umfang und die Ausrichtung des IKS® und RMS*
bestimmt und dabei MaRnahmen zur Weiterentwicklung der Systeme sowie zur Anpassung
an sich andernde Rahmenbedingungen ergriffen.

Die in allen Landern der Société Générale Gruppe seit Jahren gelebten Wertesysteme, wie
zum Beispiel der ,Verhaltenskodex‘, aber auch ,Compliance-Regeln®, bilden die Basis flr ein
verantwortungsbewusstes Handeln auch fir die mit dem Rechnungslegungsprozess
betrauten Mitarbeiter. Einmal jahrlich miissen die Mitarbeiter der Gesellschaft im Rahmen
eines EDV-gestlitzten Lernprogrammes einen Kurs in Geldwéasche und Compliance
absolvieren.

Trotz aller im Rahmen von IKS und RMS eingerichteten risikomindernden Mafinahmen
kénnen auch angemessene und funktionsfahig eingerichtete Systeme und Prozesse keine
absolute Sicherheit zur ldentifikation und Steuerung der Risiken gewéhren. Die Verantwortung
fur den Rechnungslegungsprozess und fir den Konzernabschlusserstellungsprozess liegt bei
der Abteilung Rechnungswesen. Insbesondere beziglich der Bewertung von
Finanzinstrumenten und der Forderungen wird die Abteilung Rechnungswesen durch die
Back-Office Abteilungen der Société Générale S.A., Paris, unterstitzt.

Die fir den Rechnungslegungsprozess erforderlichen EDV-Systeme werden von der Société
Générale S.A. zur Verfugung gestellt.

Zur Unterstiitzung der Geschéftsfiihrung bezliglich des Rechnungslegungsprozesses wurde
ein Prifungsausschuss eingerichtet, der sich zum Bilanzstichtag aus 6 Personen (1
Angestellter der Société Générale Effekten GmbH und 5 Angestellte der Société Géneérale
Frankfurt) zusammensetzte. AuBerdem nimmt Deloitte als Prifungsgesellschaft an der
Sitzung des Priifungsausschuss teil. Der Priifungsausschuss beschéftigt sich regelmafig mit
der Entwicklung der Finanz-, Vermogens- und Ertragslage des Konzems. Im Rahmen des
Konzernabschlussprozesses  obliegt dem  Gesellschafter die  Billigung des
Konzernabschlusses. Zur Erfiillung dieser Aufgaben werden die Abschlussunterlagen dem
Prifungsausschuss zugeleitet. Zudem erhalten die Mitglieder des Priifungsausschusses
einmal im Quartal einen zusammenfassenden Bericht (iber die Emissionstatigkeit der SGE
und deren Rechnungslegung.

Organisation und Komponenten des rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Erfassung der von Seiten der SGE abzuwickelnden Geschéftsvorfalle wird durch
Dateneingabe in produktspezifisch bestehende Applikationen zentral durch eine Back-Office
Abteilung der Société Générale S.A. in Paris vorgenommen. Die Geschéftsabschliisse
(Vertrage) werden in den Applikationen erfasst und unter Beriicksichtigung des Vier-Augen-
Prinzips freigegeben.

Die Kreditorenbuchhaltung fiir Lieferantenrechnungen wird in Bangalore durch die Société
Générale Global Solution Centre Private Limited (99%-ige Tochtergesellschaft der Société
Générale S.A., Paris) vorgenommen.

3 internes Kontrolisystem (IKS)
4 Risikomanagementsystem (RMS)
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Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem Service Agreement vom 29. November
2011 zwischen der Société Générale Frankfurt, und der Société Générale Global Solution
Centre Private Limited, Bangalore, fiir die Société Générale Effekten GmbH festgelegt.

Die eingescannten Belege werden in Bangalore erfasst und kontiert, Genehmigung und
Zahlungsfreigabe erfolgen durch Mitarbeiter der Gesellschaft.

Die Produktion des Head-Office Reportings als Grundlage des Konzernabschlusses sowie die
Produktion des Regulatory Reports an die Deutsche Bundesbank wird in Bukarest durch die
Société Générale European Business Services S.A. (99,95% ige Tochtergesellschaft der
Société Générale S.A., Paris) durchgefiihrt. Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem
Client Services Agreement zum 15. Dezember 2016 zwischen der Société Générale
Frankfurt, und der Société Générale European Business Services SA, Bukarest, fiir die
Société Générale Effekten GmbH festgelegt.

Die Buchhaltung des Konzems wird auf dem zentralen Server in Paris gefiihrt; sémtliche
buchhaltungsrelevanten Daten der Konzerngesellschaften werden auf diesem Server
verarbeitet und gespeichert.

Die tagliche Uberwachung der laufenden Cash Accounts durch Mitarbeiter der SGE dient der
Sicherstellung der korrekten Verbuchung sowie sich daran anschlieRende
Prozessverarbeitungen in den Servicecentern. Dabei wird auf die im Bereich
Rechnungswesen niedergelegten Informationen fir den Geschéftsbetrieb im Allgemeinen und
fur Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen online im Intranet zuriickgegriffen. Die
technische Systembetreuung bei der Abschlusserstellung ist an die in der Société Générale
Gruppe fiir die IT verantwortliche Tochtergesellschaft ausgelagert.

Die Uberwachung obliegt der Société Générale S.A. Die technischen Betreuungsprozesse in
der zentralen Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Sicherung und
Archivierung der Datenbestdnde von Anwendungssystemen wird in Verantwortung der
Société Générale S.A. durchgefiihrt. Die gesetzlichen Aufbewahrungsfristen werden beachtet.
Notfallpléne werden von Mitarbeitern der Gesellschaft aktualisiert und (iberwacht. Grundlage
der Datensicherung sind vornehmlich die zentralen Datensicherungssysteme fiir den
Grofirechner sowie die Speichernetze fiir den Bereich Open Systems. Die Daten werden in
Paris redundant gespiegelt.

Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die Einhaltung der
Funktionstrennung bei der Nutzung von rechnungslegungsrelevanten Anwendungssystemen
der Gesellschaft werden insbesondere durch das Konzept der Arbeitsplatzprofile sowie durch
Prozesse zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile sichergestellt. Die Arbeitsplatzprofile werden
mittels eines speziell entwickelten Systems den einzelnen Back-Office Abteilungen in Paris
sowie den Mitarbeitern der Servicecenter in Bangalore und Bukarest durch Berechtigte in der
Gesellschaft erteilt und iberwacht.

Dokumentation der Prozesse

Als Teil der Société Générale Gruppe sind die Dokumentationen der Prozesse vorgegeben.
Diese sind in dem ,Accounting & Finance Handbuch“ zusammengefasst. Hierbei sind
automatisierte Kontrollen, in denen die Richtigkeit von Eingaben sichergestellt wird,
Hauptbestandteil der dokumentierten Prozesse.

Die wichtigsten Prozeduren des Rechnungslegungsprozesses sind in der Applikation ,Global

Permanent Supervision (GPS)“ gelistet. Diese Anwendung tragt dazu bei, den
Dokumentationsprozess zu vervolistdndigen und im Falle von internen sowie externen
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Revisionen ein geeignetes Instrument zur Sicherstellung des Rechnungslegungsprozesses
zur Verfligung zu haben.

Mafnahmen zur laufenden Aktualisierung des IKS und RMS

Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen beziiglich der
Rechnungslegung sind diese daraufhin zu prifen, ob und welche Konsequenzen dies fiir den
Rechnungslegungsprozess hat. Zustandig fiir die inhaltiche Bearbeitung ist das
Rechnungswesen der SGE. Bei Anderungen oder neuen Bestimmungen, die erhebliche
Auswirkungen auf die prozessuale Abwicklung der Rechnungslegung haben, wird auf die
bestehende Prozess-Kartographie aufgesetzt. Hierbei werden alle Mafnahmen wie EDV-
Anpassungen, Arbeitsabldufe, Buchungsanweisungen u.d. analysiert und entsprechend in
den Back-Office Abteilungen in Paris sowie in den ausgelagerten Serviceabteilungen in
Bangalore und Bukarest umgesetzt und von Mitarbeitern der SGE in Frankfurt liberwacht und
kontrolliert.

E. Nichtfinanzielle Konzernerklirung

Aufgrund der Zugehorigkeit zur Société Générale Gruppe nimmt der SGE-Konzern die
Befreiungsvorschriften des § 315b Abs. 2 Satz 2 HGB in Anspruch. Die Société Génerale
S.A., Paris, verdffentlicht jahrlich einen gesonderten nichtfinanziellen Konzernbericht in
englischer Sprache auf ihrer Internetseite (www.societegenerale.com).

Frankfurt am Main, den 27. September 2018

Die Geschaftsfiihrung

Société Générale Effekten GmbH

Francgoise Esnouf Helmut Hofer Rainer Welfens
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Konzernzwischenabschluss der Société Générale Effekten GmbH

Halbjahresfinanzinformation

zum 30.06.2018

(Ungepriifte Zahlen)
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

g 01.01.2018- . 01.01.2017-
i IER) hgie 30.06.2018 g 30.06.2017*
Zinsen und dhnliche Ertrage _ Note 3.6 85,923 168,613 83,833
Zinsen und dhnliche Aufwendungen Note 3.6 -14,144 -25,185 -11,937
Provisionsertrége Note 4.1 43,210 86,011 43,101
Provisionsaufwendungen Note 4.1 -8,326 -17,602 -8,976
Nettoergebnis aus Finanztransaktionen Note 3.1 -122 -2,185 -1,891
davon Nettogewinne oder -verluste aus
erfolgswirksam zum Fair Value -243 -2,272 -1,891
_angesetzten Finanzinstrumenten

davon Nettogewinne oder -verluste aus

zur VerduRerung verfiigbaren finanziellen 87
Vermégenswerten

davon Nettogewinne oder -verluste aus

Finanzinstrumenten zum Fair Value iiber

sonstige erfolgsneutrale

Eigenkapitalverdnderung

davon Nettogewinne oder -verluste aus

Abgang der Finanzinstrumente zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten

Ertrage aus sonstigen Aktivitaten Note 4.2 116,275 227,203 112,960
Aufwendungen fiir sonstige Aktivitaten Note 4.2 -128,145 -251,289 -125,893
Nettobankergebnis (Net Banking

Income) 94,671 185,566 91,197
Personalaufwand Note 5 -33,365 -65,007 -32,247
Sonstige Verwaltungsaufwendungen Note 8.2 -26,348 -48,880 -23,079
Aufwand flr planmaRige Abschreibungen

und Wertminderungsaufwand fiir

immaterielle Vermégenswerte und a2 2,783 -1,367
Sachanlagen

Bruttobetriebsergebnis 33,5633 68,896 34,504
Risikokosten Note 3.7 6,316 -10,996 - 6,299
Betriebsergebnis 27,217 57,900 28,205
Nettogewinne oder -verluste aus 2 11 17
sonstigen Vermégenswerten

Wertminderungsaufwand fir Geschéfts-

oder Firmenwert ) i
Ergebnis vor Steuern 27,217 57,911 28,222
Ertragssteuern Note 6 - -10,897
Nettoergebnis aller Unternehmen des

Konsolidierungskreises elail Sy ifes2s
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -723 112 1,223
Nettoergebnis (Anteil der Gruppe) 27,940 57,799 16,102

*) Hinsichtlich der vergleichenden GuV haben wir die von der SG-Gruppe angewandte IFRS 9-

Ubergangsmethode in Betracht gezogen, welche besagt, dass die erste Anwendung von IFRS 9 am 1.

Januar 2018 fiir die Komponenten "Klassifizierung und Bewertung" und "Kreditrisiko" riickwirkend sein

soll. Allerdings, die Ubergangsbestimmungen des Standards bieten die von der Gruppe gewahlte



Moglichkeit, die Vergleichszahlen aus Vorjahren nicht aufzubereiten. Dementsprechend werden die
Vergleichszahlen fiir 2017, welche neben den Daten des Jahres 2018 dargestellt sind, weiterhin in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des IAS 39 dargestellt. Die Bewertungsunterschiede bei den
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten sowie bei den Wertberichtigungen in Bezug auf
das Kreditrisiko wurden direkt im Eigenkapital aufgrund der retrospektiven Anwendung des Standards
IFRS 9 in der Eroffnungsbilanz vom 01.01.2018 erfasst (siche das Gesamtbild in der Tabelle
.Konzernbilanz - Aktiva“).

KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

(in TEUR) 01.01.2018- 2017 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
Nettoergebnis 27,217 57,911 17,325

Direkt unter dem Eigenkapital bilanzierte
Gewinne und Verluste, die anschlieBend
erfolgswirksam umgebucht werden:
Umrechnungsdifferenzen
Neubewertungsdifferenzen aus Schuldtiteln zum
Fair Value Uber sonstige erfolgsneutrale
_Eigenkapitalverédnderung
Neubewertungsdifferenzen
Erfolgswirksam umgebucht
Neubewertung der zur Verdufierung verfiigbaren
finanziellen Vermdgenswerte
Neubewertungsdifferenzen
Erfolgswirksam umgebucht
Neubewertungsdifferenzen aus
Sicherungsinstrumenten
Neubewertungsdifferenzen

=370 =217

-1,078 1,370 1,664

Erfolgswirksam umgebucht
Sonstige

Steuerbezogen -430 -540
Direkt unter dem Eigenkapital bilanzierte

Gewinne und Verluste, die anschlieBend nicht

erfolgswirksam umgebucht werden:
Versicherungsmathematische Gewinne und

Verluste, aus Leistungen nach Beendigung des 26
Arbeitsverhaltnisses

Neubewertung des eigenen Kreditrisikos der

erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten

finanziellen Verbindlichkeiten

Neubewertung der Eigenkapitalinstrumente zum

Fair Value (iber sonstige erfolgsneutrale

_Eigenkapitalverédnderung
Steuerbezogen
Summe sonstiges Ergebnis -1,052 570 907
Gesamt_ergebnis (Nettoergebnis und sonstiges 26,165 58481 - 18.232
_Ergebnis) a ’ ’
davon Anteil der Gruppe 24,191 58,742 16,964
davon Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1,973 -261 1,268



KONZERNBILANZ — AKTIVA

(in TEUR)

Note

30.06.2018

31.12.2017
(1AS 39)

Umglied-
erung

Neube- 01.01.2018
wertung (IFRS 9)

Erfolgswirksam zum Fair
Value angesetzte
finanzielle Vermdgenswerte

Note 3.1

4,806,294

5,194,717

74,321

5,269,038

Hedging-Derivate

Note 3.2

Finanzielle
Vermdgenswerte zum Fair
Value Uber sonstige
erfolgsneutrale
_Eigenkapitalverédnderung

Zur VerauBerung
verfligbare finanzielle
Vermbgenswerte

Note 3.1

Wertpapiere zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Forderungen an
Kreditinstitute zu
fortgefithrten
Anschaffungskosten

Note 3.4
Note 3.8

147,495

157,587

157,587

Kredite und Forderungen
an Kunden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Note 3.4
Note 3.8

3,838,804

3,629,045

-5,035 3,624,010

Forderungen aus
Finanzierungsleasing

Note 3.4

445,437

428,203

-3,383 424,820

Steueranspriiche

Note 6

9,083

25,537

25,537

Sonstige Vermdgenswerte

Note 4.3

115,881

119,456

-41 119,415

Zur Verauferung gehaltene
langfristige
Vermogenswerte

Sachanlagen und
immaterielle
Vermogenswerte

515,133

456,817

456,817

Geschéfts- oder
Firmenwert
Summe

3,569
9,882,596

3,569
10,089,252

3,569
-8,459 10,080,793




KONZERNBILANZ - PASSIVA

in TEUR 31.12.2017 Umglied- Neube- 01.01.2018
( ) Note 30062018 °ac30)" erung  wertung  (IFRSS)
Erfolgswirksam zum Fair Note 3.1
Value angesetzie finanzielle Note 3'2 4,731,202 5,192,135 -138 5,191,997
Verbindlichkeiten )

Hedging-Derivate Note 3.2 1,675 138 138
Verbriefte Verbindlichkeiten  Note 3.5 1,417,084 797,652 797,652
verbindlichieiten gegentiber Noe35 3523785 3,880,971 3,880,071
Verbindlichkeiten gegeniber Note 3.5 1653 1997 1997
Kunden ) ’ ’ ’
Neubewertungsdifferenzen
bei Portfolios mit ) )
Sicherungsbeziehung gegen
Zinsrisiko
Steuerschuiden Note 6 - 3,848 3,848
Sonstige Verbindlichkeiten Note 4.3 202,464 225,289 - 225,289
Zur VerduRerung stehende S
langfristige Verbindlichkeiten - B B
Riickstellungen Note 8.3 18,317 17,160 716 17,876
Nachrangige Schulden - - -
Summe Verbindlichkeiten 9,896,181 10,119,051 - 716 10,119,767
EIGENKAPITAL Note 7
Eigenkapital, Anteil der ' o

_Gruppe }
Gezeichnetes Kapital,

Eigenkapitalinstrumente und 26 26 26
Kapitalriicklagen o
Gewinnvortrag 1,138 1,138 1,138
Konzernriicklagen -40,556 -88,765 57,799 -9,021 -39,987
Ergebnis des

 Geschéftsjahres 27940 57,799  -57,799 B
Zwischensumme -11,452 -29,803 - -9021 -38,824

Nicht realisierte oder latente
Kapitalgewinne und -verluste -1.108 -129 73 -56
Zwischensumme
Eigenkapital (Anteil der -12,560 -29,932 - -8,948 -38,880
Gruppe) .

Anteile ohne

beherrschenden Einfluss -1,025 133 -227 =
Summe Eigenkapital -13,585 -29,799 - -9,175 -38,974
Summe 9,882,596 10,089,252 - -8,459 10,080,793




KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Kapital und zugehérige Riicklagen
Nettoergebnis

Gezeichnetes  Konzern- Gewinn- {Anteil der
(in TEUR) Kapital riicklagen Summe __ vortrag Gruppe)

Eigenkapital zum
01.01.2017%)
Direkt unter dem
Eigenkapital bilanzierte -
Gewinne und Verluste

Nettoergebnis des 1.

26 -37,400 -37,374 1,138 -

Halbjahres 2017 . 16,102
Sonstige Verdnderungen 1 1

Zwischensumme - 1 1 - 16,102
Eigenkapital zum

30.06.2017 26 -37,399 -37,373 1,138 16,102

Direkt unter dem
Eigenkapital bilanzierte -
Gewinne und Verluste
Nettoergebnis des 2.

Halbjahres 2017 ) 41,697
Sonstige Verénderungen -51,366  -51,366

Zwischensumme - -51,366  -51,366 - 41,697
Eigenkapital zum

31.12.2017 26 -88,765 -88,739 1,138 57,799
Ergebnisverwendung 57,799 57,799 -57,799
Erste Anwendung IFRS 9 -9,021 -9,021

Eigenkapital zum

01.01.2018 26 -39,987 -39,961 1,138 -
Direkt unter dem

Eigenkapital bilanzierte B

Gewinne und Verluste

Nettoergebnis des 1.

Halbjahres 2018 ] 27,940
Sonstige Veranderungen -569 -569

Zwischensumme - -569 -569 - 27,940
Eigenkapital zum

30.06.2018 ¥) 26 -40,556 -40,530 1,138 27,940

*) Das Eigenkapital zum 01.01.2017 entspricht den gepriifien Zahlen zum Jahresabschluss vom 31.12.2017, in
dem die Buchwertfortflihrungsmethode angewendet wurde, wobei der Unterschiedsbetrag aus Kaufpreis und
Buchwerte der erhaltenen Vermbgenswerte der ALD Lease Finanz GmbH und Verbindlichkeiten im Rahmen
konzerninterner Umstrukturierung durch Transaktionen unter gemeinsamer Kontrolle, unter dem Eigenkapital
ausgewiesen wurde.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

(in TEUR) 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Nettoergebnis 27,217 17,325

Aufwand fiir planmagige Abschreibungen von Sachanlagen

und immateriellen Vermégenswerten (einschl. Operating- 46,930 41,830

Leasing-Verhéltnisse)

Aufwand fiir auBerplanmaRige Abschreibungen von

Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten (einschl. 3,131 7,528

Operating-Leasing-Verhaltnisse) und Nettozufiihrungen zu

Riickstellungen

Anderungen der latenten Steuern*) B 10,639

Sonstige Verénderungen (4,564) (84,681)

Nicht monetire Bestandteile, enthalten im Nettoergebnis

nach Steuern, und sonstige Anpassungen ohne 45,497 (24,684)

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value

angesetzten Finanzinstrumenten

Nettoergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value (182) 1,891

angesetzten Finanzinstrumenten

Interbankentransaktionen 142,369 115,851

Transaktionen mit Kunden (219,765) (275,084)

Transaktionen mit anderen finanziellen 442,062 (462,485)

Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten

Transaktionen mit anderen nicht finanziellen 15,441 4,468

Vermobgenswerten/Verbindlichkeiten

Nettozunahmen/-abnahmen der betrieblichen 379,924 (615,359)

Aktiva/Passiva

NETTO-CASHFLOWS AUS BETRIEBLICHER TATIGKEIT 452,638 (622,718)

Cashflows aus Erbwerbungen und VerduRerungen von (15) =

finanziellen Vermbgenswerten und Beteiligungen

Cashflows aus Erwerbungen und Verauerungen von (110,952) (58,699)

Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten

NETTO-CASHFLOWS AUS INVESTITIONSTATIGKEIT (110,967) (58,699)

Sonstige Cashflows aus Finanzierungstéatigkeit (374,348) 592,076

NETTO-CASHFLOWS AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT (374,348) 592,076

NETTO-CASHFLOWS AUS ZAHLUNGSMITTELN UND (32,677) (89,340)

ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTEN

ZAHLUNGSMITTEL UND

ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZU BEGINN DES 81,271 131,918

GESCHAFTSJAHRES

Nettobetrag Konten, Sichteinlagen und (32,677) (89,340)

Einlagen/Ausleihungen bei Kreditinstituten




ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZUM ENDE DES 48,594 42,578
GESCHAFTSJAHRES

*) Die Eliminierung steuerlichen Auswirkungen in Bezug auf die ertragsteuerliche Organschaft mit der Société
Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt wurde nur am Jahresende zum 31.12.2017 in der
Kapitalfiussrechnung betrachtet, nachdem die ALD Lease Finanz GmbH (Organgesellschaft) sowie die Société
Générale Securities Services GmbH (Organgeseilschaft) mit Abschluss der Gewinnabfihrungsvertrdge mit der
Société Générale Effekten GmbH (Organtrager) riickwirkend zum 1. Januar 2017 in die ertragssteuerliche
Organschaft einbezogen wurden.

Im Einklang mit der Richtlinie der Société Générale Gruppe beriicksichtigt der SGE-Konzern bei der Erstellung
der Kapitalflussrechnung den Kassenbestand, die Sichteinlagen, Kredite und Ausleihungen bei Zentralbanken
und Kreditinstituten als Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente. Per 30. Juni 2018 beinhalten die
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ausschlieBlich taglich fallige Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe
von 118 Mio. EUR (Note 3.4) abziiglich taglich félliger Ausleihungen bei Kreditinstituten (Einlagen und
Kontokorrentkonten) in Héhe von 70 Mio. EUR (Note 3.5).

Die Cashflows aus Zinsen betragen 74 Mio. EUR und die Cashflows aus Steuern betragen 13 Mio. EUR.
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KONZERNANHANG
NOTE 1 - GRUNDLAGEN DES KONZERNABSCHLUSSES

Die Société Générale Effekten GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit
Sitz in Frankfurt am Main (Neue Mainzer Str. 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland). Sie wird beim
Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer HRB 32283 gefiihrt. Der Zwischenabschluss
des Unternehmens umfasst das Unternehmen und seine kontrollierten Tochterunternehmen (zusammen als der
.Konzern* oder die ,Gruppe" bezeichnet). Der Konzern ist hauptséachlich in den Geschéftsfeldern der Emission
von Optionsscheinen und Zertifikaten, dem Anbieten von Leasingdienstleistungen sowie dem Asset Management
tatig.

Die Muttergesellschaft Société Générale Effekten GmbH ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der
Société Générale Frankfurt, einer Zweigniederlassung der Société Générale S.A. Paris, in deren

Konzernabschluss sie einbezogen wird.

Der Konzernzwischenabschluss der Société Générale Effekten GmbH umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2018
bis zum 30 Juni 2018 und wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS)
und den zugehdrigen Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee
(IFRIC), die in der Européischen Union anzuwenden sind, erstellt. Die Darstellung erfolgt nach den Regelungen
des IFRS-Standards zur Zwischenberichterstattung IAS 34 Zwischenberichterstattung.

Der Zwischenabschluss zum 30.06.2018 solite in Verbindung mit dem Konzernabschluss zum 31.12.2017
gelesen werden. Die im Zwischenabschluss angewendeten Rechnungslegungsgrundsitze und
Berechnungsmethoden stimmen mit denen des Konzernabschlusses zum 31.12.2017 {iberein. Eine Ausnahme
bilden lediglich die im Abschnitt ,Neue Rechnungslegungsvorschriften®, die erstmals in 2018 anzuwenden sind,
beschriebenen Anderungen.

Dieser Zwischenabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung des Mutterunternehmens, dargestellt. Alle in
Euro dargestellten Finanzinformationen wurden, soweit nicht anders angegeben, auf Tausend Euro gerundet.

In den wesentlichen Ereignissen und Geschéftsvorfallen wahrend des Geschéftshalbjahres ist die Einbeziehung
der strukturierten Gesellschaft ABS - Red & Black Auto Germany 5 UG im Marz 2018, mit einem gesamten
Volumen von EUR 1 Mrd, davon Class A-Notes im Wert von MEUR 933. Die A-Notes haben MEUR 833 zum 30
Juni 2018 betragen.

NEUE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN AB JANUAR 2018

Folgende fiir den Teilkonzern relevanten Standards und Interpretationen waren zum Bilanzstichtag 30.06.2017
noch nicht in Kraft getreten und wurden daher bei der Erstellung des Zwischenabschlusses der Vergleichsperiode
nicht beriicksichtigt.
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IFRS 9 FINANZINSTRUMENTE

IFRS 9 ersetzt IAS 39 und enthdlt neue Regelungen zur Bewertung und Klassifizierung finanzieller
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten, einen neuen methodischen Rahmen fur Wertminderungen finanzieller
Vermogenswerte und die Bestimmung der Wertberichtigungen fiir Garantie- und Kreditzusagen sowie
Anderungen bei der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften, mit Ausnahme von Makro-Sicherungsgeschaften,

die gesondert in einem separaten Standard behandeit werden. Dieser wird aktuell von der IASB gepruft.

Der Teilkonzern wendet den neuen Standard IFRS 9 erstmalig zum 1. Januar 2018 in der von der EU am 22.
November 2016 eingefiihrten Fassung an. Es erfolgt keine Anwendung des IFRS 9 auf friihere Berichtsperioden.
Die fur Finanzinstrumente geltenden Rechnungslegungsgrundsatze wurden entsprechend angepasst und die
Angaben im Anhang zum Konzernabschluss wurden gem&R den in IFRS 9 vorgenommenen Anderungen an
IFRS 7 aktualisiert.

Entsprechend den Empfehlungen der Aufsichtsbehdrden (ESMA und AMF) wendet der Teilkonzern die Anderung
von IFRS 9 ,Vorfalligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung”’, die am 12. Oktober 2017 von der IASB
veréffentlicht und am 22. Marz von der EU eingefiihrt wurde, zum 1. Januar 2018 frihzeitig an.

IFRS 9 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

KLASSIFIZIEERUNG UND BEWERTUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND
VERBINDLICHKEITEN

Gemalhk IFRS 9 erfolgt die Klassifizierung von finanziellen Vermégenswerten in drei Kategorien (fortgefiihrte
Anschaffungskosten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert und erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
im sonstigen Ergebnis) basierend auf den jeweiligen Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstréme und auf
dem Geschaftsmodell der Einheit zur Steuerung finanzieller Vermdgenswerte.

Die Vorschriften fiir die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten gemai IAS 39 werden
in IFRS 9 ohne Anpassungen (bernommen. Die einzige Ausnahme betrifft finanzielle Verbindlichkeiten, deren
Bewertung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfolgt (Anwendung der Fair-Value-Option). In diesem
Fall werden die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts, die sich aus den Anderungen des eigenen
Kreditrisikos ergeben, unter dem Posten ,Nicht realisierte oder latente Gewinne und Verluste" erfasst, und es
erfolgt keine spatere Umgliederung in den Gewinn oder Verlust (Anderungen, die auf andere Faktoren
zuriickzufiihren sind, werden weiterhin erfolgswirksam erfasst). IFRS 9 hat keine Auswirkungen auf den
Anwendungsbereich der finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert erfasst werden. Ferner enthalt IFRS 9 Informationen zur Erfassung von Anderungen der Bedingungen
von finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht zu einer Ausbuchung fiihren.

Das Portfolio von finanziellen Vermdgenswerten wurde auf Ebene des Ubergeordneten Konzernabschlusses im
ersten Schritt hinsichtlich ihrer kinftigen bilanziellen Behandlung nach IFRS 9 analysiert. Auch im Jahr 2017
wurden die notwendigen Anforderungen zur Anpassung der Informationssysteme, des Konsolidierungsprozesses
sowie die Reporting-Zeitplane weiter ausgearbeitet. Ebenso wurde die Analyse der notwendigen Anhangangaben
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und Informationsbeschaffung weiter vorangetrieben. Fiir das zweite bzw. dritte Quartal 2017 wurden von dem

Unternehmen Dry Runs durchgefiihrt, um das System vor der Erstanwendung in seiner Gesamtheit zu testen.

Die Grundsétze fir die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten sind im Anhang unter Note 3
dargestellt.

KREDITRISIKEN

In IFRS 9 wird das mit IAS 39 eingefiihrte Modell der eingetretenen Verluste (Incurred Loss Model) durch ein
Modell der erwarteten Kreditverluste (Expected Credit Loss) ersetzt. Dieses Modell sieht vor, dass die Erfassung
von Wertminderungen und Riickstellungen fiir Kreditrisiken ab dem erstmaligen Ansatz der finanziellen
Vermdgenswerte sowie der Kredit- und Garantiezusagen und nicht ab Vorliegen eines objektiven Hinweises auf
eine Wertminderung (auslésendes Ereignis) erfolgt.

Der Anwendungsbereich und die Rechnungslegungsgrundsatze fiir die Erfassung von Wertminderungen und
Riickstellungen fir Kreditrisiken sind im Anhang unter Note 3.7 dargestellt.

BILANZIERUNG VON SICHERUNGSGESCHAFTEN

Entsprechend den Ubergangsregelungen gemaR IFRS 9 erfolgt der Ansatz der Sicherungsgeschifte des
Konzerns weiterhin gemaR dem internationalen Rechnungslegungsstandard 1AS 39, wie er in der EU
anzuwenden ist. Die Gruppe wird die Forschungen des IASB beziiglich der Accounting-Methoden fiir Macro-
Hedges weiter verfolgen.

Der Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2018 enthélt jedoch weitere Angaben entsprechend
den Anderungen an IFRS 7.

UBERGANGSPHASE

Zum 1. Januar 2018 werden die neuen Regelungen von IFRS 9 fur die ,Klassifizierung und Bewertung” sowie fur
+Kreditrisiken” rickwirkend eingefuhrt. Gemaf einer in den Ubergangsregelungen zu IFRS 9 enthaltenen Option,
von der Konzern Gebrauch gemacht hat, erfolgt keine Anpassung der Vergleichszahlen von vorherigen Perioden.

Die Vergleichszahlen bei den Finanzinstrumenten mit den Zahlen der Geschéftsjahre 2017 und 2018 entsprechen
somit den Regelungen gemaR dem internationalen Rechnungslegungsstandard IAS 39, wie er in der EU
anzuwenden war.

Anderungen aus der Bewertung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten aufgrund der
erstmaligen Anwendung von IFRS 9 zum 1. Januar 2018 werden zum Stichtag direkt im Eigenkapital erfasst.

IFRS 15 UMSATZERLOSE AUS KUNDENVERTRAGEN

Der Standard enthalt die Regelungen zur Umsatzrealisierung von Vertragen mit Kunden, auRer Leasingvertrége,
Versicherungsvertrage, Finanzinstrumente und Garantien. Anhand von IFRS 15 erfolgt die Umsatzrealisierung
auf Basis eines flnfstufigen Modells beginnend mit der Identifikation eines Vertrages bis zur Umsatzrealisierung
bei Erflllung der Leistungspflicht. Der Standard ist erstmals anzuwenden fiir Geschéftsjahre beginnend am
01.01.2018.
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Die Gruppe beschéftigt sich mit der Analyse der Auswirkungen des neuen Standards auf das Nettoeinkommen
bzw. das Eigenkapital der Gruppe. ErwartungsgemaR sind die im Wesentlichen betroffenen Vertrége
Dienstleistungsvertrage, die zu Provisionseinnahmen filhren. Die Gruppe erwartet jedoch keine signifikanten
Auswirkungen durch die Einfiinrung des neuen Standards, da das Geschaft im wesentlichen auf das Anbieten
von Leasing- und Finanzierungsdienstieistungen fokussiert ist. Diese Geschéftsfelder werden nur untergeordnet
von Neuerungen des IFRS 15 betroffen.

ANDERUNGEN VON IFRS 2 “EINSTUFUNG UND BEWERTUNG VON ANTEILSBASIERTEN
VERGUTUNGEN”

Die Anderungen betreffen die bilanzielle Behandlung von bestimmten Arten von anteilsbasierten Vergitungen:
Bilanzierung von in bar erfiiliten anteilsbasierten Vergiitungen, die eine Leistungsbedingung beinhalten;
anteilsbasierte Vergiitungen, bei denen die Art der Erflllung von zukiinftigen Ereignissen abhéngt, anteilsbasierte
Vergiitungen, die ohne Steuereinbehalt erflllt werden und die Modifizierung von anteilsbasierten

Vergitungstransaktionen, die die Klassifizierung andern.
Die Gruppe erwartet keine (wesentlichen) Auswirkungen aus der Einflihrung der neuen Regelungen.
Die Anderungen des Standards sind ab dem Geschéaftsjahr 2018 anzuwenden.

ANDERUNGEN VON IFRS 4 “ ANWENDUNG VON IFRS 9 “FINANZINSTRUMENTE” MIT IFRS 4
“VERSICHERUNGSVERTRAGE”

Die Anderungen betreffen IFRS 4 Versicherungsvertrage in Bezug auf die erstmalige Anwendung von IFRS 9
Finanzinstrumente (Anwendung von IFRS 9 'Finanzinstrumente' gemeinsam mit IFRS 4 'Versicherungsvertrage’).
Die Anderungen flihren zwei Ansatze ein, um den Herausforderungen des fehlenden Gleichlaufs der
Erstanwendungszeitpunkte von IFRS 9 und dem Nachfolgestandard von IFRS 4 zu begegnen.

Die Anderungen des Standards sind ab dem Geschéftsjahr 2018 anzuwenden. Aufgrund des derzeitigen
Geschiftsmodells werden keinen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

ANDERUNGEN VON IFRS 12 ,,ANGABEN ZU ANTEILEN AN ANDEREN UNTERNEHMEN“ UND IAS 28
»ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN"

Im Rahmen der jéhrlichen Uberarbeitung der International Financial Reporting Standards, hat das IASB
Anderungen zu IFRS 12 und IAS 28 veréffentlicht.

Die Anwendung der Anderungen wurde auf einen vom IASB noch zu bestimmenden Zeitpunkt verschoben.

Die Anderungen werden zu einer entsprechenden Anpassung der Angaben zu Beteiligungen an strukturierten
Unternehmen fihren.

IFRIC 22 ,TRANSAKTIONEN IN FREMDER WAHRUNG UND IM VORAUS GEZAHLTE
GEGENLEISTUNGEN*
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Die Interpretation verdeutlicht die Bilanzierung von Transaktionen, die den Erhalt oder die Zahlung von
Gegenleistungen in fremder Wahrung beinhalten (Zahlungen und Vorauszahlungen). Sie betrifft
Geschéftsvorfélle in fremder Wahrung, wenn ein Unternehmen einen nicht monetiren Vermdgenswert oder eine
nicht monetére Schuld ansetzt, der oder die aus der im Voraus erfolgten Zahlung oder dem im Voraus erfolgten
Erhalt einer Gegenleistung entsteht, bevor das Unternehmen den zugehdrigen Vermégenswert, Ertrag oder
Aufwand erfasst.

Die Interpretation tritt ab dem Geschéftsjahr 2018 in Kraft. Aufgrund des derzeitigen Geschaftsmodells werden
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

NEUE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN, DIE IN ZUKUNFT VOM KONZERN ANZUWENDEN SIND
IFRS 16 LEASINGVERTRAGE

Der neue Standard IFRS 16 Leasingverhaltnisse Iost den bisher gliltigen Standard IAS 17 fiir Geschéftsjahre
beginnend am 01.01.2019 ab. IFRS 16 fiihrt neue Regelungen beziiglich der Bilanzierung und Bewertung von
Leasingverhéltnissen ein. Im Wesentlichen betreffen diese Anderungen den Leasingnehmer, fiir Leasinggeber
gibt es nur wenige Anpassungen. Fir alle Leasingverhilinisse, ausgenommen Kurzzeit-Leasing oder fiir
Leasinggegenstdnde von geringem Wert, hat der Leasinggeber ein Nutzungsrecht in Form eines
Vermdgenswertes und eine Zahlungsverpflichtung als Verbindlichkeit anzusetzen.

Im vierten Quartal 2016 hat die Gruppe im Rahmen eines Projektes mit der Einfiihrung der neuen Regelungen in
die bestehenden Informationssysteme und Prozesse begonnen, ebenso wie mit der Identifikation der Vertrage,

die nach der neuen Definition eines Leasingverhaltnisses in die Regelungen des IFRS 16 fallen.

Die konkreten Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gruppe werden derzeit analysiert und kénnen noch
nicht quantifiziert werden.

NOTE 2 - ANDERUNGEN IM KONSOLIDIERUNGSKREIS

GRUNDSATZE DER KONSOLIDIERUNG

Der Konzernabschluss umfasst die Abschliisse der Muttergesellschaft Société Générale Effekten GmbH sowie
aller Unternehmen, die es beherrscht. Die Grundlage des Konzernabschlusses bilden die Einzelabschliisse der
vorgenannten Unternehmen. Konzerninterne Salden, Geschéftsvorfille und alle nicht realisierten Ertrage und
Aufwendungen aus konzerninternen Geschéftsvorfillen werden bei der Erstellung des Konzernabschlusses
eliminiert.

TOCHTERUNTERNEHMEN

Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen,
wenn er schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte
auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfligungsgewalt iber das Unternehmen
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zu beeinflussen. Die Abschliisse von Tochterunternehmen sind in den Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt

einzubeziehen, an dem die Beherrschung beginnt und bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet.

Die Tochterunternehmen werden vollkonsolidiert.

Der Konzern kontrolliert die strukturierten Unternehmen. Aufgrund der Ausgestaltung der Asset Backed-
Strukturen werden die Gesellschaften in den Konzernabschluss einbezogen. Die Beteiligungen bestehen
insbesondere in Form des Haltens von Schuldinstrumenten an Verbriefungsgesellschaften, was zu Risiken bzw.
Zuflissen in Abhéangigkeit von der Ertragskraft des strukturierten Unternehmens flihrt. Zu den vertraglichen
Verpflichtungen gegeniiber den strukturierten Unternehmen gehéren ausschlieBlich die (bernommenen
Schuldscheindarlehen. Der Konzern hat {ber die vertraglichen Verpflichtungen hinaus die strukiurierten
Unternehmen nicht finanziell unterstiitzt und plant dies aktuell auch nicht.

Das maximale Verlustrisiko aus den konsolidierten strukturierten Unternehmen bestimmt sich nach dem Buchwert
der Vermdgenswerte, die gegeniiber den strukturierten Unternehmen bestehen

Im Vergleich zum Konsolidierungskreis vom 31. Dezember 2017 wurde die unter Note 1 erwéhnte neue
strukturierte Gesellschaft ABS - Red & Black Auto Germany 5 UG im Konsolidierungskreis zum 30. Juni 2018
integriert. Diese Gesellschaft weist zum 30. Juni 2018 eine Bilanzsumme von TEUR 914,009, Eigenkapital von
TEUR -806 und ein Ergebnis von TEUR -814 aus.

16



ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

NOTE 3 - FINANZINSTRUMENTE
KLASSIFIZIERUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

Zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes erfolgt die Klassifizierung von Finanzinstrumenten in der
Konzernbilanz in drei Kategorien (fortgefiihrte Anschaffungskosten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
und erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis), die ausschlaggebend fur die jeweilige
Bilanzierungsmethode sind. Die Klassifizierung ist abh&ngig von den jeweiligen Eigenschaften der vertraglichen
Zahlungsstréme und dem Geschéaftsmodell der Einheit zur Steuerung der finanziellen Vermdgenswerte.

Vereinhahmuﬁg vertraglicher
Zahlungen

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

SPPI
(Nur Zahlungen von Vereinnahmung und Verkauf von
vertraglicher Zahlungsfliissen

Kapital und Zinsen)
*  Grundschuld

finanzieller Handelsbestand Erfolgswirksam zum Fair value
Vermogenswerte + Fair-Value-Option
{um el | X .
-_— s & Erfolgswirksam zum Fair value
NON — SPP!
Unabhangig vom Geschaftsmodell Erfolgswirksam zum Fair value
» Derivate
* Komplexe finanzielle
Schulden

*  Zum Eigenkapital OCl zum Fair value option,

gehdrende finanzielle Ohne anschlieBender Verwendung in der Mit anscgsB::;: r':ie[:::r:::n in der
- 5, ] It anschiiebender Verwendung In der
Vermogenswerte Gewinn- und Verlustrechnung (nicht EenineTand Vorustreth e

handelbare Finanzanlagen

Die Rechnungslegungsgrundsétze fir die Klassifizierung von finanziellen Vermogenswerten sehen eine
Analyse der von den jeweiligen Finanzinstrumenten generierten vertraglichen Zahlungsstrome und des

Geschaftsmodells der Einheit zur Steuerung finanzieller Vermdgenswerte vor.

Analyse der Eigenschaften von vertraglichen Zahlungsstrémen

Ziel der Analyse der Eigenschaften von vertraglichen Zahlungsstrémen ist es, die Auswahimaglichkeit bei der
Erfassung von finanziellen Vermégenswerten geman der Effektivzinsmethode ausschliefllich auf Instrumente
zu beschranken, die ahnliche Eigenschaften wie eine “einfache Kreditvereinbarung® (basic lending
arrangement) aufweisen, d.h. die entsprechenden Zahlungsstréme sind gut vorhersehbar. Die Bewertung der
sonstigen Finanzinstrumente, die andere Eigenschaften aufweisen, erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert, unabhangig vom Geschaftsmodell der Einheit zur Steuerung dieser Finanzinstrumente.
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Vertragliche Mittelzufliisse, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag (SPPI) darstellen, stehen im Einklang mit einer einfachen Kreditvereinbarung.

Bei einer einfachen Kreditvereinbarung bestehen die Zinsen vorwiegend aus einer Vergiitung fiir den Zeitwert
des Geldes und fiir das Kreditrisiko. Ferner kénnen die Zinsen auch eine Vergiitung fiir die Liquiditatsrisiken
und Verwaltungskosten sowie eine Gewinnmarge beinhalten. Negativzinsen stehen nicht in Widerspruch zu
dieser Definition.

Die Bewertung der finanziellen Vermégenswerte, bei denen es sich nicht um einfache Kreditvereinbarungen
handelt, erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert, unabhangig vom Geschaftsmodelt zur Steuerung
dieser finanziellen Vermégenswerte.

Derivate, die die Anforderungen an ein Sicherungsinstrument erfiillen, werden zu Bilanzierungszwecken in
einem gesonderten Posten in der Bilanz dargestellt (siche Note 3.2).

Der Konzern kann unwiderruflich die Wahl treffen, Investitionen in Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu
Handelszwecken gehalten werden, erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis zu
klassifizieren und zu bewerten. Im Anschluss daran werden die im sonstigen Ergebnis erfassten Gewinne oder
Verluste nicht erfolgswirksam umgegliedert (lediglich Dividenden aus diesen Investitionen werden als Ertrag
erfasst).

Ausbezahlte Kautionen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Forderungen aus Operating-
Leasingverhaltnissen werden unter dem Posten Sonstige Vermdgenswerte erfasst (siehe Note 4.3).

Analyse des Geschiftsmodells

Das Geschéaftsmodell zeigt auf, wie finanzielle Vermogenswerte zur Generierung von Zahlungsstromen und
Ertragen gesteuert werden.

Der Konzern setzt fiir seine unterschiedlichen Geschaftsbereiche auch unterschiedliche Geschéftsmodelle ein.
Die Bewertung des Geschaftsmodells erfolgt dahingehend, wie Gruppen von finanziellen Vermdgenswerten
gemeinsam gesteuert werden, um ein bestimmtes Geschéaftsziel zu erreichen. Die Bewertung ist daher nicht auf
Ebene des einzelnen Instruments vorzunehmen, sondern auf Portfolioebene. Dabei werden u.a die folgenden
relevanten Hinweise beriicksichtigt:

¢ wie die Ergebnisse des Portfolios ausgewertet und an die Konzernleitung berichtet werden;

e wie Risiken in Verbindung mit den finanziellen Vermdgenswerten, die im Rahmen des
Geschéaftsmodells gehalten werden, gesteuert werden;

¢ wie die Geschaftsleitung des Unternehmens vergiitet wird;

e bereits realisierte oder erwartete Veraufierungen von Vermodgenswerten (Umfang, Haufigkeit, Zweck).

Zur Festlegung der Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten koénnen drei
unterschiedliche Geschéftsmodelle herangezogen werden:

e ein Geschiftsmodell, dessen Ziel die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstréme ist

(Geschaftsmodell ,Vereinnahmung”);
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e ein Geschaftsmodell, dessen Ziel die Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme und die
Veraulerung von finanziellen Vermégenswerten ist (Geschaftsmodell .vereinnahmung und
VerauBerung");

e ein separates Geschaftsmodell fiir sonstige finanzielle Vermdgenswerte, insbesondere fiir zu
Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte, im Rahmen dessen vertragliche
Zahlungsstrome nur gelegentlich vereinnahmt werden.

Fair-Value-Option

Finanzielle Vermigenswerte, die keine SPPI (Solely Payments of Principal and Interest) darstellen und nicht zu
Handelszwecken gehalten werden, kénnen beim erstmaligen Ansatz erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
erfasst werden, falls dadurch Diskrepanzen bei der Bilanzierung von bestimmten finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten beseitigt oder deutlich reduziert werden (Rechnungslegungsanomalie).

KLASSIFIZIERUNG VON FINANZIELLEN VERBINDLICHKEITEN
Finanzielle Verbindlichkeiten werden in eine der beiden folgenden Kategorien klassifiziert:

* Finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden: Dies
sind finanzielle Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten werden. StandardmaRig umfassen
sie derivative finanzielle Verbindlichkeiten, die die Anforderungen an Sicherungsinstrumente nicht
erfiillen, sowie nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten, die im Konzern beim erstmaligen Ansatz
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert unter Anwendung der Fair-Value-Option verbucht werden;

e Schulden: Dies sind die sonstigen nicht derivativen finanziellen Verbindlichkeiten und werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Derivative finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die die Anforderungen an Sicherungsinstrumente
erfillen, werden in einem gesonderten Posten in der Bilanz dargestellt (siehe Note 3.2).

Ausbezahlte Kautionen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden unter dem Posten
Sonstige Verbindlichkeiten erfasst (siehe Note 4.3).

REKLASSIFIZIERUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

Eine Reklassifizierung von finanziellen Vermégenswerten ist nur in dem aulergewthnlichen Fall erforderlich,

dass der Konzern das Geschéaftsmodell zur Steuerung dieser Vermégenswerte dndert.

BEIZULEGENDER ZEITWERT

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, den man beim Verkauf eines Vermégenswerts erhaiten wiirde bzw. den
man fiir die Ubertragung einer Verbindlichkeit im Rahmen einer ordnungsgemaflen Transaktion zwischen
Marktteiinehmern zum Bewertungsstichtag entrichten wiirde. Die vom Konzern angewendeten
Bewertungsmethoden zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten werden in Note 3.3
aufgefiihrt.
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ERSTMALIGER ANSATZ
Finanzielle Vermogenswerte werden in der Bitanz wie folgt erfasst:

e zum Erfiillungs-/Bereitstellungstag der Wertpapiere;
e zum Handelstag der Derivate;

e zum Ausschiittungstag der Kredite.

Bei Instrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts, die sich zwischen dem Handelstag und dem Erflillungs-/Bereitsteliungstag ergeben, in Abhangigkeit
der Rechnungslegungsklassifizierung des jeweiligen finanziellen Vermdgenswerts erfolgswirksam oder im
sonstigen Ergebnis erfasst. Der Handelstag bezeichnet den Tag, an dem die vertragliche Verpflichtung fir den
Konzern verbindlich und unwiderruflich wird.

Bei der erstmaligen Anwendung erfolgt die Bewertung der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindiichkeiten
zum beizulegenden Zeitwert inklusive Transaktionskosten, die dem Erwerb bzw. der Ausgabe direkt zuzurechnen
sind. Davon ausgenommen sind finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zu ihrem beizulegenden
Zeitwert erfasst werden und deren Transaktionskosten direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen
werden.

Falls der anfiangliche beizulegende Zeitwert auf Grundlage beobachtbarer Marktdaten ermittelt wurde, wird der
Unterschied zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Transaktionspreis, d.h. die Verkaufsmarge,
unmittelbar in der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht. Falls Bewertungsdaten nicht beobachtbar sind oder
die Bewertungsmodelle vom Markt nicht anerkannt werden, wird die Verkaufsmarge im Aligemeinen in der
Gewinn- und Verlustrechnung abgegrenzt. Diese Marge wird bei manchen Instrumenten aufgrund ihrer
Komplexitit zum Falligkeitsdatum oder, im Falle eines vorzeitigen Verkaufs, zum Zeitpunkt der VerauBerung
erfasst. Nachdem Bewertungsdaten beobachtbar werden, werden alle Bestandteile der Verkaufsmarge, die noch

nicht erfasst worden sind, zum entsprechenden Zeitpunkt in der Gewinn- und Veriustrechnung ausgewiesen.
AUSBUCHUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

Der Konzern bucht finanzielle Vermdgenswerte (oder dhnliche Vermdgenswerte) vollsténdig oder teilweise aus,
wenn die vertraglichen Rechte auf die Zahlungsstréme solcher Vermdgenswerte verfallen oder wenn der Konzern
das vertragliche Recht auf den Erhalt der Zahlungsstrome und alle wesentlichen Chancen und Risiken in

Verbindung mit dem rechtlichen Eigentum der Vermogenswerte Ubertrégt.

AuRerdem erfolgt eine Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten, fiir die der Konzern zwar das vertragliche
Recht auf den Erhalt der Zahlungsstréme hat, jedoch vertraglich dazu verpflichtet ist, diese Zahlungsstrome an
eine andere Partei weiterzugeben (,pass-through agreement”) und fir die der Konzern alle wesentlichen Chancen
und Risiken iibertragen hat.

Wenn der Konzern die Zahlungsstréme aus einem finanziellen Vermégenswert {ibertragen hat, jedoch die mit
dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken weder ibertragen noch beibehalten hat und die effektive

Kontrolle iber einen solchen finanziellen Vermogenswert abgegeben hat, erfolgt eine Ausbuchung und, falls
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erforderlich, erfasst der Konzern einen separaten Vermdgenswert oder eine separate Verbindlichkeit, um so
sémtlichen Rechten und Pflichten, die durch die Ubertragung des Vermégenswerts entstehen, Rechnung zu
tragen. Falls der Konzern die Kontrolle Uiber den Vermogenswert behalt, erfolgt die Erfassung weiterhin in der
Bilanz, sofern der Konzern auch in Zukunft an dem Vermégenswert beteiligt ist.

Bei einer vollsténdigen Ausbuchung eines finanziellen Vermégenswerts erfolgt die Erfassung in der Gewinn- und
Verlustrechnung zum Zeitpunkt der VerduRerung und entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert des
Vermégenswerts und der vereinnahmten Zahlung. Falls erforderlich, wird dieser Betrag um nicht realisierte
Gewinne oder Verluste bereinigt, die in der Vergangenheit direkt im Eigenkapital erfasst wurden, und um
Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten aus dem Bedienungsrecht. Kreditnehmern in Rechnung gestellte
Entschadigungszahlungen nach der vorzeitigen Rickzahlung von Krediten werden in der Gewinn- und

Verlustrechnung auf Basis des Zeitpunkts der vorzeitigen Riickzahlung unter Zinsen und dhnliche Ertrége erfasst.

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit vollsténdig oder teilweise aus, wenn sie getilgt ist, d.h. die im
Vertrag genannten Verpflichtungen sind erfiillt, aufgehoben oder verfallen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit kann auch ausgebucht werden, wenn eine wesentliche Anderung der
vertraglichen Bedingungen auftritt oder wenn mit dem Kreditgeber ein Austausch in Verbindung mit einem

Instrument, dessen vertragliche Bedingungen sich wesentlich verandert haben, vorgenommen wird.
ANALYSE DER VERTRAGLICHEN ZAHLUNGSSTROME AUS FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

Der Konzern hat entsprechende Verfahren festgelegt, mittels derer ermittelt werden kann, ob finanzielle
Vermogenswerte beim erstmaligen Ansatz den SPPI-Test bestehen (Kreditallokation, Erwerb von Wertpapieren
etc.).

Samtliche vertraglichen Bedingungen miissen gepriift werden, insbesondere diejenigen, die Einfluss auf den
Zeitpunkt oder den Betrag der vertraglichen Zahlungsstréme haben. Eine vertragliche Bedingung, die es dem
Kreditnehmer bzw. dem Kreditgeber erlaubt, das Schuldinstrument vorzeitig zuriickzuzahlen bzw. dieses vor
Falligkeit an den Emittenten zurlickzugeben, steht im Einklang mit Zahlungsstrémen in Verbindung mit SPPI.
Dies gilt allerdings nur, wenn der Betrag der vorzeitigen Riickzahlung dem ausstehenden Kapitalbetrag zzgl.
aufgelaufener, aber nicht gezahlter Vertragszinsen entspricht (eventuell zuziglich einer angemessenen
Ausgleichszahlung). Eine solche Ausgleichszahlung kann entweder positiv oder negativ sein, was mit SPPI-
Zahlungsstromen durchaus vereinbar ist.

Die Ausgleichszahlung gilt bei einer vorzeitigen Riickzahlung insbesondere dann als angemessen, wenn

o der Betrag als Prozentsatz des noch ausstehenden Kreditbetrags errechnet und durch gesetzliche
Regelungen gedeckelt wird (so ist z.B. in Frankreich die Ausgleichszahlung fiir die vorzeitige
Ruckzahlung von Hypothekendarlehen durch Privatpersonen gesetzlich auf einen Betrag begrenzt, der
den Zinsen von sechs Monaten bzw. 3 % des ausstehenden Darlehensbetrags entspricht), oder durch
die Wettbewerbsbedingungen auf dem Markt begrenzt wird;

o der Betrag der Differenz zwischen den Vertragszinsen, die bis zur Falligkeit des Darlehens vereinnahmt

hatten werden miissen und den Zinsen, die man durch die Reinvestition des vorzeitig zuriickgezahlten
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Betrages zu einem Zinssatz erhalten hitte, der sich mit dem entsprechenden Referenzzinssatz deckt,
entspricht.

Einige Kredite sind zu ihrem aktuellen beizulegenden Zeitwert vorzeitig riickzahlbar, andere zum beizulegenden
Zeitwert der Kosten, die zur Kiindigung eines verbundenen Hedging-Swaps notwendig sind. Solche vorzeitigen
Riickzahlungen kénnen als SPPI eingestuft werden, wenn sie die Auswirkungen der Verdnderungen des
entsprechenden Referenzzinssatzes beriicksichtigen.

Einfache finanzielle Vermégenswerte (SPPI) sind Schuldinstrumente, die im Wesentlichen Folgendes umfassen:

¢ Festverzinsliche Darlehen,

e Variabel verzinsliche Darlehen, evtl. mit Ober- und Untergrenzen,

» Fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel (Staats- oder Unternehmensanleihen, sonstige begebbare
Schuldtitel),

« Im Rahmen von Riickkaufsvereinbarungen erworbene Wertpapiere (Reverse-Repo-Geschaft),

e Ausbezahlte Kautionen,

e Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Vertragliche Bedingungen, die ein mogliches Risiko beinhalten oder zu einer Volatilitt der vertraglichen
Zahlungsstréme flihren, die nicht im Zusammenhang mit der einfachen Kreditvereinbarung stehen (wie z.B.
Schwankungen der Aktienkurse oder Aktienindizes, oder Veranderungen bei der Aufnahme von Fremdkapital)

kénnen nicht als SPPI angesehen werden - es sei denn, ihr Effekt auf den vertraglichen Zahlungsstrom ist
lediglich minimal.

Zu den ,nicht einfachen finanziellen Vermdgenswerten" (Nicht-SPPI) zahlen hauptsachlich Folgende:

e Derivative Finanzinstrumente,

+ Aktien und andere von der Einheit gehaltene Eigenkapitalinstrumente,

e Eigenkapitalinstrumente, die von Investmentfonds begeben werden,

e Finanzielle Schuldtitel, die in eine bestimmte Zahl von Anteilen umgewandelt oder eingel6st werden
kénnen (Wandelschuldverschreibungen, aktiengebundene Wertpapiere etc.).

Wenn die Zeitwertkomponente des Zinssatzes entsprechend der vertraglichen Laufzeit des Instruments
angepasst werden kann, ist es unter Umstdnden notwendig, den vertraglichen Zahlungsstrom mit dem
Zahlungsstrom, der sich aus einem Referenzinstrument ergabe, zu vergleichen. Dies ist z.B. der Fall, wenn ein
Zinssatz regelmaBig neu festgelegt wird, aber der Zeitabstand dieser neuen Festlegung nicht mit der Laufzeit des
Zinssatzes (bereinstimmt (wie z.B. eine monatlich erfolgende neue Festlegung eines Zinssatzes mit einer
Laufzeit von einem Jahr), oder wenn ein Zinssatz regelmaBig an einen Durchschnittswert aus kurz- und
langfristigen Zinssatzen angepasst wird.

Falls der Unterschied zwischen nicht abgezinsten vertraglichen Zahlungsstrdmen und nicht abgezinsten
Referenz-Zahlungsstrémen deutlich ist oder maglicherweise sein wird, ist das Instrument nicht als “einfach*
einzustufen.
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Abhangig von den vertraglichen Bedingungen kann der Vergleich mit dem Referenz-Zahlungsstrom durch eine
qualitative Bewertung erfolgen; in anderen Fallen jedoch ist ein quantitativer Test notwendig. Die Differenz
zwischen den vertraglichen Zahlungsstrémen und den Referenz-Zahlungsstrémen muss in jeder Berichtsperiode
sowie insgesamt Uber die Laufzeit des Instruments hinweg beriicksichtigt werden. Bei der Durchfiihrung des
Referenztests hat der Konzern auch Faktoren beriicksichtigt, die einen Einfluss auf kiinftige nicht abgezinste
vertragliche Zahlungsstréme haben koénnten: Die Verwendung der Renditekurve zum erstmaligen
Bewertungsstichtag ist nicht ausreichend. Zudem ist zu priifen, ob sich die Kurve wahrend der Laufzeit des

Instruments unter Zugrundelegung von méglichen Szenarien verschieben kdnnte.
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ZU HANDELSZWECKEN GEHALTENE FINANZINSTRUMENTE

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

(in TEUR) 31.12.2017 Umgliederungen 01.01.2018 30.06.2018

Anleihen und andere Schuldtitel 175 - 175 14
Aktien und sonstigen - - - -
Eigenkapitalinstrumente

Kredite an Kunden und erworbene - - - B
Wertpapiere mit Riickkaufvereinbarung

Derivate 2,367,268 - 2,367,268 2,066,211
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte - - - -
Summe 2,367,443 - 2,367,443 2,066,225

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

(in TEUR) 31.12.2017 Umgliederungen 01.01.2018 30.06.2018
Verbriefte Verbindlichkeiten 91 - 91 91
Verbindlichkeiten aus geliehenen

Wertpapieren ) . ) )

Anleihen und andere Leerverkaufsschuldtitel - - - -

Aktien und andere
Leerverkaufseigenkapitaltitel

Kredite und unter verkaufte Wertpapiere mit
Rickkaufvereinbarung

Derivate 2,364,780 (138) 2,364,642 2,065,055
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - - - -
Summe 2,364,733 (138) 2,364,733 2,065,146

Kontrahent der gehaltenen Derivate ist die Muttergesellschaft des Konzerns. Die Betrachtung der Nettoposition,
im Rahmen der Erleichterung nach IFRS 13.48, wird angewandt. Es wird auf eine Berechnung von CVA und DVA
verzichtet, da die Nettoposition mit 1.1 Mio. EUR als nicht wesentlich in der Beriicksichtigung im
Risikomanagement angesehen wird.

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE, DIE VERPFLICHTEND ZUM FAIR VALUE ERFOLGSWIRKSAM
BEWERTET WERDEN (,,NICHT-SPPI*)

(in TEUR) 31.12.2017 Umgliederungen*)  01.01.2018  30.06.2018
Forderungen an Kreditinstitute, welche
verpflichtend zum Fair Value - 2,827,274 2,827,274 2,666,082

erfolgswirksam bewertet
Darlehen an Kunden - zum Fair Value
erfolgswirksam bewertet
Verbriefte Verbindlichkeiten - - -
Aktien und sonstige

' m—_— - 1,150 1,150 1,183
Eigenkapitalinstrumente
Langfristig gehaltene Wertpapiere/Aktien - 73,171 73,171 72,804
Summe 2,901,595 2,901,595 2,740,069

*) Siehe in der unteren Tabelle die urspriingliche Klassifizierung der Forderungen an Kreditinstitute, welche
verpflichtend zum Fair Value erfolgswirksam bewertet (,PLPs"), in den Finanzinstrumenten zur Fair Value-Option
ausgewiesen im Betrag von TEUR 2,827,274.
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Aktien und sonstige Eigenkapitalinstrumente und langfristig gehaltene Aktien wurden von zur Verduferung
verflgbaren finanziellen Vermdgenswerten umgegliedert.

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE, DIE ZUR FAIR VALUE-OPTION ERFOLGSWIRKSAM BEWERTET
WERDEN

(in TEUR) 31.12.2017 Umgliederungen 01.01.2018 30.06.2018
Anleihen und andere Schuldtitel 2,827,274 -2,827,274 - -
Kredite an Kunden und erworbene

Wertpapiere mit Riickkauf- B - - -
vereinbarung )

Sonstige finanzielle Vermégenswerte - - - -
Sondervermdgen fiir Leistungen an

Arbeitnehmer ) ) ) )
Summe 2,827,274 -2,827,274 - -

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN, DIE ZUR FAIR VALUE-OPTION ERFOLGSWIRKSAM BEWERTET
WERDEN

VERBINDLICHKEITEN

01.01.2018

30.06.2018

(in TEUR) 31.12.2017 Umgliederungen
Interbankkredite - -

Erhaltene Einlagensicherungen B -

Verbindlichkeiten aus geliehenen
Wertpapieren

Anleihen und andere Leerverkauf-

schuldtitel 2,827,264 .

2,827,264

2,666,056

Repogeschéfe - Banken

Summe 2,827,264

o

2,827,264

2,666,056

NETTOERGEBNIS AUS FINANZINSTRUMENTEN, DIE ERFOLGSWIRKSAM ZUM FAIR VALUE BEWERTET

WERDEN

(in TEUR)

01.01.2018-
30.06.2018

01.01.2017-
30.06.2017

Nettoergebnis aus Trading Portfolio

3

(109)

Nettoergebnis aus  Finanzinstrumenten,welche Fair Value

erfolgswirksam bewertet werden

Zum

(72,431)

Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten, fiir welche die Fair Value Option
ausgeibt wird

72,043

97

Nettoergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten und

Sicherungsinstrumenten, davon:

142

(1868)

Nettoergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten

Nettoergebnis aus Sicherungsinstrumenten

Nettoergebnis aus Fair Value Sicherungsinstrumenten

Neubewertung von Grundgeschéften in Bezug auf das abgesicherte Risiko

Ineffektiver Anteil des Cash Flow Hedge

Nettoergebnis aus Fremdwéahrungstransaktionen

(11;

Gesamte Gewinne oder Verluste aus Finanzinstrumenten, welche zum
Fair Value erfolgswirksam bewertet werden

-243

(1,891)

Gewinne aus Finanzinstrumenten zum Fair Value iiber sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalverénderung

121
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NOTE 3.2 - DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Derivative Finanzinstrumente sind zu unterscheiden nach den Kategorien ,Zu Handelszwecken
gehalten® und ,Derivative Sicherungsinstrumente".

ZU HANDELSZWECKEN GEHALTENE DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

30.06.2018 01.01.2018

. Vermogens- Verbindlich- Vermdgens- Verbindlich-
(in TEUR) werte keiten werte keiten
Zinsinstrumente 89,702 85,192 72,020 66,451
E'emd""ah'”"gs'"s"ume”t 93,454 94,847 118,436 121,422
Aktien- und
Indexinstrumente 1,578,489 1,680,427 1,890,289 1,890,320
Rohstoffinstrumente 304,566 304,589 286,524 286,449
Kreditderivate - - - -
Andere ) } i )
Terminfinanzinstrumente
Summe 2,066,211 2,065,055 2,367,268 2,364,642

ZU SICHERUNGSZWECKEN GEHALTENE DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

30.06.2018 01.01.2018

. Vermogens-  Verbindlich- Vermdgens- Verbindlich-
(in TEUR) alerte keiten gverte keiten
Fair value hedge - - - -
Zinsinstrumente - - - -
Fremdwahrungsinstrument
e
Aktien- und
Indexinstrumente
Rohstoffinstrumente - - - -
Cash flow hedge - -
Zinsinstrumente - 1,675 - 138
Fremdwahrungsinstrument
e
Aktien- und
Indexinstrumente
Rohstoffinstrumente - - - -
Andere Finanzinstrumente - -
Total - 1,675 - 138

Bei den Hedging-Derivaten handelt es sich um Finanzinstrumente, die im Rahmen der
Zinsrisikosteuerung der von der ALD LF verbrieften Kreditforderungen eingesetzt werden.

ABSICHERUNG VON ZAHLUNGSSTROMEN

Das Ziel der Absicherung von Zinszahlungen besteht darin, den Schutz vor Anderungen von zukiinftigen
Zahlungsstromen in Verbindung mit in der Bilanz erfassten Finanzinstrumenten (Kredite, Wertpapiere
oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen) oder mit einem sehr wahrscheinlich eintretenden

zukunftigen Geschéft (klnftige feste Zinssatze, kiinftige Preise etc.) zu gewahrleisten. Der Zweck der
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Absicherung ist der Schutz des Konzerns vor nachteiligen Schwankungen der zukinftigen
Zahlungsstrome eines Finanzinstruments oder einer Transaktion, die Auswirkungen auf den Gewinn
und Verlust haben kénnten.

Der effektive Teil der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Sicherungsderivativen wird unter
Nicht realisierte oder latente Gewinne und Verluste erfasst. Der ineffektive Teil wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden erfasst. Bei Zinsderivaten werden aufgelaufene Zinsertrége
und -aufwendungen aus den Derivaten in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Zinsen und ahnliche
Ertrage / Aufwendungen zur gleichen Zeit wie die aufgelaufenen Zinsertrdge und -aufwendungen in
Verbindung mit dem abgesicherten Posten ausgewiesen.

Die Wirksamkeit des Sicherungsgeschafts wird mittels der hypothetischen Derivatmethode beurteilt.
Dabei werden die folgenden Schritte umgesetzt: i) Zunachst wird ein hypothetisches Derivat mit den
exakt gleichen Eigenschaften wie das abgesicherte Instrument geschaffen (Nominalwert,
Zinsanpassungszeitpunkt, Zinssatze etc.), das sich jedoch in die Gegenrichtung bewegt und dessen
beizulegender Zeitwert bei Erstellung null betrégt. ii) Im nachsten Schritt werden die erwarteten
Anderungen im beizulegenden Zeitwert des hypothetischen Derivats mit denen des
Sicherungsinstruments verglichen (Sensitivititsanalyse) oder es wird eine Regressionsanalyse zur
voraussichtlichen Wirksamkeit des Sicherungsgeschafts durchgefiihrt.

Betrage, die im Rahmen einer Neubewertung der Sicherungsderivaten direkt im Eigenkapital erfasst
werden, werden anschlieRend zum Zeitpunkt, zu dem die Zahlungsstrome abgesichert werden, in die

Gewinn- und Verlustrechnung unter Zinsen und ahnliche Ertrige / Aufwendungen umgegliedert.

Wenn ein Sicherungsderivat die Wirksamkeitskriterien fir die Bilanzierung von Sicherungsgeschéften
nicht mehr erflllt, bzw. gekindigt oder verduBert wird, erfolgt kiinftig keine Bilanzierung von
Sicherungsgeschéaften mehr. Betrage, die zuvor direkt im Eigenkapital erfasst wurden, werden fiir
Perioden, in denen sich Zahlungsstrome aus dem abgesicherten Grundgeschéft auf den Zinsertrag
auswirken, in die Gewinn- und Verlustrechnung unter Zinsertrage und -aufwendungen umgegliedert.
Falls der Verkauf oder die Riicknahme des abgesicherten Grundgeschéfts friher als erwartet erfolgt
oder wenn das abgesicherte Prognosegeschaft nicht mehr sehr wahrscheinlich ist, werden im
Eigenkapital erfasste nicht realisierte Gewinne und Verluste sofort in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert.
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NOTE 3.3 - FAIR VALUE DER FINANZINSTRUMENTE, DIE ZUM
BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET WERDEN

FAIR VALUE HIERARCHIE

Im Anhang zum Konzernabschluss wird zu Informationszwecken der Fair Value der Finanzinstrumente
anhand einer Fair-Value-Hierarchie dargestellt, die die Bedeutung der fiir die Bewertung verwendeten
Daten widerspiegelt. Diese Fair-Value-Hierarchie umfasst folgende Stufen:

Level 1 (L1): Instrumente, die anhand von (nicht angepassten) auf aktiven Mirkten notierten

Preisen fiir vergleichbare Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten bewertet wurden.

Die in dieser Kategorie zusammengefassten, in der Bilanz ausgewiesenen Finanzinstrumente umfassen
insbesondere auf einem aktiven Markt notierte Aktien, Staats- oder Unternehmensanleihen, die von
direkten externen Notierungen (Notierungen durch Broker/Handler) profitieren, auf geregelten Markten
gehandelte derivative Finanzinstrumente (Futures, Options) und Fondsanteile (einschlieftlich OGAW),
deren Liquidationswert zum Abschlussstichtag verfiigbar ist.

Ein Finanzinstrument gilt als an einem aktiven Markt notiert, wenn Kursnotierungen problemlos und
regelmdRig an einer Borse, bei einem Makler, einem Vermittler, einer Branchenvereinigung, einer
Pricing-Agentur oder einer Regulierungsbehorde verfiighar sind und aus tatsachlichen Transaktionen
herriihren, die auf dem Markt regeimanig unter normalen Wettbewerbsbedingungen stattfinden.

Die Einstufung eines Marktes als inakdiv stiitzt sich auf Indikatoren wie den erheblichen Riickgang des
Transaktionsvolumens und des Aktivitdtsniveaus auf dem Markt, die starke zeitliche Verteilung und
Streuung der verfigbaren Preise auf die oben genannten unterschiedlichen Marktteilnehmer oder auch
dass die letzte Transaktion unter normalen Wettbewerbsbedingungen nicht erst kirzlich stattgefunden
hat.

Wird ein Finanzinstrument auf unterschiedlichen Markten gehandelt und hat die Gruppe direkten
Zugang zu diesen Markten, so stellt der Preis auf dem Markt, auf dem das Aktivitatsvolumen und -

niveau am hochsten ist, den Fair Value des Finanzinstruments dar.

Transaktionen, die das Ergebnis von Zwangsverkaufssituationen sind, werden prinzipiell bei der
Ermittlung des Marktpreises nicht beriicksichtigt

Level 2 (L2): Instrumente, die bewertet wurden anhand von anderen Daten als den fiir Level 1
genannten notierten Preisen, die fiir den betroffenen Vermogenswert oder die betroffene
Verbindlichkeit entweder direkt (d. h. in Form von Preisen) oder indirekt (d. h. in Form von
abgeleiteten Preisangaben) beobachtbar sind.

Finanzinstrumente, die auf als nicht ausreichend aktiv erachteten Méarkten notiert sind, und solche, die

auf OTC-Mérkien gehandelt werden, sind dieser Stufe zuzurechnen. Als abgeleitete Preisangaben
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gelten von einer externen Quelle veréffentlichte, von der Bewertung ahnlicher Instrumente abgeleitete
Preise.

Die Kategorie L2 umfasst insbesondere die zum Fair Value angesetzten Wertpapiere, fiir die keine
unmittelbaren Notierungen verfiigbar sind (hierzu kénnen Unternehmensanleihen, hypothekarisch
besicherte Wertpapiere oder Fondsanteile gehéren) und Fest- oder Optionsgeschafte mit Derivaten auf
dem OTC-Markt: Zinsswapgeschifte, Caps, Floors, Swaptions, Optionsrechte auf Aktien, Indizes,
Wechselkurse, Rohstoffe, Kreditderivate. Diese Instrumente haben Falligkeiten, die den Ublicherweise
auf dem Markt gehandelten Fristen entsprechen. Sie kénnen einfach sein oder auch komplexere
Ertragsprofile aufweisen (z. B. Barrier-Optionen, Produkte mit zugrunde liegenden Muitiplen). In diesem
Falle bleibt die Komplexitét jedoch begrenzt. Hierfir werden Bewertungsmalstébe herangezogen, die
den von den wichtigsten Marktakteuren iblicherweise angewandten Methoden entsprechen.

Die Kategorie umfasst auch den Fair Value der Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten, die Kontrahenten gewahrt werden, deren Kreditrisiko {iber Credit Default Swap
(CDS) notiert ist.

Level 3 (1.3): Instrumente, fiir die die zur Bewertung verwendeten Daten nicht auf beobachtbaren

Marktdaten basieren (nicht beobachtbare Daten).

Die in die Kategorie L3 eingestuften Finanzinstrumente umfassen somit die Derivate mit langeren
Falligkeiten als auf den Markten {iblich und/oder mit Ertragsprofilen, die ausgeprégte Besonderheiten
aufweisen. Ebenso in die Kategorie L3 eingestuft werden zum Fair Value bewertete Verbindlichkeiten,
wenn die sie betreffenden eingebetteten Derivatie ebenfalls auf der Basis von Methoden bewertet
werden, deren Parameter nicht beobachtbar sind.

Im Rahmen der Anhangsangaben ist eine Fair Value Analyse der zu Anschaffungskosten bilanzierten
Vermogenswerte notwendig, welche durch die Abzinsung der zukiinftigen Zahlungsstréme mit einem
risikoaddquaten Zinssatz kalkuliert werden. Aufgrund dieser Berechnungsweise werden diese
Instrumente in der Angabe in Note 11 dem Level 3 zugeordnet.

Was komplexe Derivate anbelangt, sind die in die Kategorie L3 eingestuften wichtigsten instrumente
folgende:

= Aktienderivate: Hierbei handelt es sich um Optionsgeschéfte mit langer Laufzeit und/oder
Ertragsmechanismen nach Maf. Diese Instrumente sind von Marktparametern abhangig
(Volatilitdten, Dividendenquoten, Korrelationen). Mangels Markitiefe und mdglicher
Obijektivierung durch regelmaRige Notierungen erfolgt die Bewertung anhand von proprietdren
Methoden (wie beispielsweise Extrapolation beobachtbarer Daten, historische Analyse).
Hybride Aktienprodukte (d. h. Aktienprodukte, bei denen es sich bei mindestens einem
Basiswert nicht um eine Aktie handelt) werden wegen der Korrelation zwischen in der Regel

nicht beobachtbaren unterschiedlichen Basiswerten ebenfalls in die Kategorie L3 eingestuft.
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Zinsderivate: Hierbei handelt es sich um langfristige und/oder exotische Optionen d.h. Produkte,
die von Korrelationen zwischen unterschiedlichen Zinssétzen, Wechselkursen oder zwischen
Zinssdtzen und Wechselkursen beispielsweise bei Quanto-Produkten, bei denen die
Basiswerte nicht auf die Zahlungswéhrung lauten, abhéngen. Sie sind aufgrund der nicht
beobachtbaren Bewertungsparameter unter Beriicksichtigung der Liquiditdt der
Wahrungspaare und der Restlaufzeit der Transaktionen in die Kategorie L3 einzustufen;
beispielsweise werden Zins-Zins-Korrelationen des Paares USD/JPY als nicht beobachtbar
beurteilt.

Kreditderivate: Die Kategorie L3 umfasst hier insbesondere in einem Korb zusammengefasste
Finanzinstrumente mit Exposure in Bezug auf die Ausfallzeit-Korrelation (Produkte des Typs ,N
to default”, bei denen der Kaufer der Absicherung ab dem N-ten Ausfall entschadigt wird, mit
Exposure in Bezug auf die Kreditqualitdt der Signaturen, die den Korb bilden und ihrer
Korrelation, oder des Typs ,,CDO Bespoke", bei denen es sich um CDOs — Collateralized Debt
Obligations — mit maRgeschneiderten Tranchen handelt, die speziell fir eine Gruppe von
Anlegern geschaffen und gemaR ihren Bediirfnissen strukturiert wurden) sowie die Produkte,
die der Volatilitat der Kredit-Spreads ausgesetzt sind.

Rohstoffderivate: Sie sind in dieser Produktkategorie enthalten, da sie sich auf nicht
beobachtbare Parameter in Bezug auf Volatilitét oder Korrelation beziehen (z. B. Optionsrechte
auf Rohstoff-Swaps, Finanzielle Vermogenswerte bewertet zum Fair Value).
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FINANZIELLE VERMOGENSWERTE BEWERTET ZUM FAIR VALUE

(in TEUR)

30.06.2018

Level 1

Level 2

Level 3

Total

Zu Handelszwecken gehalten

14

14

Anleihen und andere Schuldtitel

14

14

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

Darlehen und unter Repogeschéfen
_gekaufteWeripapiere

Sonstige finanzielle Vermbgenswerte

Derivate im Handelsbestand

2,059,901

2,066,211

Zinsinstrumente

89,702

89,702

Fremdwéhrungsinstrumente

93,454

93,454

Aktien- und Indexinstrumente

1,572,180

1,578,489

Rohstoffinstrumente

304,566

Kreditderivate

304,566

Andere Terminfinanzinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte, welche
verpflichtend zum Fair Value
erfolgswirksam bewertet werden

1,183

2,571,601

167,285

2,740,069

Anleihen und andere Schuldtitel

Aktien und sonstigen
Eigenkapitalinstrumente

1,183

72,804

73,987

Kredite und erworbene Wertpapiere mit
Rickkaufvereinbarung

2,571,601

94,481

2,666,082

Finanzielle Vermdgenswerte, fiir welche
die Fair Value Option ausgeiibt wurde

Anleihen und andere Schuldtitel

Darlehen und unter Repogeschéfen
_gekaufte Wertpapiere

Sonstige finanzielle Vermbgenswerte

Sondervermégen fiir Leistungen an
Arbeithehmer

Hedging Derivate

Zinsinstrumente

Fremdwéhrungsinstrumente

Aktien- und Indexinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte zum Fair
Value iiber sonstige erfolgsneutrale
Eigenkapitalverdnderung

Anleihen und andere Schuldtitel

Eigenkapitalinstrumente

Darlehen und Forderungen

Summe der finanziellen Vermogenswerte

zum Fair Value

1,183

4,631,517

173,594

4,806,294
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FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN BEWERTET ZUM FAIR VALUE

30.06.2018

(in TEUR) Level 1 Level2 Level3 Total
Zu Handelszwecken gehalten - 91 - L] |
Verbriefte Verbindlichkeiten 91 N
Verbindlichkeiten aus geliehenen Wertpapieren - - - -
Anleihen und andere Leerverkaufsschuldtitel - - - -
Aktien und andere Leerverkaufseigenkapitaltitel - - - -
Darlehen und unter Repogeschéfen verkaufte ) i ) _
Wertpapiere

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - - - -
Handelsderivate - 2,058,746 6,309 2,065,055
Zinsinstrumente - 85,192 - 85,192
Fremdwéhrungsinstrumente - 94,847 - 94,847
Aktien- und Indexinstrumente - 1,574,118 6,309 1,580,427
Rohstoffinstrumente - 304,589 - 304,589

Kreditderivate . N - _

Andere Terminfinanzinstrumente - - - -

Finanzielle Verbindlichkeiten fiir welche die

Fair Value Option ausgeiibt wurde 1, ECULSISTR S8l ZeR0Se

Hedging Derivate - 1,675 - 1,675
Zinsinstrumente - 1,675 - 1,675

Fremdwahrungsinstrumente - : B -

Aktien- und Indexinstrumente = N N _

Summe der finanziellen Verbindlichkeiten

zum Fair Value - 4,632,087 100,790 4,732,877
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BEWERTUNGSMETHODEN FUR DIE IN DER BILANZ ZUM FAIR VALUE ANGESETZTEN
FINANZINSTRUMENTE

Fir die erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten Finanzinstrumente wird der Fair Value in erster
Linie anhand von auf einem aktiven Markt notierten Preisen ermittelt. Diese Preise kénnen eventuell
angepasst werden, wenn sie am Abschlussstichtag nicht verfligbar sind oder wenn der
Abrechnungswert die Transaktionspreise nicht widerspiegelt.

Allerdings wird insbesondere wegen der vielfaltigen Merkmale der auf den Finanzmérkten gehandelten
OTC-Finanzinstrumente ein Grofteil der von der Gruppe gehandelten Finanzprodukte nicht direkt auf
den Markten notiert. Fiir diese Produkte wird der Fair Value mithilfe von Bewertungsmethoden bestimmt,
die von den Marktteilnehmern gemeinhin zur Bewertung von Finanzinstrumenten verwendet werden,
wie die Abzinsung der kiinftigen Zahlungsstréme bei Swaps oder das Black-Scholes-Modell fiir gewisse
Anleihen, oder es werden Bewertungsparameter verwendet, deren Wert auf Basis der
Marktbedingungen zum Abschlussstichtag geschéatzt wird. Diese Bewertungsmodelle werden einer
unabhangigen Validierung durch die Experten der Abteilung Markfrisiken der Direktion Risiken der

Ubergeordneten Unternehmensgruppe der Société Générale S.A., Paris, unterzogen.

Aufterdem werden die in den Bewertungsmodellen verwendeten Parameter, unabhéngig davon, ob sie
auf am Markt beobachtbare Daten zuriickgehen oder nicht, monatlich eingehenden Priifungen durch
die Direktion Finanzen der Société Générale S.A., Paris, fir GroBkunden und Investoren (GBIS) in

Ubereinstimmung mit den von der Abteilung Marktrisiken festgelegten Methoden unterzogen.

Diese Bewertungen werden gegebenenfalls durch Zu- und Abschlége (insbesondere Bid-Ask oder
Liquiditat) erganzt, die in sinnvoller und angemessener Weise nach Priifung der verfligbaren
Informationen festgelegt werden.

Da es sich um derivative Finanzinstrumente und Pensionsgeschéfte zum Fair Value handelt, wird auch
eine Anpassung fur das Kontrahentenrisiko erfasst (,Credit Valuation Adjustment’/,Debt Valuation
Adjustment”, CVA/DVA). Die Gruppe nimmt in diese Anpassung samtliche Kunden und Clearingstellen
auf. Diese Anpassung berlicksichtigt auch mit allen Kontrahenten bestehende Clearingvereinbarungen.
Die CVA wird auf der Basis des erwarteten positiven Exposure der Einheit gegenuber dem
Kontrahenten, der bedingten Auswahlwahrscheinlichkeit des Kontrahenten bei Nichtausfall der
betroffenen Einheit und der Héhe der Verluste bei einem Ausfall ermittelt. Die DVA wird in
symmetrischer Weise auf der Grundlage des erwarteten negativen Exposure errechnet. Die
Berechnungen erfolgen lber die Lebensdauer des potenziellen Exposure und nutzen bevorzugt
beobachtbare und einschlagige Marktdaten.

Ebenso wird fiir Derivate, fir die keine Clearing-Vereinbarungen bestehen, eine Anpassung
durchgefihrt, die die Aufwendungen oder Ertrdge im Zusammenhang mit der Finanzierung dieser
Transaktionen berlicksichtigt (Funding Valuation Adjustment, FVA).
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Beobachtbare Daten miissen folgende Merkmale aufweisen: Es miissen nicht proprietére (vom Konzern
unabhangige), verfugbare, offentlich verbreitete und auf einem breiten Konsens basierende Daten sein.
Im Geschéftsjahr wird lediglich ein Bestand von 1.150 TEUR aus an Finanzmarkten gehandelten
Instrumenten unter den zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten bilanziert. Im
Geschaftsjahr wurde der Bestand nicht durch Transfers in oder von Level 2 oder Level 3 Besténden
angepasst.

Von externen Gegenparteien gelieferte Konsensdaten gelten als beobachtbar, wenn der zugrunde
liegende Markt liquide ist und die angegebenen Preise durch echte Transaktionen bestétigt werden. Bei
langen Laufzeiten werden solche Konsensdaten nicht als beobachtbar angesehen. Dies ist der Fall bei
impliziten Volatilitaten, die zur Bewertung von Optionsinstrumenten auf Aktien mit einem Horizont von
mehr als 5 Jahren verwendet werden. Dagegen kommt das Instrument, wenn seine Restlaufzeit unter

die Schwelle von 5 Jahren fallt, fiir die Bewertung anhand beobachtbarer Parameter infrage.

Bei auBergewdhnlichen Spannungen auf den Markten, die zum Ausbleiben der liblicherweise fir die
Bewertung eines Finanzinstruments verwendeten Referenzdaten flihren, kann es sein, dass ein neues
Modell je nach den jeweils verfiigbaren Daten einzusetzen ist — nach dem Muster der Methoden, die

auch von den anderen Marktteilnehmern verwendet werden.
Aktien und andere Wertpapiere mit variablem Ertrag

Bei den notierten Wertpapieren entspricht der Fair Value ihrem Bérsenkurs am Abschlussstichtag. Im
Falle der nicht notierten Wertpapiere wird der Fair Value je nach Finanzinstrument mithilfe einer der
folgenden Bewertungsmethoden ermittelt:

= Bewertung auf Basis einer Transaktion aus jlingerer Vergangenheit, von der der Emittent
betroffen ist bspw. kiirzlicher Eintritt eines Dritten in das Kapital des Unternehmens, Bewertung
auf Grundlage eines Gutachtens;

= Bewertung auf Basis einer Transaktion aus jingerer Vergangenheit in der Branche, in der der
Emittent tatig ist bspw. Ergebnis-Multiples, Vermégenswerte-Multiples;

= gehaltener Anteil der neu bewerteten Nettoaktiva

Bei groeren Volumen nicht notierter Wertpapiere werden die anhand der vorstehend genannten
Methoden vorgenommenen Bewertungen durch die Verwendung von Methoden erganzt, die auf der
Abzinsung der durch die Geschéftstatigkeit des Unternehmens generierten oder ausgehend von
Geschaftsplanen ermittelten Zahlungsstrome oder auf Bewertungs-Multiples von ahnlichen
Unternehmen basieren.
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Gehaltene Fremdkapitaltitel (Wertpapiere mit festem Ertrag), Emissionen von zum Fair Value

angesetzten strukturierten Wertpapieren und derivative Finanzinstrumente

Der Fair Value dieser Finanzinstrumente wird unter Bezugnahme auf die Notierungen am
Abschlussstichtag oder die fiir den gleichen Tag von Brokern gelieferten Kurse, sofern verfligbar,
ermittelt. Bei nicht notierten Finanzinstrumenten wird der Fair Value mit Hilfe von Bewertungstechniken
ermittelt. Im Falle der zum Fair Value angesetzten finanziellen Verbindlichkeiten schlieBen die

gewdhlten Bewertungsmethoden den Effekt des Kreditrisikos der Gruppe als Emittentin ein.
Sonstige Verbindlichkeiten

Bei den notierten Finanzinstrumenten entspricht der Fair Value der Notierung am Abschlussstichtag.
Bei nicht notierten Finanzinstrumenten wird der Fair Value durch Abzinsung der kinftigen
Zahlungsstrome zum Markizinssatz (einschlieBlich des Kontrahenten-, Ausfall- und Liquiditatsrisikos)
ermittelt.

FINANZ INSTRUMENTE, DIE IN DER FAIR VALUE STUFE 3 BILANZIERT WERDEN

Bei den Instrumenten, die zu einem Fair Value bewertet werden, der nicht auf am Markt beobachtbaren
Parametern basiert (Level 3), handelt es sich um die Anteile an den verbundenen Unternehmen ALD
AutolLeasing und Dienstleistungs GmbH und der Nedderfeld 95 immobilien GmbH & Co.KG. Fir diese
Anteile besteht die Ausnahmebewertung nach IFRS 5, da eine VerauBerungsabsicht besteht. Bei der
imparitatischen Bilanzierung durch Bestimmung des Niederstwertes von Buchwert und Nettozeitwert
ergibt sich fir die Gesellschaften, dass der Buchwert als niedrigster Wert festgesetzt wird. Die Anteile
werden daher zu ihren Buchwerten vor Ubertragung in die Konzernmuttergesellschaft bewertet und
unter den zur VerduBerung verfiigharen finanziellen Vermégenswerten bilanziert.

NOTE 3.4 - KREDITE UND FORDERUNGEN ZU FORTGEFUHRTEN
ANSCHAFFUNGSKOSTEN

KREDITE UND FORDERUNGEN AN KREDITINSTUTE ZU FORTGEFUHRTEN
ANSCHAFFUNGSKOSTEN

(in TEUR) 30.06.2018 01.01.2018
Kontokorrentkonten 118,395 133,887
Termineinlagen und -kredite 29,100 23,700
Kredite und Forderungen ohne Wertminderungen 147,495 157,587

Wertminderung bei Kreditausfall - -

Neubewertung von abgesicherten Bilanzposten

Summe netto 147,495 157,587

KREDITE UND FORDERUNGEN AN KUNDEN (INKLUSIVE FINANZIERUNGSLEASING)
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(in TEUR) 30.06.2018 31.12.2017 _ Neubewertung*) 01.01.2018
Kredite an Kunden 3,893,176 3,673,755 - 3,673,755
Finanzierungsleasing 452,611 433,047 - 433,047
Kredite an Kunden ohne
Wertberichtiqunaen 4,345,787 4,106,802 - 4,106,802
Wertminderung bei
Kreditausfall - 61,546 49,554 - 8,418 - 57,972
Kunden - 54,372 44,710 - 5,035 - 49,745
Finanzierungsleasing - 7,174 4,844 - 3,383 - 8,227
Summe netto 4,284,241 4,057,248 - 8,418 4,048,830
Kredite an Kunden 3,838,804 3,629,045 - 5,035 3,624,010
Finanzierungsleasing 445,437 428,203 - 3,383 424,820
Bitte siehe Note 3.7 ,Wertminderung und Ruckstellungen®.
NOTE 3.5 - VERBINDLICHKEITEN
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
(in TEUR) 30.06.2018 01.01.2018
Einlagen und Kontokorrentkonten 69,801 52,616
Terminverbindlichkeiten 3,452,061 3,827,992
Sonstige Verbindlichkeiten 1,923 363
Neubewertung von abgesicherten Bilanzposten - -
Verkaufte Wertpapiere mit Riickkaufvereinbarung - -
Summe 3,523,785 3,880,971
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
(in TEUR) 30.06.2018 01.01.2018
Sonstige Sichteinlagen 1,653 1,997
Summe Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1,653 1,997
VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN
(in TEUR) 30.06.2018 01.01.2018
Wertpapiere des Interbankenmarktes und handelbare 1,417,009 797,615
Schuldverschreibungen
Sonstige Verbindlichkeiten 75 37
Summe 1,417,084 797,652

40



34

968'LL (2¢6°L1) ££8°'c8 ezr'erl (sgL‘se) £19'891L 6LL'LL (FrL'pL) £26'68 :om::u:ezc:mw:_N pun amm._tom:_N swuwung
280°01 - 2800} ¥60'02 - ¥60'02 vrL'6 - vrl'6 Buisesjsbunioizueu3-uaiIqo
- 5 - : - - - - - Buises|sburuaizueu)J-usiiqoww]
280'01 - 280°01 #6002 = ¥60'02 vrL'6 - brl'6 Bujses|sbBunisjzueuld

uayapeq apeydisebqe aleideduapp yonp
pun Buruequiaiaaineony Hw assideduappy aynexiaa/ayneya9)

901 m 901 20z Z €0z ZZl = 2zl SjusWInSuIZUBU|] 2bIISUOS
- = N - = - - - - uajexydIpuIgia ebibuelyoeN
eer'el = - EEV'EL 9882kl - 988°.¥l  810°G/ - 810°GL uabejuia)yoIS pun uspuny| ue ajpaiy
2 - (p89'kl) zle (6ss've)  (s81'sz)  oev (oro'zy)  (2Li'el) 9S1 uSNISURIPaIY I UsuOpiesuR. |
€52 - (eg2z) : : : - - - - usbuUNQiaIYdSIaAP|INYDS auaqababsne
B = - - = - - - [SMPINYOS BISpUE pun UsYIBIUY
- - = . B - - - - us)ueqjenuaz
968°LL (1e6°11)  ¢co'es 8Tr'eYl (c81°6z)  £19'891 96801 (rrLv1) 0¥0'S8 uasoysbunyeyasuy uayynyebioj Nz sjuswinijsujzueury
- B - = & - - - - euemsuabouuiap a|j@Izueuy aus)jeyab yexbi|jgipul InzZ sig

- - . - - - - - - allomsuaBoWIIOA 8|je1Zueuy eseqbniieA Buniagneiap JnZ

d - - Buruequiesaamexony Jw assideduspp suagiomig

= - - uapun}| Ue ajipaly|

- - - anjsuppaIy ue uabuniaplo

= = - [OIIPINYOS BI9PUE pun Usyisjuy
BuniepueieAfeydesyusbiy sjennausbjopa

af|)suos Jaqn anjeA Jie4 WNz gjuelunisujzueu]y

(eg2't)  (226°)) gel seAleAlsp BuiBpeH

%i“lill - - - Buniequissenexpony 1w aseidedyspp susqIomi]

= - - - - LapuNy| UE appany]

= - - - - = < 0SlL S 0S| s)nisunipary ue uabuniaplo

- o - 1811PINYDG BISpue pun usyIBjuy

j uapiom JaIamaq

- — =— 0§} 054 wesmsB[oH0 anjeA Jjed WNZ ayojom ‘djuawniisujzueuly

ONeN .uﬂwﬁ”‘u ebeiyug OleN .u_p__wﬁ”‘s abeaug O}eN usBunpuamjny  abeiug (&N3L v
2102°90°0€ — 2L0Z°LO°LO 1102 8102°90°0€ — 8L0Z°LO°LO

NIONNANIMINVYSNIZ ANN FOYHLYISNIZ - 9'¢ ILON



NOTE 3.7 - WERTMINDERUNG UND RUCKSTELLUNGEN

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Schuldinstrumente, die als finanzieller Vermégenswert zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bzw. erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet werden, Forderungen aus Operating-
Leasingverhaltnissen, Kundenforderungen, unter Sonstige Vermogenswerte erfasste zu vereinnahmende
Ertrdge sowie Kreditzusagen und gewahrte Garantien unterliegen systematisch einer Wertminderung bzw.
einer Wertberichtigung fir erwartete Kreditausfalle. Diese Wertminderungen und Wertberichtigungen werden
zum Zeitpunkt der Zusage oder Gewahrung des Kredits oder des Erwerbs der Wertpapiere erfasst. Objektive

Hinweise auf eine Wertminderung miissen dabei noch nicht vorliegen.

Zur Bestimmung der Héhe der Wertminderungen bzw. Wertberichtigungen, die zu jedem Abschlussstichtag zu
erfassen sind, werden diese Risikopositionen auf Basis des seit dem erstmaligen Ansatz erhdhten Ausfallrisikos
in eine von drei Kategorien eingeteilt. Eine Wertminderung oder Wertberechtigung wird fir die Risikopositionen
in jeder dieser Kategorien folgendermalien erfasst:

Beobachtetes Risiko einer Bonitatsverschlechterung
Ab dem erstmaligen Ansatz des finanziellen Vermdgenswerts
Kategorie des Phase1 Phase 2 ' ~ Phase 3
Ausfallrisikos Vermbgenswerte mit positiver Vermogenswerte mit negativer  Vermogenswerte mit beeints
Entwicklung Entwicklung Bonital
Erstmaliger Ansatz des -
Instruments in Phase 1 Das Ausfal!nsnko des Inst.ruments Hinwels, dass die Bonilit des
e o hat sich seit dem erstmaligen B e
Ubertragungskriterien Ansatz wesentlich erhoht / 30 Instruments beeintrachtigl
> Gleichbleibend, falls Tage tberall worden ist / 90 Tage iiberfallig
sich das Ausfallrisiko nicht 9 9
wesentlich erhéht hat
12 Monate Laufzeit Laufzelt
Bewertung von
erwartete Kreditausfalle erwartete Kreditausfalle erwartete Kreditausfalle
Ausfallrisiken : i [,
Bewertungsgrundlage Bruttobuchwert des Bruttobuchwert des Neltobuchwerl des
Vermdégenswerts vor Vermogenswerts vor Vermdgenswerts nach
Zinsertrag Wertminderung Wertminderung Wertmindenung
_

Zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes werden die Risikopositionen systematisch in Phase 1 eingestuft,
auBer sie weisen eine negative Entwicklung auf oder ihre Bonitét ist bereits bei Erwerb beeintrachtigt. Eine
Wertminderung der Risikopositionen der Phase 1 erfolgt in Hohe der Kreditausfalle, die der Konzern aufgrund
historischer Daten und der aktuellen Situation innerhalb der néchsten 12 Monate erwartet (erwartete
Kreditausfélle von 12 Monaten). Dementsprechend ergibt sich der Betrag der Wertminderung aus der Differenz
zwischen dem Bruttobuchwert des Vermdgenswerts und dem Barwert der kiinftigen Zahlungsstrome, die
voraussichtlich erzielbar sind. Dabei werden die Auswirkungen von bereits abgerufenen bzw. von kinftig
voraussichtlich abgerufenen Sicherheiten und der Wahrscheinlichkeit eines innerhalb der nachsten 12 Monate

eintretenden Zahlungsausfalls berlicksichtigt.
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Vermogenswerte, die bereits bei Erwerb bzw. Anschaffung eine beeintréchtigte Bonitat aufweisen, werden
bilanziell gesondert erfasst. So wird die Anderung in den voraussichtlich erzielbaren Zahlungsstrémen des

Instruments zum urspriinglichen Effektivzinssatz abgezinst und ausfallrisikobereinigt erfasst.

Zur Bestimmung von Risikopositionen der Phase 2 bewertet der Konzern die signifikante Erhéhung des
Ausfallrisikos. Dafiir werden samtliche verfiigbaren historischen und zukunftsbezogenen Daten (Verhaltens-
Scores, Beleihungswert-Indikatoren, makrockonomische Prognoseszenarien etc.) (iberpriift. Das aktuelle
Bonitatsranking ist ausschlaggebend dafiir, ob die jeweilige Risikoposition in Phase 2 eingestuft werden sollte.
Falls das Bonittsranking seit dem erstmaligen Ansatz wesentlich herabgestuft wurde, wird eine
Wertberichtigung in Héhe der liber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste erfasst. Wesentliche Erhéhungen des
Ausfallrisikos werden auf Portfolioebene unter Zugrundelegung von Ausfallwahrscheinlichkeitskurven zur
Berechnung von Wertberichtigungen gemaR IFRS 9 bewertet. Die Grenzwerte fiir signifikant erhohte
Ausfallrisiken werden einmal jéhrlich Gberpriift. Falls dariiber hinaus eine Gegenpartei zum Abschlussstichtag
als kritisch eingestuft wird (eingetragen auf einer Watch List), wird zum Abschlussstichtag eine Wertberichtigung
fir s&mtliche mit dieser Gegenpartei abgeschlossenen Vertrége erfasst. Risikopositionen, die nach der
Eintragung der Gegenpartei auf der Watch List entstanden sind, werden in Phase 1 eingestuft. AuBerdem gehen
wir bei Vermdgenswerten mit einem Zahlungsverzug von mehr als 30 Tagen davon aus, dass sich das
Ausfallrisiko wesentlich erhéht hat.

Zur Bestimmung von Risikopositionen der Phase 3 (zweifelhafte Forderungen) ermittelt der Konzern, ob es

objektive Hinweise auf eine Wertminderung gibt oder nicht (Ausfallereignis):

e Eine wesentliche Verschlechterung der finanziellen Lage der Gegenpartei fiihrt mit hoher
Wahrscheinlichkeit dazu, dass diese nicht mehr allen ihren Verpflichtungen nachkommen kann. Dies
stellt somit ein Verlustrisiko fiir den Konzern dar;

e In Anbetracht der finanziellen Schwierigkeiten des Kreditnenmers werden diesem im Rahmen der
Bestimmungen der Kreditvereinbarung Zugestandnisse gewahrt, die ihm unter anderen Umstanden
nicht eingerdumt worden waren.

e Zahlungsverzug von mehr als 90 Tagen (mit Ausnahme von neu strukturierten Krediten wahrend des
Bewahrungszeitraums, die zum Zeitpunkt der ersten ausgefallenen Zahlung als wertgemindert gelten).
Dabei ist es unerheblich, ob ein Inkassoverfahren eingeleitet wurde.

» Die hohe Wahrscheinlichkeit eines Ausfallrisikos oder Rechtsverfahrens, selbst wenn keine Zahlung
ausgefallen ist (Insolvenz, gerichtlich angeordneter Vergleich oder zwangsweise Liquidation).

Der Konzern wendet das Wertminderungsiibertragungsprinzip bei séamtlichen Risikopositionen der in Verzug
geratenen Gegenpartei an. Wenn der Schuldner Teil einer Unternehmensgruppe ist, kann das
Wertminderungsiibertragungsprinzip auch bei allen Risikopositionen des Konzerns angewendet werden.
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Risikopositionen der Phase 2 und 3 werden um den Betrag der Kreditausfalle wertgemindert, die der Konzern
Uber die Laufzeit der Risikopositionen erwartet (liber die Laufzeit erwartete Kreditausfélle). Dabei werden
historische Daten, die gegenwartige Situation und nachvollziehbare Verdnderungen der wirtschaftlichen
Prognosen sowie relevante makrodkonomische Faktoren bis zum Falligkeitszeitpunkt berlicksichtigt.
Dementsprechend ergibt sich der Betrag der Wertminderung aus der Differenz zwischen dem Bruttobuchwert
des Vermoégenswerts und dem Barwert der kiinftigen Zahlungsstréme, die voraussichtlich erzielbar sind. Dabei
werden die Auswirkungen von bereits abgerufenen bzw. von kiinftig voraussichtlich abgerufenen Sicherheiten

und der Wahrscheinlichkeit eines bis zum Falligkeitszeitpunkt eintretenden Zahlungsausfalls beriicksichtigt.

Unabhéngig von der Phase, in die die Risikopositionen eingestuft werden, erfolgt die Abzinsung der
Zahlungsstrome zum  urspringlichen  Effektivzinssatz des finanziellen Vermdgenswerts. Der
Wertminderungsbetrag ist im Nettobuchwert des finanziellen Vermégenswerts mit beeintrachtigter Bonitéat
enthalten. Die Zuteilung bzw. Auflésung von Wertminderungen werden erfolgswirksam unter Risikokosten
erfasst.

Fur Operating-Leasingverhaitnisse und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wendet der Konzern die
,vereinfachte” Vorgehensweise an. Danach werden Wertminderungen als Uber die Laufzeit erwartete
Kreditausfalle zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes berechnet. Es ist dabei unerheblich, ob sich das
Kreditrisiko der Gegenpartei gedndert hat.

Vom Konzern vergebene Kredite konnen eventuell restrukturiert werden, um die Vereinnahmung der Tilgungs-
und Zinszahlung zu sichern. Dafiir werden die vertraglichen Bedingungen des Kredits angepasst (z.B. Senkung
des Zinssatzes, Umschuldung der Zahlungsverpflichtung, teilweiser Schuldenerlass oder zuséatzliche
Sicherheiten). Vermogenswerte kénnen nur dann restrukturiert werden, wenn sich der Kreditnehmer in
finanziellen Schwierigkeiten befindet oder Insolvenz anmeldet (auch wenn der Kredithehmer bereits insolvent
ist oder mit hoher Wahrscheinlichkeit insolvent wird, falls der Kredit nicht restrukturiert wird).

Restrukturierte Kredite, die den SPPI-Test bestehen, werden in der Bilanz erfasst. lhre fortgefiihrien
Anschaffungskosten vor der Wertminderung werden um einen Abschlag in Héhe der negativen Differenz
zwischen dem Barwert der neuen vertraglichen Zahlungsstréme nach Restrukturierung des Kredits und den
fortgeflhrten Anschaffungskosten vor der Wertminderung abziiglich jeglicher teilweiser Schuldeneridsse
berichtigt. Dieser Abschlag entspricht dem entgangenen Gewinn und wird in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter Risikokosten erfasst. Folglich werden die damit verbundenen Zinsertrage anschlieend weiterhin zum
urspriinglichen Effektivzinssatz der Kredite erfasst. Nach der Restrukturierung werden diese Vermdgenswerte
aufgrund ihrer Wertminderung systematisch in Phase 3 (Risikopositionen mit beeintréchtigter Bonitat)
eingestuft, da die Kreditnehmer als zahlungsunfahig eingestuft werden. Die Einstufung in Phase 3 wird fur
mindestens ein Jahr oder langer aufrechterhalten, wenn sich der Konzern nicht sicher ist, ob die Kreditnehmer
ihren Verpflichtungen nachkommen kénnen. Wenn der Kredit nicht mehr in Phase 3 eingestuft wird, bewertet
der Konzern die wesentliche Erhdhung des Ausfallrisikos durch den Vergleich des Ausfallrisikogrades zum

Abschlusstag mit dem Ausfallrisikotag zum erstmaligen Ansatz des Kredits vor seiner Restrukturierung.
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Wenn restrukturierte Kredite den SPPI-Test nicht mehr bestehen, werden sie ausgebucht, und die neuen,
restrukturierten Kredite ersetzen am selben Tag die ausgebuchten Kredite in der Bilanz. Die neuen Kredite
werden dann als finanzielle Vermogenswerte, die gemaR den glltigen Vorgaben erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, erfasst.

Die Anpassung der Wertminderungen und Riickstellungen bei der ersten Anwendung zwischen 31. Dezember
2017 (1AS 39) und 1. Januar 2018 (IFRS 9) ist in der unteren Tabelle ersichtlich.

UBERBLICK DER WERTMINDERUNG UND RUCKSTELLUNGEN

Neube-

30.06.2018 31.12.2017 wertung 01.01.2018
Wertminderung der finanziellen
Vermogenswerte zu fortgefiihrten 63,636 51,870 8,459 60,329
Anschaffungskosten
Darlehen und Forderungen zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 61,546 49,554 8,418 57,972
Sonstige Vermégenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten®) 5090 a30 41 i
Rickstellungen auf finanziellen
Verpflichtungen 956 . g e
Ruckstellungen auf Garantieverpflichtungen - - - -
Summe Wertminderungen bei 956 B ) 716

Kreditausfall

*) Davon TEUR 2,090 betragen die Wertminderungen der Forderungen aus Operating-Leasing zum 30. Juni
2018; diese Forderungen sind unter diversen anderen Debitoren ausgewiesen (siehe Note 4.3).

Der Anstieg der Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Kreditrisiko sind auf die Uberleitung von einem
Modell der eingetretenen Verluste zu einem Modell der erwarteten Verluste zurlickzufiihren.
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RISIKOKOSTEN

01.01.2018 2017 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017
Kreditrisiko (6,316) (11,362) (6,397)
Nettozuflihrungen fiir Wertminderungen (7,193)

Finanzielle Vermégenswerte zum Fair Value (iber

sonstige __erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung

Finanziellen Vermdgenswerte zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten (7,193) (14,693) (7.960)
Nettozufiihrungen zu Riickstellungen (240) - -

Finanzielle Verpflichtungen i =E==——— —

Garantieverpflichtungen g —— ——
Nicht abgesicherte Verluste aus faulen Krediten - - -
Realisierte Betrdge aus faulen Krediten 1,117 3,331 1,563
Andere Risiken — 366 98
Summe (6,316) (10,996) (6,299)

NOTE 3.8 — FAIR VALUE DER ZU ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETEN

FINANZINSTRUMENTE

ZU ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

30.06.2018

(in TEUR) Buchwert Fair Value
Forderungen an Kreditinstitute 147,495 147,495
Kredite an Kunden 4,284,241 4,161,480

Kredite an Kunden zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten 3,836,804 3,681,402

Forderungen aus Leasingverhéltnissen 445,437 480,078
Summe der zu Anschaffungskosten bewerteten 4,431,736 4,308,975

finanziellen Vermégenswerte

ZU ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

30.06.2018
~(in TEUR) Buchwert Fair Value
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 3,523,785 3,623,785
Verbindlichkeiten ggii. Kunden 1,653 1,653
Ausgegebene Schuldverschreibungen 1,417,084 1,417,084
Summe der zu Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten 4,942,522 4,942,522
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NOTE 4 — SONSTIGE AKTIVITATEN

Die erstmalige Anwendung von IFRS 15 hat keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Rechnungslegungsgrundsatze fir Provisionsertrage und -aufwendungen und Ertrage und Aufwendungen aus
sonstigen Aktivitaten.

NOTE 4.1 — PROVISIONSERTRAGE UND —~AUFWENDUNGEN

01.01.2018 — 30.06.2018 2017 01.01.2017 — 30.06.2017
(in TEUR) Ertrag Aufwand Netto Ertrag Aufwand Netto Ertrag Aufwand Netto
Transaktionen
mit - (225) (225) - (186) (186) - (23) (23)
Kreditinstituten
Transaktionen
mit Kunden 20,811 - 20,811 41,420 (14,516) 26,904 20,240 (7,599) 12,641
Kredit- und
Garantiezusagen j ) (1) ) (87) (87) ) (72) (72)
Dienstleistungen 20,841 - 20,841 41,455 - 41,455 21,330 - 21,330
Sonstige 1,558 (8,100) (6,542) 3,136 (2,813) 323 1,531 (1,282) 249
Summe 43,210 (8,326) 34,884 86,011 (17,602) 68,409 43,101 (8,976) 34,125

NOTE 4.2 —- ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN FUR SONSTIGE AKTIVITATEN

01.01.2018 - 30.06.2018 2017 01.01.2017 - 30.06.2017 _
Ertrag Aufwand Netto  Ertrag Aufwand Netto  Ertrag Aufwand Netto

Equipment-

Leasng 115124 (100042) 15082 223,127 (195219) 27908 112018 (99,927) 12,001

ick’{l‘jltt'gt‘zn 1,151  (28,103) (26,952) 4,076 (56,070) (51,994) 942  (25,966) (25,024)

Summe 116,275 (128,145) (11,870) 227,203 (251,289) (24,086) 112,960 (125,893) (12,933)

NOTE 4.3 — SONSTIGE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN

SONSTIGE VERMOGENSWERTE

30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017
Vorausbezahlte Kosten 81,728 77,266 77,266
Diverse andere Debitoren 41,284 49,547 49,547
Summe brutto 123,012 126,813 126,813
Wertminderungen (7,131) (7,398) (7,357)
Summe netto 115,881 119,415 119,456
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In den diversen anderen Debitoren sind zum 30. Juni 2018 im Wesentlichen Vorréte, offene Forderungen aus
operating Leasingverhaltnissen und Provisionsforderungen.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017
Leistungen an Arbeitnehmer 3,335 3,454 3,454
Ertragsabgrenzungen 29,519 21,445 21,445
Diverse andere Kreditoren 169,610 200,390 200,390
Summe 202,464 225,289 225,289

In den diversen anderen Kreditoren sind im Wesentlichen bereits geleistete Aufwande und Verbindlichkeiten
aus dem mit dem Organtrager Société Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt abgeschlossenen
Gewinnabfiihrungsvertrag ausgewiesen.

NOTE 5 — PERSONALKOSTEN UND LEISTUNGEN AN
ARBEITNEHMER

PERSONALKOSTEN

01.01.2018- 2017 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017
Arbeitnehmerentgelt (28,279) (55,125) (27,298)
Sozialbeitrdge und Lohnsteuern (4,643) (8,968) (4,510)
Nettopensionsaufwand — Sondervermégen (69) (167) (70)
Nettopensionsaufwand - leistungsorientierter Pensionsplan (369) (746) (368)
Gewinnbeteiligung und Pramien der Arbeitnehmer (5) (1) (1)
Summe (33,365)  (65,007) (32,247)
inkl. Nettoaufwand aus anteilsbasierten Vergtitungen (56) (50) (50)

ENTWICKLUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Bestand Zufithr-  Verfiigbare Nettozu- Vorgenom-  Sonstig

zum ungen  Wertauthol- fiihrungen mene e Ander- Bezzt:‘nd
31.12.2017 ungen Wertaufhol-  ungen
ungen 30.06.2018
Rickstellungen fiir
Leistungen an 15,408 415 (186) 229 - (11) 15,626

Arbeitnehmer
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NOTE 6 —- ERTRAGSSTEUERN
ERTRAGSSTEUERAUFWAND

Durch Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags vom 7. September 2016 zwischen der Société Générale
Effekten GmbH (Organgesellschaft) mit der Société Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt (Organtréger)
besteht riickwirkend zum 1. Januar 2016 eine ertragsteuerliche Organschaft mit der Société Générale S.A.
Zweigniederlassung Frankfurt. Durch die Errichtung der ertragsteuerlichen Organschaft weist die Société
Générale Effekten GmbH in ihrem Abschluss keine Steuerlatenzen aus. In den Steueranspriichen sind
vorausbezahlte Steuern an das Finanzamt enthalten, auf die entsprechende Riickerstattungsanspriiche seitens
der Gesellschaften bestehen.

Auf die Steueranspriiche entfallen Vorauszahlungen, weiche vom Finanzamt dem Konzern erstattet werden.

NOTE 7 — EIGENKAPITAL

Der Konzern verfligt zum 30. Juni 2018 (ber ein Eigenkapital in Héhe von -13,6 Mio. EUR. Es setzt sich aus
dem gezeichneten Kapital von 26 TEUR (1. Januar 2018: 26 TEUR) sowie dem nach den handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinnvortrag der SGE in Hohe von 1,1 Mio. EUR zusammen. Hinzu kommen die
konsolidierungsbedingten Konzernriicklagen in Hohe von -40,5 Mio. EUR, sowie das Jahreskonzernergebnis
in Hohe von 27,9 Mio. EUR.

Die Einzelgesellschaften halten insgesamt ein positives Eigenkapital vor, insofern ist der Status des negativen
Eigenkapitals durch die Konzernriicklagen begriindet. Die Konzernriicklagen bestehen im Wesentlichen aus
Konsolidierungsfaktoren, wie der Eliminierung der konsolidierten Beteiligungen und der entsprechenden
Eigenkapitalbestdnde sowie der Ergebnisabfiihrung von Ergebnissen der Tochtergesellschaften. Da die
Beteiligungsbuchwerte durch Beriicksichtigung von stillen Reserven das bilanzierte Eigenkapital der
Ubertragenen Gesellschaften (bersteigen, fiihrt dies im IFRS Konzernabschluss zu einer Minderung der
Konzernriicklagen. Die Beteiligungsbuchwerte wurden im Rahmen des Einzelabschlusses der Sociéte
Générale Effekten GmbH des Geschéftsjahres 2017 auf ihre Werthaltigkeit geprift.

Die Liquiditatslage des Konzerns ist durch das negative Eigenkapital nicht beeinflusst.

Die Veranderungen des Eigenkapitals wahrend des Geschéftsjahres sind aus der Darstellung der
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung ersichtlich.

In Abhéngigkeit von der Konzernmutter steuern die einzelnen Konzerngesellschaften ihren Eigenkapitalbedarf.

Die Tochtergesellschaft BDK steuert ihren Eigenkapitalbedarf in Abhéngigkeit von den aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen.
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NOTE 8 — ZUSATZLICHE ANGABEN

NOTE 8.1 — SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Der Konzern verfiigt, wie nachstehend beschrieben, iiber drei berichtspflichtige Segmente, die die strategischen
Geschaftsfelder des Konzerns darstellen. Die Segmente bieten unterschiedliche Produkte und Dienstleistungen
an und werden getrennt voneinander verwaltet. Die nachstehende Zusammenfassung beschreibt die
Geschéftsbereiche in jedem berichtspflichtigen Segment des Konzerns.

Berichtspflichtige Segmente Geschiéftsbhereiche

Gegenstand des Geschéftsbereichs ist die Emission von
Optionsscheinen und Zertifikaten Gber die Muttergeselischaft des

Konzerns Société Générale Effekten GmbH. Der Verkauf erfolgt an
Global Banking and Investor

Solutions Kontrahenten, die allesamt 100%ige Tochtergesellschaften der

Muttergeselischaft Société Générale S.A., Paris, oder die
Muttergesellschaft selbst sind.

Das Segment umfasst alle Tatigkeiten im Rahmen einer
herstellerunabhéngigen Leasinggesellschaft. Dazu gehért das Anbieten
von Finanzierungslésungen und Dienstleistungen rund um das

Automobil an KFZ-Handler und seine Kunden. Die Produktpalette deckt
Financial Services to Corporates

and Retails alle Finanzprozesse im Autohaus ab, wie Absatzfinanzierung und -

leasing, Einkaufsfinanzierung und Versicherungen. Zusétzlich dazu
werden den KFZ-Handlern intelligente IT-Losungen angeboten, wie
Webservices und einem selbst entwickelten POS-System.

Dieser Geschaftsbereich umfasst die Verwaltung von Investmentfonds
im Rahmen des sogenannten Master KVG Modells sowie das Insourcing
der Fondsadministration von anderen Kapitalverwaltungsgesellschaften.
Asset Management _

Weiterhin werden Direktanlagen administriert. Die Erbringung dieser

Dienstleistungen erfolgt im Wesentlichen an européische Kunden.
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Global

. Financial
Banking Services to Asset
and Corporates Management Konzern
Investor P . 9

(in TEUR) Solutions __ 2nd Retails
Nettobankergebnis (1,513) 81,272 14,912 94,671
Verwaltungsaufwendungen (41) (39,349) (21,748) (61,138)
Bruttobetriebsergebnis (1,554) 41,923 (6,836) 33,533
Risikokosten - (6,316) - (6,316)
Betriebsergebnis (1,554) 35,607 (6,836) 27,217
Nettogewinne oder -verluste aus _ ) i )
sonstigen Vermégenswerten

_Ergebnis vor Steuern (1,554) 35,607 (6,836) 27,217
Ertragssteuern - - - n
Nettoer_g?bnis aller pnternehmen des (1,554) 35,607 (6,836) 27,217
Konsolidierungskreises
Anteil ohne beherrschenden Einfluss - (723) - (723)
Nettoergebnis (Anteil der Gruppe) {1,554) 36,330 (6,836) 27,940
Vermogenswerte 4,743,628 5,084,990 54,018 9,882,636
Verbindlichkeiten 5,219,809 4,647,989 28,422 9,896,221

Abweichungen in den Vermégenswerten und Verbindlichkeiten zur Bilanz von Einzelunternehmen der
Segmente ergeben sich aus Konsolidierungssachverhalten sowie der Eliminierung von latenten Steuern.

NOTE 8.2 — SONSTIGE VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

P A 63
(in TEUR) T L
Mieten (1,402) (2,577) (1,198)
Steuemn (186) (542) (290)
IT & Telekom (7,322) (15,873) (7,335)
Beratung (6,661) (11,496) (3,915)
Sonstige (10,777) (18,392) (10,341)
Summe (26,348) (48,880) (23,079)

NOTE 8.3 — RUCKSTELLUNGEN

Die in der Bilanz erfassten Riickstellungen umfassen zum 30. Juni 2018 im Wesentlichen Riickstellungen fir
Leistungen an Mitarbeiter und Riickstellungen fir Wagnisse und sonstige Verwaltungsaufwendungen.
Demnach sind die potenziellen Ausfliisse aus diesen Sachverhalten von kurzfristiger Natur (innerhalb von 12
Monaten). Verbindlichkeiten fiir Leistungen an Arbeitnehmer sind durch ihr Eintrittsdatum von Unsicherheit

gepragt. Fir Verbindlichkeiten fiir Risiken und sonstige Verwaltungsaufwendungen liegt fiir die entsprechende
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Leistung jeweils noch keine Rechnung vor, sodass diese in ihrer Hohe als unsicher gelten und daher als

Riickstellung beriicksichtigt werden.

Aufgliederung der wesentlichen Riickstellungen zum Bilanzstichtag

Vorgenom-
Riickstell- Verfiigbare mene Sonstige  Riickstell-

ungen zum  Zufithr- Wertaufhol- Nettozufiihr Wertaufhol- Ander- ungen zum

01.01.2018 ungen ungen -ungen ungen ungen 30.06.2018
Rickstellungen fir
Kreditrisiko der
auferbilanziellen 716 240 - 240 - 956
Verpflichtungen
(siehe Note 3.7)
Ruckstellungen fur
Leistungen an
Arbeitnehmer 15,409 415 (186) 229 - (11) 15,626
(siche Note 5)
Sonstige
Riickstellungen 1,752 (17) (17) 1,735
Summe 17,877 655 (203) 452 - (11) 18,317

NOTE 9 — ANGABEN ZU WESENTLICHEN RISIKEN

Bezlglich der aligemeinen Organisation des Risikomanagements verweisen wir auf die Erlduterungen im

Konzernlagebericht zum 30. Juni 2018.
ADRESSENAUSFALLRISIKEN

Ubersicht der Adressenausfallrisiken nach Bilanzposten auf Grundlage der Buchwerte.

30.06.2018

(in TEUR)

Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle Vermdgenswerte 4,806,294
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 147,495
Kredite und Forderungen an Kunden 3,838,804
Steueranspriiche 9,983
Forderungen aus Finanzierungsleasing 445,437
Sonstige Vermdbgenswerte 115,881
Summe 9,363,894

Aullerdem bestehen Kreditzusagen mit einem Nominalvolumen i.H.v. TEUR 154,500.

Wesentliche Adressenausfallrisiken resultieren ausschlielich aus dem Segment Financial Services to

Corporates and Retalils.

Das Ratingsystem in diesem Segment stiitzt sich auf eine systematische Bewertung der Kreditrisiken anhand

von Modellen, die die internen Parameter gemai Basel schatzen.
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Bei der Berechnung des Eigenkapitalbedarfs gemaR der auf internen Ratingmodellen basierenden
fortgeschrittenen Methode (Advanced Internal Ratings Based: A-IRB) werden die folgenden Parameter nach

Basel verwendet:

- Das Ausfallrisiko (Exposure at Default, EAD) ist definiert als das Risiko der Gruppe bei einem Ausfall
des Kontrahenten. Das EAD umfasst die in der Bilanz erfassten Risiken (Darlehen, Forderungen,

ausstehende Ertrage, Markttransaktionen usw.) sowie die aulerbilanziellen Risiken, die anhand
interner oder regulatorischer Umrechnungsfaktoren (Credit Conversion Factor, CCF) in entsprechende
Bilanzwerte umgerechnet werden. (Ziehungsannahme)

- Die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Kontrahent auf Sicht bis zu

einem Jahr ausfallt

- Die Verlustquote (Loss Given Default, LGD) ist das Verhaltnis zwischen dem in Bezug auf ein Exposure

bei Ausfall eines Kontrahenten erlittenen Verlusts und der Hohe des Exposure zum Zeitpunkt des

Vorfalls

Diese Parameter erm{glichen die Schiatzung des aufsichtsrechtlichen Kapitalbedarfs fiir die Berechnung der
risikogewichteten Aktiva (Risk Weighted Assets, RWA) sowie des erwarteten Verlusts (Expected Loss, EL) d.h.
des Verlustes, der in Anbetracht der Qualitét der Transaktion, der Soliditdt des Kontrahenten und sémtlicher
MaRnahmen entstehen konnte, die zur Eindédmmung des Risikos ergriffen wurden.

Der Credit-Value at Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,90% zum 31. Dezember 2017 stellt sich wie folgt

dar:
Absatzfinanzierung
in MEUR EAD Erwarteter Verlust Unerwarteter Verlust Credit Value at Risk
Privatkunden 3,154.58 14.83 42.99 57.82
Gewerbekunden 495.14 13.41 19.49
Gesamtportfolio 3,649.72 20.91 56.40 77.31
Leasing
in MEUR EAD Erwarteter Verlust Unerwarteter Verlust Credit Value at Risk
Privatkunden 199.51 5.28 6.61
Gewerbekunden 778.35 18.40 23.71
Gesamtportfolio 977.85 23.68 30.32
Einkaufsfinanzierung
in MEUR EAD Erwarteter Verlust Unerwarteter Verlust Credit Value at Risk
Ohne Herstellergarantie 148.20 4.12 13.05
Mit Herstellergarantie 95.00 5.45 6.23
Gesamtportfolio 243.20 9.58 19.28

Bei der Einkaufsfinanzierung wird das regresslos innerhalb des ibergeordneten Konzerns verkaufte Portfolio

nicht in der Berechnung berlcksichtigt.
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Das Portfolio des Konzerns in der Absatzfinanzierung teilt sich auf Privat- und Gewerbekunden auf. Als
Gewerbekunden werden hierbei Kleingewerbetreibende und Selbststindige erfasst. Infolge einer breiten
Streuung weisen wir vergleichsweise niedrige Einzelrisiken auf. Rund 91% der Darlehensvertrige haben ein
Kreditvolumen von bis zu 25,000 EUR.

In der Einkaufsfinanzierung flhren wir 1,335 Engagements, wobei die 284 gréften Kreditnehmer einen Anteil

von 69 % am Kreditvolumen aufweisen.
MARKTPREISRISIKEN

Alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und Zertifikaten sind durch Deckungsgeschéfte mit der
Société Générale S.A., Paris, vollstandig abgesichert. Preisanderungsrisiken, Wahrungsrisiken sowie
Zinsanderungsrisiken bestehen daher nicht.

Zu den Marktpreisrisiken aus dem Leasinggeschéft des Konzerns gehéren im Wesentlichen die durch den
Konzern (bernommenen Restwertrisiken. Im Geschaftshalbjahr wurden bei 61% der Neuvertrige das
Restwertrisiko iibernommen. Damit betragt der Anteil der Fahrzeuge, fiir die das Restwertrisiko getragen wird,
54% des Gesamtvolumens. Werden die Restwertrisiken (ibernommen liegt grundsétzlich ein Operating-
Leasingverhéltnis vor und das Leasingverhaltnis fiihrt bilanziell zu keiner Abbildung eines Finanzinstruments.
Bei einer Absicherung des Restwertrisikos (i.d.R. (iber Garantien bzw. Riickkaufvereinbarungen mit Handlern)
erfolgt eine Finance Lease Klassifizierung und damit der bilanzielle Ausweis eines Finanzinstruments. Das
Finanzinstrument selbst unterliegt somit jedoch keinem Marktpreisrisiko, lediglich méglichen
Adressenausfallrisiken von Garantien.

LIQUIDITATSRISIKO

Der Konzern refinanziert sich im Wesentlichen Giber Unternehmen des iibergeordneten Konzerns. Grundsétze
und Regeln fiur das Management des Liquiditétsrisikos werden auf Ebene der Instanzen der Société Générale
S.A. festgelegt.

Zum 30. Juni 2018 bestand eine Kreditlinie der SG Effekten mit der Société Générale S.A. Zweigniederlassung
Frankfurt in Hohe von 10 Mio., die nicht genutzt wurde.

Vorrangige Zielsetzung des Managements des Liquiditatsrisikos ist die Sicherstellung der Refinanzierung ihrer
Aktivitdten zu optimalen Kosten, bei gleichzeitiger Steuerung des Liquiditétsrisikos und Einhaltung der
gesetzlichen Vorgaben. Das System zur Liquiditatssteuerung ermdglicht die Schaffung einer Zielstruktur
bestehend aus Aktiva und Passiva fiir die Bilanz, die mit der vom Verwaltungsrat festgelegten Risikobereitschaft
im Einklang steht.

- Die Struktur der Aktiva muss es den Geschéftsfeldern erméglichen, ihre Tatigkeit liquiditatssparend und
in Ubereinstimmung mit der Struktur des Zielwerts der Passiva zu entwickeln. Diese Entwicklung muss
die Einhaltung der innerhalb der Gruppe festgelegten Liquiditatsengpésse (bei einem statischen oder
einem Stressszenario) sowie die aufsichtsrechtlichen Anforderungen beachten.
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- Die Struktur der Passiva hangt von der Fahigkeit der Geschéaftsfelder ab, finanzielle Mittel bei
Kreditinstituten und Kunden aufzunehmen, sowie von der Fahigkeit der Gruppe, unter Beachtung ihrer
Risikobereitschaft dauerhaft finanzielle Mittel auf den Markten aufzunehmen. Das Steuerungssystem
stiitzt sich auf eine Messung und Begrenzung der Liquidititsengpdsse der Geschéftsfelder in
Referenzszenarien oder in Stress-Situationen, ihres Finanzierungsbedarfs bei der Gruppe, der von der
Gruppe auf dem Markt aufgenommenen Finanzierung, der zur Verfigung stehenden geeigneten
Vermégenswerte und des Beitrags der Geschaftsfelder zu den aufsichtsrechtiichen Kennzahlen.

- Die Geschaftsfelder miissen statische Engpasse bei fehlender oder geringer Liquiditdt im Rahmen der
Durchfilhrung ihrer Aktivititen beachten, indem sie sich an die zentrale Treasury-Abteilung der
Muttergesellschaft wenden. Diese kann ggf. eine Umwandiungs-/Gegenumwandlungsposition
aufrechterhalten, die sie im Rahmen der ihr auferlegten Risikogrenzen liberwachen, verwaiten und
steuern muss.

- Die auf der Grundlage systemischer, spezifischer oder kombinierter Szenarien ermittelten internen
Liquiditatsstresstests werden auf Ebene der Muttergesellschaft begleitet. Sie werden verwendet, um
sicherzustellen, dass der vom Verwaltungsrat festgelegte Zeithorizont fiir das Fortbestehen des
Unternehmens eingehalten wird und um die Hohe der Liquiditatsriicklage zu kalibrieren. Sie werden
von einem Notfallplan (Contingency Funding Plan) flankiert, der im Falle einer Liquiditatskrise zu
ergreifende MaRnahmen vorsieht.

- Der Finanzierungsbedarf der Geschéftsfelder (kurz- und langfristig) wird gemaR den Zielsetzungen im
Hinblick auf die Geschaftsentwicklung und in Ubereinstimmung mit den Kapazititen und Zielsetzungen
fiir die Fremdkapitalaufnahme der Gruppe begrenzt.

- Ein Plan der langfristigen Refinanzierung wird erstellt um zukinftige Riickzahlungen abzudecken und
das Wachstum der Geschéaftsfelder zu finanzieren.

- Die kurzristigen finanziellen Mittel des Konzerns werden so dimensioniert, dass sie den kurzfristigen
Bedarf der Geschéftsfelder wahrend der dem Anlagemanagement entsprechenden Zeithorizonte und
im Rahmen der fiir das Geschéft geltenden Auflagen finanzieren kénnen. Wie oben erwéhnt, werden
sie entsprechend der Liquiditatsriicklage auf der Aktivseite dimensioniert, im Einklang mit dem
festgelegten Uberlebenshorizont unter Stressbedingungen sowie der Zielsetzung fir die
aufsichtsrechtlichen Liquiditdtskennzahlen (LCR/NSFR)

- SchlieRlich werden die Liquiditatskosten durch die interne Refinanzierungsskala begrenzt. Die den
Geschéftsfeldern zugewiesenen Finanzierungen werden diesen auf der Basis von Skalen in Rechnung
gestellt, die die Liquiditatskosten des Konzerns widerspiegeln. Ziel dieses Systems ist die Optimierung
der Nutzung externer Finanzierungsquellen durch die Geschéaftsfelder. Es dient dazu, das
Gleichgewicht der Finanzierung in der Bilanz zu steuern.

Nach Einschatzung der einzelnen Konzernunternehmen sowie aus Sicht des Société Générale Effekten GmbH

Konzerns sind derzeit keine Liquiditétsrisiken fiir den Konzern erkennbar.

Zum 30. Juni 2018 weisen die Forderungen und Verbindlichkeiten des Konzerns folgende Féiligkeiten auf:
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Forderungen:

" 3 Monate ; Unbe-
Hezu3 " bis 1 Yoo Mehrals  gtimmte  30.062018
(in TEUR) Jahr Laufzeit
Erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzte finanzielle 230,673 1,232,213 650,641 489,833 2,202,933 4,806,293
VermoOgenswerte
Forderungen an Kreditinstitute zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten 119,395 850 23,000 4,250 - 147,495
Kredite und Forderungen an
Kunden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 481,928 969,714 2,324,256 62,906 - 3,838,804
Forderungen aus
Finanzierungsleasing 41,781 99,989 302,892 775 - 445,437
Sonstige Vermdgenswerte 185,156 116,655 340,820 1,935 - 644,566
Summe Forderungen 1,058,933 2,419,421 3,641,609 559,699 2,202,933 9,882,595
Verbindlichkeiten:
. . Unbe-
Biszu3 3Monate 1bis5 Mehr als 5 ]
stimmte 30.06.2018
(in TEUR) Monate bis 1 Jahr Jahre Jahre Laufzeit
Erfolgswirksam zum Fair Value
angesetzte finanzielle 155,428 1,231,891 649,335 488,217 2,206,331 4,731,202
Verbindlichkeiten
Hedging-Derivate 1,675 1,675
Verbriefte Verbindiichkeiten 170,074 454,302 792,708 1,417,084
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 359,193 862,155 2,093,337 209,100 3,523,785
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 1,653 1,653
Sonstige Verbindlichkeiten 123,917 29,163 54,647 12,952 102 220,781
Summe Verbindlichkeiten 811,940 2,577,511 3,590,027 710,269 2,206,433 9,896,181
Erhaltene Kreditzusagen 5,150 23,175 123,600 2,575 154,500
Erhaltene Garantiezusagen 2,875 125,400 128,275
Summe Zusagen 5,150 26,050 249,000 2,575 - 282,775

NOTE 10 — GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Als dem Konzern nahestehende Personen im Sinne des IAS 24 gelten natiirlichen Personen sowie
Unternehmen, welche der Konzern beherrscht oder auf die sie einen maRgeblichen Einfluss ausiiben kann,
bzw. durch welche die Gruppe selbst beherrscht bzw. maRgeblich beeinflusst wird.

Zu den nahestehenden Parteien des Konzerns gehéren:
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- Personen in Schllisselpositionen sowie deren nahe Familienangehérige

- Das libergeordnete Mutterunternehmen Société Générale Bank sowie Unternehmen derselben
Unternehmensgruppe

- Unternehmen derselben Unternehmensgruppe der Société Générale Effekten GmbH
(Tochterunternehmen)

GESCHAFTSVORFALLE MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN IN SCHLUSSELPOSITIONEN

Als Mitglieder des Unternehmens in Schiiisselpositionen werden bei der SG Effekten GmbH die
Geschéftsfiihrer angesehen. Bis zum 30. Juni 2018 haben die Geschéaftsfiihrer eine Verglitung von TEUR 21.6
als kurzfristig fallige Leistungen fur das Vorjahr erhalten. Zum 30. Juni 2018 bestehen Verbindlichkeiten aus
Gehaltern von TEUR 10.8 gegeniiber den Geschéftsfiihrern.

Die derzeitigen Geschéftsfiihrer Frau Frangoise Esnouf, Herr Helmut Héfer sowie Herr Rainer Welfens sind
Angestellte der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main (Muttergeselischaft der Société
Générale Effekten GmbH).

GESCHAFTSVORFALLE MIT TOCHTERUNTERNEHMEN

Es fanden im ersten Halbjahr 2018 keine Geschafte mit Tochterunternehmen statt, aufer der Begleichung der
Verbindlichkeit im Betrag von TEUR 13,423, durch Société Générale Effekten GmbH gegeniiber Société
Générale Securities Services GmbH, im Zusammenhang mit dem Gewinnabfiihrungsvertrag fiir das Jahr 2017.

GESCHAFTSVORFALLEN MIT UNTERNEHMEN DER SELBEN UNTERNEHMENSGRUPPE

Die Muttergesellschaft Société Générale Effekten GmbH ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der
Société Générale Frankfurt, einer Zweigniederlassung der Société Générale S.A., Paris. Aus diesem Grund
wird sie voll in den {ibergeordneten Konzernabschluss einbezogen. Gegenstand des Unternehmens ist die
Emission von Optionsscheinen und Zertifikaten, die jeweils vollstandig an die Muttergesellschaft Société
Générale S.A., Paris, an die Société Générale Option Europe S.A., Paris, an die Société Générale
Zweigniederlassung Madrid sowie an die inora LIFE Limited, Dublin, verkauft werden. S&mtliche Kontrahenten
sind 100%ige Tochtergesellschaften der Société Générale S.A., Paris, oder die Muttergesellschaft selbst. In
Bezug auf die emittierten Optionsscheine und Zertifikate fiihrt die Gesellschaft Deckungsgeschafte mit der
Société Générale S.A., Paris, durch.

Transaktionen im Zusammenhang mit Unternehmen derselben Unternehmensgruppe:

NOTE 11 - TREUHANDGESCHAFT

Neben den in der Bilanz aufgezeigten Geschaften agiert die Gruppe im Rahmen eines Treuhandvertrages mit
der Alleingesellschafterin Société Générale S.A., Paris. In diesem Zusammenhang Ubernimmt die Sociéte
Générale Effekten GmbH im Rahmen der treuhéanderischen Tatigkeit die Emission von Schuldtiteln im
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eigenen Namen und fiir Rechnung der Société Générale S.A., Paris. Den emittierten Zertifikaten aus
Treuhandgeschéften stehen Deckungsgeschafte in gleicher Hohe gegeniiber. Aufgrund der fehlenden
Verflgungsmacht der Gesellschaft kommt es zu keinem Ausweis in der Bilanz. Das Volumen der
Treuhandgeschéfte bewertet zum Fair Value betragt zum Stichtag TEUR 736,498.

NOTE 12 —- WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Es haben sich seit dem Zwischenberichtsstichtag keine weiteren Ereignisse mit wesentlicher Auswirkung auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

Die Société Générale unterzeichnete am 3. Juli 2018 eine Vereinbarung mit der Commerzbank (iber den Kauf
des Bereichs Equity Markets & Commodities (EMC). Zum EMC-Geschéft der Commerzbank gehért die
Emission und das Marketmaking von strukturierten Handels- und Anlageprodukten, die Marke fiir
bérsengehandelte Indexfonds (ETFs) ComStage sowie die dazugehdrige Plattform fir das ETF-
Marketmaking. Derzeit wird gepriift, ob die Société Générale Effekten GmbH zum EMC-Geschéft gehdrende
Produkte integrieren wird.

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) filhrt zum Schutz von Kleinanlegern ein
Verbot bindrer Optionen und Beschrénkungen fiir Differenzgeschéfte (CFD) ein. Vermarktung, Vertrieb und
Verkauf bindrer Optionen an Privatkunden werden verboten. In Bezug auf CFDs gelten kiinftig
Hebelbeschrankungen, automatische Verlustbegrenzungen, ein Nachschusspflichtverbot,
Vermarktungsbeschrankungen und eine verpflichtende Risikowarnung.

Schon im Juni hatte die ESMA neue Regelungen fiir CFDs und bindre Optionen angekiindigt. Wahrend
die MaRnahmen fiir den CFD-Handel erst ab August in Kraft treten, gilt die Regelung fiir bindre Optionen seit
dem 2. Juli. Laut der ESMA gilt das Verbot vorerst nur fir drei Monate, kann aber verldngert werden.
Europaweit sind demnach die Vermarktung, der Vertrieb und der Verkauf von bindren Optionen an
Privatanleger verboten. Inzwischen wurde das Verbot vom 2.Oktober 2018 um weitere 3 Monate verlangert.
Die Sociéte Générale Effekten GmbH stellte den Handel mit den betroffenen Produkten ab 02.Juli ein.

Frankfurt am Main, den 27. September 2018

Die Geschéaftsfilhrung
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Frangoise Esnouf Helmut Héfer Rainer Welfens ,
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernhalbjahresabschluss ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieRlich des
Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 27. September 2018

Die Geschéftsfiihrung
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Frangoise Esnouf Helmut Hofer Rainer Wellés -

Société Générale Effekten GmbH







