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SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2008 BIS 30. JUNI 2008

1. Januar 2008
bis 30. Juni 2008

1.Januar 2007
bhig 30.Juni 2007

EUR EUR
1. Ertrage aus Optionsgeschaften 6.380.737.203,42 3.383.595.240,00
2 Autwendungen aus Optionsgeschéaften 6.380.737.203 42 3.383.585.24¢,00
3. Ertrage aus dem Zertifikategeschaft 1.583.201.564,43 1.313.770,00
4. Autwendungen aus dem Zertifikategeschaft 1.583.201.564,43 1.313.770,00
5. Sonslige beiriebiiche Ertrage 979.466,68 702.385,01
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 79.436,77 48.684,57
b} Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
und fiir Unterstitzung 15.116,96 4.121,09
davon fir Altersverscorgung EUR 3.158,00 (Malbjahr 2007: EUR 2.140,00)
7. Sonstige belriebliche Aufwendungen 841.038,91 616.132,44
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge 13.661.21 219,05
- davon an verbundene Unlernshmen:
EUR 13.661,21 (Halbjahr 2007: EUR 219,05)
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 960,51 7.390,67
davon an verbundene Unternehmen:
EUR 960,51 (Halbjahr 2007: EUR 7.390,67)
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 56.574,75 26.275,29
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 17.640,23 10.549,53
12, Jahresliberschuss 38.034,52 15.725,76

Frankfurt am Main, den 2.0ktober 2008



Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Lagebericht
fur das Geschiftshalbjahr 2008

Die Scciete Générale Effekten GmbH emittiert vorwiegend Optionsscheire und Zertifikate die jewails
volistandig an die Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris verkauft werden.

Die Emissionen werden von der Sociéte Générale S.A., Paris platziert,

Im Geschéftshalbjahr 2008 wurden Optionsscheine (ber insgesamt 6.456 Emissionen begeben.
Neben 3.646 Emissionen auf Aktienwerte wurden 1.243 Emissionen auf verschiedene indices,

486 Emissionen auf Rohstoffe, 48 Emissionen auf W&hrungen und 1.033 Emissionen auf Futures
aufgelegt.

Des Weitleren wurden 2.689 Zertifikate emittiert. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um Bonus-,
Discount-, Garantie-, sowie Express- Zertifikate.

Im Geschaéaftshalbjahr 2008 wurde ein Jahrestberschuss in Hohe von TEUR 39 erzielt,

Die Risikosituation der Gesellschaft ist gepragt durch die Ubersichtliche Geschaftsstruktur sowie die
enge Einbindung der Gesellschaft in den Société Générale Konzern.

insbesondere werden alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen, Zertifikaten  und
anderen Emissionen durch Deckungsgeschéfte mit der Société Générale S.A., Paris, vollstandig
abgesichert. Preisénderungsrisiken bestehen daher nichl, Erflllungsrisiken ergeben sich ebenfalis
nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der
Deckungsgeschafle sowie im Rahmen von Auslbungen stets genettel werden. Forderungen bestehen
ausschlielflich  gegen die Muttergesellschaft Société  Générale S.A., Paris, und deren
Tochtergeseilschaften. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die
Risikoheurteflung ist die Bonitét der Societé Générale S.A., Paris und deren Tochtergesellschaften
ausschlaggebend.

Durch die starkere Fokussierung auf das Zertifikategeschaft erwartet die Gesellschaft fir das zweite

Geschéaftshalbjahr 2008 weniger Optionsscheineemissionen und mehr Zertifikateemissionen die auch
durch das volatile Umfeld an den Aktienmérkten weiter zunehmen dirften.

Frankfurt arm Main, den 2.Oktober 2008



Societé Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiftshalbjahr 2008
Zwischenabschiuss zum 30.6.2008

Erlduterungen des Zwischenabschlusses zum 30, Juni 2008 und sonstige Angaben

Der Halbjahresabschiuss der Société Génerale Effekten GmhbH zum 30. Junt 2008 wurde nach den
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften Uber die Rechnungslegung von Gesellschaften mit be-
schrankter Haftung erstellt.

Eine Prifung bzw. eine Durchsicht des vorliegenden Zwischenahschlusses durch eine Wirtschafts-
prdfungsgeselischaft ist nicht erfolgt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Forderungen sind zum Nennwert zuziiglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch Siche-
rungsgeschafie gedeckten Verhbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungshetragen angesetzt.

Rickstellungen werden in angemessener Hohe fiir Verbindlichkeiten, die zum Bilanzstichtag dem
Grunde, aber nicht der Héhe nach feststehen, gebiidet.

Die Rickstellungen fir Pensionen werden in steuerlich zuldssiger Hohe ausgewiesen. Den nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelten Teilwerten gemall § 6a EStG liegt unter
Verwendung der Richttafein 2005 G ein Rechnungszinsfuf} von 6% zugrunde,

Optionsprémien werden bis zur Austbung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermogens-
gegensténde bzw. Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bet Austbung oder Verfall erfolgt sine er-
folgswirksame Vereinnahmung.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Félligkeit als Verbindlichkeiten aus emiitierten Zeriifikaten
ausgewiesen. Den emitlierten Zertifikaten stehen gegenlaufige Sicherungsgeschafte, die unter den
Forderungen gegen verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegenliber,

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den Forderungen
und Sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesenen Sicherungsgeschéafte wurden zu Bewer-
lungseinheiten zusammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Héhe des Emissi-
onserioses akliviert, Eine Bewertung gemal § 252 Abs. 2 HGB unterbleibt infalge Qualifizierung als
Bewertungseinheit.

Der Bestand zum Bilanzstichiag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollsténdig durch
Deckungsgeschéfte mit der Geselischafterin gegen Marktkursveranderungen abgesichert.



Angaben zur Bilanz
Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen bestehen in  Hthe von
TEUR 44.053.396 gegeniuber der Geselischafterin.

Die sonstigen Vermdgensgegensiénde enthalien die von der Gesellschafterin zur Absicherung der
emitiierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen.

Bei den Treuhandforderungen handelt es sich um an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel
aus mehreren fir die Geselischafterin emittierten Zertifikaten.

Die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die Emission von im eigenen Namen fur fremde Rech-
nung emittierten Zertifikaten.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrdge betreffen im Wesentiichen Kosteniibernahmen der Gesellschafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten sowie
Rechis- und Beratungskosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewdhnlicher Ge-
schiftsiatigkeit,



4, Kapitalflussrechnung

1. Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit

Halbjahresergebnis vor auflerordentlichen Posten
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
Zunahme/Abnahme der Ferderungen gegen ver-
bundene Unternchmen

Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermogensge-
genstinde

Zunahme/Abnahme des Treuhandvermdégens

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten

Zunahme/Abnahume der Treuhandverbindlichkeiten

Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verinderung des
Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Ergdnzende Angaben gemaf Tz. 52 des DRS-2:

I. Halbjahr 2008

I Halbyabr 2007

TEUR TEUR
39 16
44 (53)

(4.217.653)

(11.873.127)

(2.532.445) (5.129.947)
(119.377) (454.694)
6.750.015 17.003.096

119.377 454.694
0 (15)
0 (15)
4 01
0 76
] 70

o

a) Unter dem Finanzmitielfonds werden die taglich failigen Sichiguthaben beim Gesellschafter ausgewiesen,

b} Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniber der Vorperiode wurde nicht vorgenom-

men.

¢) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Kassenbestand, Bundesbankguthaben,

Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks.

d) in der Berichisperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungs-

vargange und Geschaftsverfalle vorgenommen.

e) Die Gesellschaft hat in dem Prifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Ergdnzende Angaben gemdl Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestdnde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen

und unterliegen keinen Verfligungsbeschrankungen.



Angaben zu dem im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorare

Das im Geschafishalbjahr 2008 ais Aufwand abgegrenzte Henorar fir die Abschlussprifung betragt
TEUR 23.

Angaben zu den Organmitgliedern und Mitarbeitern

Folgende Personen waren im Geschaftshalbjahr 2008 zu Geschaftsflhrern bestelli:

Herr Marc Braun, Bankkaufmann, Frankfurt am Main

Herr Dr. Joachim Totzke, Syndikus, Frankfurt am Main

Herr Gunter Happ, Bankkaufmann, Flieden

Die Geschaftsfihrer erhieiten im Geschaftsjahr von der Gesellschaft keine Bezlge.

Die Geselischaft beschaftigt 3 Mitarbeiter.

Konzernzugehdrigkeit

Mutterunternehmen der Societé Générale Effekten GmbH, welches einen Konzernasbschiuss auf-
stell, ist die Société Générale S.A., Paris. Der Konzernabschluss kann bei der Société Générale
S A, Zweigniederlassung Frankfurt, Frankfurt am Main, eingesehen werden.

Nach bestem Wissen versichern wir, dass der Jahresabschluss unter Beachiung der Grundsatze
ordnungsmaéfiiger Buchfilhrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- Finanz- und Ertragslage vermitielt und im Lagehericht der Geschaftsverlauf einschlieflich des
Geschéftsergebnisses und die Lage der Société Générale Effekien GmbH so dargestelit sind, dass
ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermitielt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwickiung beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 2. Oktober 2008

Sociéte Générale Effekien GmbH

Marc Braun Dr. Joachim Totzke Gunter Happ



