Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Lagebericht
fiir das Geschéftshalbjahr 2011

Strategische Ausrichtung

Die Société Générale Effekten GmbH emittiert Optionsscheine und Zertifikate die
jeweils vollstdndig an die Muttergeselischaft Société Générale S.A., Paris, an die
Société Geénérale Option Europe S.A., Paris, sowie an die Inora LIFE Limited, Dublin,
verkauft werden, sadmtliche 100%ige Tochtergesellschaften des Société Générale
Konzerns.

Die Emissionen werden teilweise von der Société Générale S.A., Paris an Enderwerber
platziert, so dass hieraus kein Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der
Emittentin resultiert.

Geschaftsverlauf

Das Geschaftshalbjahr 2011 ist durch einen Anstieg des Emissionsvolumens im
Vergleich zum Halbjahr 2010 gekennzeichnet.

Im Geschéftshalbjahr 2011 wurden Optionsscheine Uber insgesamt 4.530 Emissionen
(im Halbjahr 2010: 1.861) begeben.

Des Weiteren wurden 6.408 Gattungen an Zertifikaten (im Halbjahr 2010: 4.043)
emittiert.
Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage

Vermdgenslage

Die Ausweitung des Emissionsvolumens im Bereich Optionsscheine sowie Zertifikate
im Halbjahr 2011 hat zu einem erheblichen Anstieg der Bilanzsumme geflhrt. Sie
erhohte sich gegeniber dem Halbjahr 2010 um Mio. EUR 23.612 auf nunmehr Mio.
EUR 75.313.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt unverandert EUR 25.564,59. Daruber
hinaus verfugt die Gesellschaft Uber einen Gewinnvortrag von EUR 488.883,46. Das
Eigenkapital der Gesellschaft erhdhte sich um den erwirtschafteten
Halbjahrestberschuss von TEUR 43 (Halbjahr 2010: TEUR 30) auf TEUR 557
(Halbjahr 2010: TEUR 451).




Samtliche Forderungen bestehen gegeniber der Alleingesellschafterin. Ausfallrisiken
aulerhalb des Société Générale Konzerns bestehen nicht.

Ertrag_ slage

Die Erlose aus dem Verkauf der emittierten Optionsscheine und Zertifikate decken sich
stets mit den Aufwendungen flir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte, so dass die Gesellschaft aus dem Emissionsgeschaft keinen
Gewinn erzielt.

Die Personal- sowie sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden auf Basis einer
,cost plus-Regelung® der Société Générale S.A., Paris, weiterbelastet.
Konzeptionsbedingt kann die Gesellschaft somit unabhangig vom Umsatz keinen
Jahresfehlbetrag erwirtschaften.

Finanzlage

Art und Abwicklung der geschéaftlichen Aktivitaten der Gesellschaft sind darauf
ausgerichtet, eine  stets ausgeglichene Finanzlage zu  gewahrleisten.
Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle ergeben sich nur bezlglich der Personal- und
sonstigen betrieblichen Aufwendungen sowie deren Weiterbelastung an die Société
Générale., Paris. Im Geschaftshalbjahr 2011 wurde ein Halbjahrestberschuss in Hohe
von TEUR 43 erzielt.

Risikobericht
Die Risikosituation der Gesellschaft ist gepragt von der Ubersichtlichen
Geschéftsstruktur sowie die enge Einbindung der Gesellschaft in den Société Générale

Konzern.

Adressenausfallrisiken

Erfullungsrisiken ergeben sich nicht, da sich die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen
von AuslUbungen stets kompensieren. Forderungen bestehen ausschlieRlich gegen die
Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris. Fir die Risikobeurteilung ist die
Bonitat der Société Générale S.A., Paris, und deren Tochtergeselischaften
ausschlaggebend.

Marktpreisrisiken

Insbesondere werden alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und
Zertifikaten durch Deckungsgeschéfte mit der Société Générale S.A., Paris, vollstandig
abgesichert. Preisanderungsrisiken bestehen daher nicht.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Einbindung in den Société Générale Konzern sind derzeit keine
Liquiditatsrisiken erkennbar.




Operationelle Risiken

Fur die Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société
Générale S.A., Paris Prozesse und Systeme entwickelt, die von der Société Générale
Effekten GmbH angewendet werden. Diese beinhalten vor allem die ,Permanent
Supervision® sowie den Business Continuity Plan (BCP). Operationelle Risiken
bestehen nicht.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das Interne Kontrollsystem (IKS) und Risikomanagementsystem (RMS) umfasst im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess die Grundsatze, Verfahren und
MaRnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der
Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der mafgeblichen rechtlichen
Vorschriften und dartber hinaus auch die Risikoabsicherung und die Abbildung von
Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die Vermdgensgegenstande und Schulden
im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen und bewertet werden.

Verantwortlichkeiten im rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Verantwortlichkeiten der Geschéaftsfihrung und des Prifungsausschusses

Die Geschaftsfiihrung leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet
mit den d4brigen Organen der Gesellschaft zum Wohle des Unternehmens
vertrauensvoll zusammen. Dabei obliegt ihr unter anderem die Gesamtverantwortung
fur die Aufstellung des Jahresabschlusses.

Die Geschaftsflhrung versichert nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss
gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

Die Geschéftsfuhrung bestimmt den Umfang und die Ausrichtung des spezifisch auf
die Gesellschaft ausgerichteten IKS und RMS in eigener Verantwortung und ergreift
dabei Ma3hahmen zur Weiterentwicklung der Systeme sowie zur Anpassung der an
sich andernden Rahmenbedingungen.

Die in allen Landern der Société Générale und damit auch in der SG Effekten seit
Jahren gelebten Wertesysteme, wie zum Beispiel die ,Code of Conduct® aber auch
,Complianceregeln® etc. bilden die Basis fiir ein verantwortungsbewusstes Handeln
auch fur die mit dem Rechnungslegungsprozess betrauten Mitarbeiter. Trotz aller im
Rahmen von IKS und RMS eingerichteten risikomindernden Ma3nahmen kénnen auch
angemessene und funktionsfahig eingerichtete Systeme und Prozesse keine absolute
Sicherheit zur Identifikation und Steuerung der Risiken gewahren. Die Verantwortung
des Rechnungslegungsprozesses und insbesondere des Jahresabschluss-
erstellungsprozesses erfolgt durch die Abteilung Rechnungswesen. Insbesondere
bezlglich der Bewertung von Finanzinstrumenten und der Forderungen wird die
Abteilung Rechnungswesen durch die Back-Office Abteilungen der Société Générale
Paris unterstutzt.




Die fur den Rechnungslegungsprozess erforderlichen EDV-Systeme werden von der
Muttergesellschaft zur Verfiigung gestellt.

Zur Unterstiitzung der Geschéaftsfuhrung bezlglich des Rechnungslegungsprozesses
wurde ein Prifungsausschuss, bestehend aus drei Angestellten, eingerichtet. Der
Prafungsausschuss beschéftigt sich mindestens einmal jahrlich - insbesondere zum
Jahresabschluss- mit der Entwicklung der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage. Im
Rahmen des Jahresabschlussprozesses obliegt dem Gesellschafter die Feststellung
des Jahresabschlusses. Zur Erflillung dieser Aufgaben werden die
Abschlussunterlagen inklusive des Gewinnverwendungsvorschlags der
Geschéftsfuhrung zusammen mit dem Bericht des Abschlussprifers dem
Prifungsausschuss zugeleitet.

Organisation und Komponenten des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems

Ablauf und Durchfiihrung der Abschlusserstellung der SG Effekten.

Die Priméarerfassung und -verarbeitung der Geschéaftsvorfalle findet weitgehend
standardisiert unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips (getrennte Eingabe und
Freigabe) in den zustandigen Geschéftsbereichen statt. Dabei wird auf die im Bereich
,Rechnungswesen® niedergelegten Informationen fir den Geschaftsbetrieb im
Allgemeinen und flir Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen online im Intranet
zurlickgegriffen. Die technische Systembetreuung bei der Abschlusserstellung ist an
die in der SG Gruppe fur die IT verantwortliche Tochtergesellschaft ausgelagert.

Die Uberwachung obliegt der Muttergesellschaft. Die technischen Betreuungsprozesse
in der zentralen Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Sicherung
und Archivierung der Datenbestande von Anwendungssystemen wird in Verantwortung
der Muttergesellschaft durchgeflhrt. Hierzu bestehen entsprechende
Auslagerungsvertrédge. Grundlage der Datensicherung sind vornehmlich die zentralen
Datensicherungssysteme fur den Grofrechner sowie die Speichernetze fir den
Bereich Open Systems. Die Daten werden in Paris redundant gespiegelt.

Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die Einhaltung der
Funktionstrennung bei der Nutzung von rechnungslegungsrelevanten
Anwendungssystemen der Gesellschaft werden insbesondere durch das Konzept der
Arbeitsplatzprofile sowie durch Prozesse zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile
sichergestellt. Die Arbeitsplatzprofile werden in den einzelnen Geschéaftsbereichen
erstellt und gepflegt. Dabei sind die Geschaftsbereiche auch fir die Genehmigung der
Zugriffsrechte und die Funktionstrennung verantwortlich.

Dokumentation der Prozesse

Als Tochtergeselischaft der Société Générale Paris,S.A.,sind die Dokumentationen der
Prozesse vorgegeben. Diese sind in dem ,Accounting & Finance Handbuch®
zusammengefasst. Hierbei sind automatisierte Kontrollen, in denen die Richtigkeit von
Eingaben sichergestellt wird, Hauptbestandteil der dokumentierten Prozesse.

MaRnahmen zur laufenden Aktualisierung des IKS und RMS

Im Rahmen der Weiterentwicklung des IKS und RMS beabsichtigt die Gesellschaft
weitere Projekte und MaRnahmen durchzufiihren, die zu einer Starkung des IKS und
RMS beitragen werden. Auferdem werden ausgehend von der bisher schon erreichten




Basis der Prozessdokumentation sukzessiv weitere relevante Prozesse aufgenommen
und bewertet sowie in den Regelprozess des IKS und RMS tberflhrt.

Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen beziglich der
Rechnungslegung sind diese daraufhin zu prifen, ob und welche Konsequenzen dies
fir den Rechnungslegungsprozess hat. Zustandig fur die inhaltliche Bearbeitung ist die
im Bereich Finance bestehende Einheit fur Grundsatzfragen der Rechnungslegung. Bei
Andefungen oder neuen Bestimmungen, die erhebliche Auswirkungen auf die
prozessuale Abwicklung der Rechnungslegung haben, wird ein diesbeziigliches Projekt
aufgesetzt, das alle Mallnahmen wie EDV-Anpassungen, Arbeitsablaufe,
Buchungsanweisungen u.&. abteilungstbergreifend berlcksichtigt.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung mit moglichen Auswirkungen auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage sind nach dem Abschluss des
Geschaftshalbjahres nicht eingetreten.

Prognosebericht / Ausblick

Fir das zweite Geschéftshalbjahr 2011 hangt die Emissionstatigkeit von der
gegenwartigen Entwicklung auf den Finanzmarkten ab.

Wie auch in den vergangenen Jahren beabsichtigt die Gesellschaft eine breite
Produktpalette anzubieten. Jedoch ist zu erkennen, dass sich der Fokus der Anleger
zunehmend auf kurzlaufende Produkte beschrankt.

Unter Berlcksichtigung ihrer strengen Risikodeckungspolitik wird das Ergebnis in den
Geschaftsjahren 2011 und 2012 positiv sein.

Frankfurt am Main, den 29. August 2011

Die Geschaftsflhrung

Société Générale Effekten GmbH

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke Glnter Happ
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SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2011 BIS 30. JUNI 2011

1. Januar 2011

bis 30. Juni 2011

EUR

1.Januar 2010
bis 30.Juni 2010
EUR

1. Ertrage aus Optionsgeschaften
2. Aufwendungen aus Optionsgeschaften
3. Ertrége aus dem Zertifikategeschaft
4. Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft
5. Sonstige betriebliche Ertrage
6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung
und fUr Unterstitzung
davon flr Altersversorgung EUR 8.947,44 (Halbjahr 2010: EUR 3.079,54)
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
- davon an verbundene Unternehmen:
EUR 126,95 (Halbjahr 2010: EUR 1,96)
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

- davon an verbundene Unternehmen:
EUR 8.914,83 (Halbjahr 2010: EUR 1.165,19)

5.662.182.645,02
5.662.182.645,02
3.157.724.961,90

3.1567.724.961,90

2.906.162.647,55
2.906.162.647,55
2.211.008.644,44

2.211.008.644,44

10. Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit

11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
- davon aus aktiven latenten Steuern:
EUR 1.853,36 (Halbjahr 2010: EUR 0,00)

12. Halbjahrestberschuss

1.670.583,21 1.231.780,93
83.419,39 72.479,66
22.850,01 15.364,10
1.493.709,67 1.088.360,54
126,95 1,96
8.914,83 1.165,19
61.816,26 54.413,40
19.278,64 24.343,14
42.537,62 30.070,26

Frankfurt am Main, den 29. August 2011

30062011 GUV deutsch.xls




Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiftsjahr 2011
Zwischenabschluss zum 30.06.2011

Erlauterungen des Zwischenabschlusses zum 30. Juni 2011 und sonstige Angaben

Der Halbjahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 30. Juni 2011 ist nach den Rechnungsle-
gungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergénzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes unter
Beachtung der Grundsé&tze ordnungsmaRiger Buchflihrung aufgestellt worden.

Eine Prifung bzw. Durchsicht des vorliegenden Zwischenabschlusses durch eine Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft ist nicht erfolgt.

1. Allgemeine Angaben zum Halbjahresabschluss

Der Halbjahresabschluss zum 30.06.2011 wurde nach den Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsge-
setzes (BilMoG) aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Forderungen sind zum Nennwert zuzlglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch Sicherungsge-
schafte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Rilickzahlungsbetrégen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporaren Differenzen zwischen Bilanzposten aus handels-
rechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gem. § 274 HGB. Sie wurden aufgrund von Pensions-
rickstellungen als aktive latente Steuern in Hohe von EUR 2.946,60 in der Bilanz ausgewiesen. Der zur Be-
rechnung der latenten Steuern verwendete Steuersatz liegt bei 31,93 %.

Die Ruickstellungen flir Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Beriick-
sichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erflllungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger kaufméannischer Beur-
teilung notwendig ist ( § 253 | 2 HGB). Sie werden pauschal mit einem einer Restlaufzeit von 15 Jahren ent-
sprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (§ 253 1l 2 HGB). Als versicherungsmathematisches
Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwertverfahren angewendet. Als Parameter wurden fir die
Pensionsrickstellungen ein Rechnungszins von 5,15% (Vorjahr: 5,25%), eine Beziigedynamik von 2,79%
(Vorjahr: 2,84%) sowie eine Rentendynamik von 1,79% (Vorjahr: 2,04%) angenommen.

Verbindlichkeiten werden mit inrem Erflllungsbetrag bilanziert (§ 253 1 1 HGB).




Optionsprémien werden bis zur Auslbung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermdégensgegenstande bzw.
Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Austibung oder Verfall erfolgt eine erfolgswirksame Vereinnahmung.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Félligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten ausgewie-
sen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenlaufige Sicherungsgeschafte, die unter den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegenuber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den Forderungen und Sons-
tigen Vermogensgegenstdnden ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten zu-
sammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Héhe des Emissionserléses aktiviert. Hierbei
handelt es sich um einen perfekten Mikro-Hedge. Eine Bewertung gemaf § 254 HGB unterbleibt infolge Qua-
lifizierung als Bewertungseinheit, d.h. durch die Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden Wertanderungen
wird in diesem Zusammenhang von der Einfrierungsmethode Gebrauch gemacht (§ 285 Nr. 19b und ¢ HGB
sowie § 285 Nr. 23 a und b HGB). Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermégensgegenstéande
waren nicht erforderlich.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstandig durch Deckungsge-
schéfte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursveranderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesellschafterin Société
Générale Paris.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschéften stehen Sicherungsgeschéfte, die unter Treuhandvermégen ausge-
wiesen sind, gegentber. Die Bilanzierung dieser Geschafte erfolgt zu Anschaffungskosten.

3. Angaben zur Bilanz

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Héhe von TEUR 55.337.707 (Halbjahr
2010: TEUR 37.592.391) gegen die Gesellschafterin.

Die sonstigen Vermégensgegenstande enthalten im Wesentlichen die von der Gesellschafterin zur Absi-
cherung der emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen.

Bei den Treuhandforderungen handelt es sich um an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel aus mehre-
ren fir die Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.

Die sonstigen Riickstellungen resultieren im Wesentlichen aus Ruckstellungen flir Emissionskosten sowie
Prifungs- und Beratungskosten.

Die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die Emission von im eigenen Namen fur fremde Rechnung emit-
tierten Zertifikaten.

Emissionen in Fremdwahrungen sind in der Aktiva-Bilanzposition ,Forderungen aus der Anleihe von Emis-
sionserldsen” sowie in der Passiva-Bilanzposition ,Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten” ausgewiesen
(jeweils TEUR 688.244 aus USD sowie jeweils TEUR 1.061.061 aus GBP). Die Umrechnung erfolgte zum
amtlichen Mittelkurs vom 30.06.2011.




Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR 50.6.2011 Gesamthetrag Restlaufzeit  Restlaufzeit  Restlaufzeit
biszullahr 1hiszu5Jahren UberSJahre

Forderungen

- aus der Anlage von Emissionserlgsen 55.335.888  35.400.111 19.279.204 656,573
- sonstige Forderungen 1.819 1.819 - -
- aus Treuhand 8.168.818 4,842,721 2,576,416 749,681
Sonstige Vermdgensgegenstinde 11.806.462 4.076.098 6,602,110 1,128,254

werhindlichkeiten

- aus emittierten Zertifikaten 99,335,888  35.400.111 19,273,204 656,573
- aus Lieferungen und Leistungen 7 27 - -
- gegeniber verbundenen Untemehmen 636 696 - -
- sonstige Werbindlichkeiten 11.806.465 4,076,101 6,602,110 1,128,254
- aus Treuhand 8.168.818 4,842,721 2,576,416 749,681
4, Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
Sonstige betriebliche Ertrage betreffen im Wesentlichen Kostentibernahmen der Gesellschafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und Bera-
tungskosten sowie Bérsenkosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewdhnlicher Geschaftstatigkeit.

5. Angaben zum Emissionsgeschift

Im Geschaéftshalbjahr 2011 wurden 4.530 Warrants sowie 6.408 Zertifikate emittiert. Dabei wurden die emit-
tierten Zertifikate in Deutschland, Frankreich, Luxembourg und Italien gelistet.




6. Angaben zu den im Geschiftsjahr als Aufwand erfassten Honoraren

Das im Geschéftshalbjahr 2011 als Aufwand erfasste Honorar fiir die Abschiussprifung betragt TEUR 56.

7. Angaben zu den Organmitgliedern und Mitarbeitern
Folgende Personen waren im Geschéftshalbjahr 2011 zu GeschaftsfGhrern bestellt:
Herr Jean-Louis Jégou, Bankkaufmann, Frankfurt am Main

Herr Dr. Joachim Totzke, Syndikus, Frankfurt am Main
Herr Glnter Happ, Bankkaufmann, Flieden

Die Geschéaftsfihrer sind Angestellte der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Fr
das Geschéftshalbjahr 2011 wurden der Société Générale Effekten GmbH Aufwendungen in Hohe von TEUR
6 als Vergltung fur die Geschaftsflihrertatigkeit weiterbelastet.

Die Gesellschaft beschéftigte durchschnittlich 1,5 Mitarbeiter wahrend des Geschéftshalbjahres.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen wurde nach § 264d HGB ein Prifungsausschuss eingerichtet. Die-
ser besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Herr Francis Repka (Vorsitz)

Frau Catherine Bittner
Herr Achim Oswald

8. Konzernzugehorigkeit

Mutterunternehmen der Société Générale Effekten GmbH, welches einen Konzernabschluss aufstellt, ist die
Société Générale S.A., Paris. Der Hinweis auf die Offenlegung des Konzernabschiusses der Société Générale
S.A., Paris, erfolgt in Frankreich im ,Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (B.A.L.O.) “unter der Rubrik
~Publications Périodiques” (R.C.S: 552 120 222).

Der Konzernabschluss ist verflgbar auf der Internetseite www.socgen.com.

Frankfurt am Main, den 29. August 2011

Die Geschéftsflihrung

Société Générale Effekten GmbH

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke Gunter Happ




Kapitalflussrechnung

1. Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit

Halb -/ Jahresergebnis vor aufberordentlichen Posten
Zunahme (Abnahme) der Rickstellungen

Zunahme der Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme Aktive latente Steuern

Zunahme der Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Ergdnzende Angaben gemaR Tz. 52 des DRS-2:

30/06/2011 31.12.2010
EUR EUR
42,537.62 93,784.65
301,887.44 113,172.21

-5,6562,257,912.91

-1,853.36

5,5651,915,341.21

-26,453,697,568.94

-1,093.24

26,453,307,724.23

0.00 -183,981.09
0.00 -183,981.09
0.00 183,981.09
0.00 0.00
0.00 0.00

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegentiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht dem Guthaben bei Kreditinstituten.

d) In der Berichtsperiode erfolgten keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange.

e) Die Gesellschaft hat in dem Prufungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Ergdnzende Angaben gemaR Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen

und unterliegen keinen Verflgungsbeschrankungen.




Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes Kapital Erwirtschaftetes Kapital Eigenkapital
Stand 01.01.2010 25.564,59 395.098,81 420.663,40
Ausschittungen - - -
Ubrige Veranderungen - - -
JahresUberschuss 93.784,65 93.784,65
Stand 31.12.2010 25.564,59 488.883,46 514.448,05
Stand 01.01.2011 25.564,59 488.883,46 514.448,05
Ausschittungen - - -
Ubrige Veranderungen - - -
Halbjahreslberschuss 42.537,62 42.537,62
Stand 30.06.2011 25.564,59 531.421,08 556.985,67




