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Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Im Rahmen des Programms kann die Société Générale Effekten GmbH (die "Emittentin") in ihrem
eigenen Ermessen die in diesem Basisprospekt beschriebenen Classic TURBO-Optionsscheine, BEST
Unlimited TURBO-Optionsscheine und Unlimited TURBO-Optionsscheine (die "Wertpapiere")
offentlich anbieten und/oder an einem regulierten Markt zulassen.

Allgemeine Informationen zu diesem Basisprospekt finden sich in Abschnitt 3.

1.1. Uberblick zur Emittentin

Die Emittentin ist eine nach deutschem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit
eingetragenem Sitz in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland. Die Geschaftsadresse lautet:
Neue Mainzer Stralle 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Société Générale Frankfurt, Bundesrepublik
Deutschland, welche eine Zweigniederlassung der Société Générale, Paris, Frankreich, ist.

Die Rechtstragerkennung (LEI) der Emittentin lautet 529900W18LQJJN6SJ336.

Weitere Informationen zu der Emittentin finden sich insbesondere in Abschnitt 4. Spezifische Risiken in
Bezug auf die Emittentin finden sich in Abschnitt 2.1.

1.2. Uberblick zur Garantin

Die Wertpapiere werden unbedingt und unwiderruflich durch die Société Générale, Paris, Frankreich
(die "Garantin") gemaR der zum 24. Juni 2020 abgegebenen Garantie (die "Garantie") garantiert. Die
Garantin ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach franzésischem Recht und besitzt den
Status einer Bank. Der satzungsmafige Sitz der Garantin ist 29 Boulevard Haussmann, 75009 Paris,
Frankreich, und der Verwaltungssitz ist 7 Cours Valmy, 92972 Paris-La Défense, Frankreich.

Die Rechtstragerkennung (LEI) der Garantin lautet O2RNE8IBXP4R0TD8PU41.

Weitere Informationen zu der Garantin finden sich insbesondere in Abschnitt 5.2. Spezifische Risiken
in Bezug auf die Garantin finden sich in Abschnitt 2.2.

Weitere Informationen zu der Garantie finden sich in Abschnitt 5.1.

1.3. Uberblick zu den Wertpapieren

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 des
Burgerlichen Gesetzbuches.

Die Wertpapiere gewahren dem Anleger, vorbehaltlich des Eintritts eines bestimmten Ereignisses, das
Recht von der Emittentin bei Auslibung die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen.

Hierbei hangt die Auszahlung bzw. der Eintritt bestimmter Ereignisse malfigeblich von einem
Wechselkurs als Basiswert ab, auf den sich die Wertpapiere beziehen.

Die Wertpapiere unterscheiden sich in ihrer Ausgestaltung und Funktionsweise. Hierbei 1a3t das
Programm unter diesem Basisprospekt die folgenden Produkttypen zu: Classic TURBO Call-
Optionsscheine, Classic TURBO Put-Optionsscheine, Unlimited TURBO Call-Optionsscheine,
Unlimited TURBO Put-Optionsscheine, BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheine, BEST Unlimited
TURBO Put-Optionsscheine.

Auch wenn jeder Produkttyp Besonderheiten in seiner Struktur aufweist, so ist sdmtlichen Produkten
gemein, dass mit Eintritt eines Knock-out-Ereignis die Wertpapiere verfallen bzw. bei Unlimited TURBO-
Optionsscheinen mit Eintritt eines Stopp-Loss-Ereignisses die Wertpapiere vorzeitig zurtickgezahlt
werden. Kommt es nicht zu einem Knock-out Ereignis bzw. Stopp-Loss-Ereignisses, sondern zur
Ausiuibung der Wertpapiere (durch den Anleger oder automatisch), dann hangt der Auszahlungsbetrag
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vom Referenzpreis des Basiswerts an dem in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstag
ab. Je nach der Wertentwicklung des Basiswerts kann ein Anleger seinen Kapitalbetrag ganz oder
teilweise verlieren. Die Hohe des Auszahlungsbetrages hangt dabei mafRgeblich vom Wert des
Basiswertes ab.

Im Falle der Unlimited TURBO-Optionsscheine und BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine kann unter
bestimmten Voraussetzungen auch die Emittentin das Wertpapier kundigen, dann hangt der
Auszahlungsbetrag vom Referenzpreis des Basiswerts an dem Kiindigungstag ab

Der Eintritt bestimmter Ereignisse, kann zu einer vorzeitigen Beendigung des Wertpapieres sowie einem
Totalverlust beim Anleger fiihren.

Eine Verzinsung der Wertpapiere erfolgt nicht. Die Auszahlung der Wertpapiere erfolgt in jedem Fall in
Geld, sofern es zur Auszahlung kommt. Eine physische Lieferung des Basiswertes findet nicht statt.

Die auf ein Wertpapier im Einzelfall anwendbaren Bedingungen werden von der Emittentin in den
endgultigen Bedingungen der Wertpapiere festgelegt.

Weitere Informationen zu den Wertpapieren finden sich in Abschnitt 6 und, speziell zu ihrer
Funktionsweise, in Abschnitt 7. Spezifische Risiken in Bezug auf die Wertpapiere finden sich in
Abschnitt 2.3.

Eine Anlage in diese Wertpapiere ist fiir Anleger nur geeignet, wenn sie mit der Art dieser Wertpapiere
vertraut sind. Interessierte Anleger sollten alle Risiken kennen, die mit dem Kauf der Wertpapiere
verbunden sind. Anleger sollten also Uber ausreichende Kenntnisse und/oder Erfahrungen mit den
Wertpapieren, ihrer funktionsweise sowie der Abhangigkeit vom Basiswert verfligen.

1.4. Uberblick zum Vertrieb und zum Handel

Die von der Emittentin ausgegebenen Wertpapiere Gbernimmt die Anbieterin Société Génerale
("Anbieterin") auf Grundlage einer generellen Ubernahmevereinbarung. Die Anbieterin wird die
Wertpapiere potenziellen Anlegern anbieten.

Fir die Wertpapiere kann die Zulassung zum Handel an einer (europaischen) Bérse eines EU-
Mitgliedsstaates (d.h. an einem geregelten Markt) oder einem gleichwertigen Drittlandsmarkt (im Sinne
des Art. 25 der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 1)) und/oder Handelssystem beantragt werden. Die
Wertpapiere kdnnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass sie an einer (europaischen) Borse oder
einem gleichwertigen Drittlandsmarkt und/oder Handelssystem zum Handel zugelassen werden.

Weitere Informationen Uber das Angebot finden sich insbesondere in Abschnitt 6.7; weitere
Informationen zum Handel der Wertpapiere finden sich in Abschnitt 6.8.
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2. RISIKOFAKTOREN

Der nachfolgende Abschnitt ist in Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin (Abschnitt 2.1.),
Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Garantin (Abschnitt 2.2.) und Risiken, die sich aus der Art
der Wertpapiere ergeben (Abschnitt 2.3.), unterteilt. In jedem dieser Abschnitte sind die Risikofaktoren
in Kategorien und Unterkategorien aufgefiihrt.

Die Emittentin hat hierbei jedes Risiko unter Bericksichtigung der negativen Auswirkungen und der
Wahrscheinlichkeit des Eintretens bewertet und diese Bewertung als Mal3stab fur die Wesentlichkeit
der Risiken herangezogen.

Die beiden wesentlichsten Risiken fiir jede Kategorie sind durch einen |grau unterlegten Rahmen|
besonders hervorgehoben. Die im Weiteren in einer Kategorie aufgefuhrten Risikofaktoren sind nicht
nach ihrer Wesentlichkeit aufgefuhrt.

Der Malf3stab fur die Wesentlichkeit der Risiken in Bezug auf die Emittentin sowie der Garantin sind in
den in diesen Basisprospekt einbezogenen Registrierungsformularen der Emittentin und der Garantin
entsprechend ausgeflihrt. Flr die mit dem Wertpapier verbundenen Risiken hangt die Wesentlichkeit
malfdgeblich von den in den Endgltigen Bedingungen festgelegten Parametern ab. Beispiele fir solche
Parameter sind der Basiswert, der Basispreis, das Bezugsverhaltnis, der Ausiibungstag, die Knock-out-
Barriere, die Stop-Loss-Barriere etc. Diese Parameter bestimmen sowohl die Hohe der
Eintrittswahrscheinlichkeit eines bestimmten Ereignisses und das damit verbundene Risiko sowie den
Umfang der Auswirkungen auf das Wertpapier bei Eintritt des Risikos. Die Emittentin trifft hierzu im
Folgenden jeweils eine Aussage welche die Eintrittswahrscheinlichkeit ins Verhéltnis zu mdglichen
Auswirkungen setzt. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird dabei in den einzelnen Risikofaktoren ins
Verhaltnis zum jeweiligen Risikoereignis gesetzt (z.B. je grdRer...desto wahrscheinlicher). Die
Auswirkungen des Eintritts des beschriebenen Risikos wird so dann von der Emittentin bewertet, indem
beispielsweise ein moéglicher Teil- oder sogar Totalverlust bzw. sonstiger Verlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitalbetrages oder ein Verfall des Wertpapiers beschrieben wird.

Die nachstehend beschriebenen Risiken kbnnen einzeln oder auch zusammen auftreten. Sie kénnen
sich in ihren Auswirkungen wechselseitig verstarken.

Wichtiger Hinweis: Der fir den Kauf bezahlte "Kapitalbetrag" (Kaufpreis) schliet hier und im
Folgenden alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.
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2.1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin

Die Risiken, die in Bezug auf die Emittentin bestehen, sind im Registrierungsformular vom
20. Dezember 2019 der Société Geénérale Effekten GmbH sowie im Nachtrag zum
Registrierungsformular der Société Générale Effekten GmbH vom 29. Mai 2020 enthalten. Diese
Informationen werden per Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieses Basisprospekt (siehe
Abschnitt "3.6 Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen”, "3.6.1 Emittentin”,
Registrierungsformular). Die Risiken koénnen die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren gegeniber den Wertpapierinhabern zu erfillen.

2.2. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Garantin

Die Risiken, die in Bezug auf die Garantin und Anbieterin bestehen sind im Registrierungsformular vom
17. Juni 2020 der Société Générale enthalten. Diese Informationen werden per Verweis einbezogen
und bilden einen Teil dieses Basisprospekt (siehe Abschnitt "3.6 Per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogene Informationen”, "3.6.2 Garantin", Registrierungsformular). Die Risiken koénnen die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus der Garantie gegenuber den
Wertpapierinhabern zu erflllen.
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Risikofaktoren bezlglich der Wertpapiere

2.3. Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere ergeben

2.3.1. Risiken, die unmittelbar mit der Struktur der Wertpapiere verbunden sind.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere
verbunden sind.

Allen unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere ist gemeinsam, dass dem
Wertpapierinhaber ein Totalverlust bezlglich des bezahlten Kaufbetrags entstehen kann. Aullerdem
tragen Wertpapierinhaber aller Wertpapiere ein Verlustrisiko, da die Wertpapiere nicht
kapitalgeschiitzt sind und keine Mindestriickzahlung vorsehen.

Die im nachfolgenden Abschnitt a) Risiken bei Classic TURBO-Optionsscheinen dargestellten Risiken
gelten fur samtliche Wertpapiere. Die mit BEST Unlimited TURBO-Optionsscheinen zusétzlich
verbundenen Risiken sind im Abschnitt b) Risiken bei BEST Unlimited TURBO-Optionsscheinen
gesondert aufgefiihrt und die mit Unlimited TURBO-Optionsscheinen zusatzlich verbundenen Risiken
sind im Abschnitt ¢) Risiken bei Unlimited TURBO-Optionsscheinen gesondert aufgefiihrt.

a) Risiken bei Classic TURBO-Optionsscheinen

aa) Wertloser Verfall von Classic TURBO-Optionsscheinen

(1)  Am Ausiibungstag

Wenn beim Classic TURBO Call-Optionsschein am Ausiibungstag der Referenzpreis des Basiswerts
auf oder unter dem Basispreis liegt, verfallt der Optionsschein wertlos. Wenn beim TURBO Put-
Optionsschein am Austibungstag der Referenzpreis des Basiswerts auf oder liber dem Basispreis liegt,
verfallt der Optionsschein wertlos. Je naher der Referenzpreis am Basispreis liegt desto hoher ist die
Wahrscheinlichkeit eines solchen Verfalls.

(2) Weéhrend der Laufzeit

Zusatzlich tragen Wertpapierinhaber ein betrachtliches Risiko, dass ihre Classic TURBO-
Optionsscheine bereits vor Ende ihrer Laufzeit wertlos verfallen. Dies ist sofort der Fall, wenn ein
Knock-out-Ereignis eintritt. Der Wertpapierinhaber erhalt dann keine Zahlung. Der vom
Wertpapierinhaber fir den TURBO-Optionsschein bezahlte Kaufbetrag ist verloren. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Totalverlust. Je ndher der Kurs des Basiswerts an der Knock-out
Barriere liegt, desto wahrscheinlich tritt ein solcher Verlust ein.

bb)  Besondere Risiken bei der Preisbildung von Classic TURBO-Optionsscheinen

Das Risiko von liberproportionalen Kursverlusten tritt bei Classic TURBO-Optionsscheinen
insbesondere unter folgenden Bedingungen auf: Der Kurs des Basiswert bewegt sich in der Nahe des
Basispreises. Je mehr sich der Kurs des Basiswerts dem Basispreis nahert, je grofter der Hebel und je
wahrscheinlicher der Eintritt eines Knock-out-Ereignisses. Daraus folgt: Je groBer der Hebel eines
Turbo-Optionsscheins, je groBer das Risiko eines Totalverlusts.

cc) Risiken in Bezug auf die Ausiibung der Classic TURBO-Optionsscheine

Bei Classic TURBO-Optionsscheinen (europaische Austibung) kann der Wertpapierinhaber die Classic
TURBO-Optionsscheine wahrend der Laufzeit nicht austiben. Die Realisierung des Wertes der Classic
TURBO-Optionsscheine ist in dieser Zeit nur durch einen Verkauf der Classic TURBO-Optionsscheine
mdglich. Risiko: Es mussen sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Classic TURBO-
Optionsscheine zu einem angemessenen Preis bereit sind. Je geringer der erzielbare Verkaufspreis ist,
desto groRer ist der Verlust fur den Anleger.

dd) Risiken bei drohendem Knock-out-Ereignis

Der Eintritt eines Knock-out-Ereignisses kann auf der Grundlage von Kursen des Basiswerts erfolgen,
die zu anderen Handelszeiten als den Handelszeiten der Classic TURBO-Optionsscheine ermittelt
werden. In diesem Fall besteht das Risiko des Wertpapierinhabers darin, dass er das Drohen eines
Knock-out-Ereignisses nicht oder nicht rechtzeitig wahrnimmt. Mdogliche Folge: Der Wertpapierinhaber
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kann seine Classic TURBO-Optionsscheine nicht rechtzeitig verkaufen und muss den Totalverlust des
bezahlten Kaufbetrags hinnehmen.

Gleiches gilt, wenn die Kursfeststellung des Basiswerts (vorlibergehend) ausgesetzt wird. Nach
Wiederaufnahme der Kursfeststellung liegt der Kurs des Basiswerts unter bzw. Uber der Knock-out-
Barriere, somit hat ein Knock-out-Ereignis stattgefunden. Wahrend der Aussetzung des Kurses des
Basiswerts fand auch kein Handel in den betroffenen Classic TURBO-Optionsscheinen statt. In diesen
Fallen kann der Wertpapierinhaber seine Classic TURBO-Optionsscheine vor Eintritt des drohenden
Knock-out-Ereignisses nicht verkaufen. Je wahrscheinlicher ein Knock-out-Ereignis eintritt, desto
schwieriger ist ein Verkauf des TURBO-Optionsscheins bzw. desto hoher ist der Verlust.

b) Risiken bei BEST Unlimited TURBO-Optionsscheinen

aa) Risiken durch fehlende Laufzeit von BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine

(1)  Eintritt eines Knock-out-Ereignisses zwischen den Auslibungstagen

Bei BEST Unlimited TURBO-Optionsscheinen gilt die Besonderheit, dass diese Optionsscheine nur zu
besonderen Terminen ausgetbt werden kénnen. Hieraus ergibt sich die Besonderheit, dass wenn der
Wertpapierinhaber diesen Termin versaumt, muss er den nachsten Termin fiir eine Ausibung abwarten.
Er tragt dann das Risiko, dass der Optionsschein in der Zwischenzeit wegen eines Knock-out-
Ereignisses wertlos verfallt.

(2)  Eintritt eines Knock-out-Ereignisses am Ausiibungstag

Des Weiteren sollten Anleger beachten, dass die Ausiibung des Optionsrechts an demjenigen Tag
ausgeschlossen ist, an dem ein Knock-out-Ereignis eintritt. Etwa abgegebene, aber noch nicht
vollzogene Auslbungserklarungen werden im Falle des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses
automatisch unwirksam. Die Anleger erhalten in diesem Fall einen (Total-)Verlust ihres eingesetzten
Kapitals.

(3)  Realisierung des Wertes des BEST Unlimited TURBO-Optionsscheins durch Verkauf

Ein zusatzliches Risiko ergibt sich daraus, dass die BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine keine
begrenzte Laufzeit haben. Wertpapierinhaber miissen deshalb ihre BEST Unlimited TURBO-
Optionsscheine verkaufen, um ihren wirtschaftlichen Wert zu realisieren. Dabei tragen sie das Risiko,
dass sie von einem Knock-out-Ereignis Uberrascht werden, das zu einem Totalverlust des von ihnen
bezahlten Kaufbetrags fuhrt. Auch hier gilt, dass je naher der Kurs des Basiswerts an der Knock-out
Barriere liegt, desto wahrscheinlich ein solcher Verlust eintritt.

bb) Risiken beziiglich der Anpassung des Basispreises von BEST Unlimited TURBO-
Optionsscheinen

Dem Wertpapierinhaber entstehen dadurch Risiken, dass der Basispreis der BEST Unlimited TURBO-
Optionsscheine an jedem Kalendertag mit dem Anpassungsbetrag angepasst wird. Die Berechnung des
Anpassungsbetrags ist abhangig von dem von der Optionsstelle gewahlten Referenzzinssatz.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass die Refinanzierungskosten der Emittentin und damit der
Referenzzinssatz steigen. AuRerdem tragt er das Risiko, dass die Emittentin fir ihr Risiko eine héhere
Risikopramie berechnet.

Verandern sich an einem Tag (im Falle einer taglichen Festlegung des Anpassungsbetrages) oder an
einem Anpassungstermin (im Falle einer monatlichen Festlegung des Anpassungsbetrages) der
Referenzzinssatz und/oder die Risikopramie, hat das Auswirkungen auf den Anpassungsbetrag. Das
fuhrt beispielsweise zu folgenden Risiken, wobei fuir die beispielhafte Darstellung der Risiken unterstellt
wird, dass der Wert des Basispreises sich andert, alle anderen den Kurs des BEST Unlimited TURBO-
Optionsscheins beeinflussenden Faktoren jedoch unverandert bleiben

- BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheine: Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der
Referenzzinssatz steigt. Damit steigt der Anpassungsprozentsatz und in Folge der
Anpassungsbetrag. Der Basispreis erhoht sich dann deshalb bei jeder taglichen Anpassung
starker. Das wiederum hat zu Folge, dass der Kurs des BEST Unlimited TURBO-Call-
Optionsscheins bei jeder taglichen Anpassung starker fallt.
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- BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheine: Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der
Referenzzinssatz steigt. Damit steigt die Hohe des mit einem negativen Vorzeichen versehenen
Anpassungsprozentsatzes. Dadurch wird der negative Anpassungsbetrag grofRer. Der Basispreis
reduziert sich dann deshalb bei jeder taglichen Anpassung starker. Das wiederum hat zu Folge,
dass der Kurs des BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheins bei jeder taglichen Anpassung
starker falit.

- Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass durch die tagliche Anpassung des Basispreises und
damit der Knock-out-Barriere ein Knock-out-Ereignis ausgeldst wird. Denn mit der Anpassung
des Basispreises kann sich der Abstand des Basispreises vom aktuellen Kurs des Basiswerts
verringern. Je naher der Kurs des Basiswerts an der Knock-out Barriere liegt, desto
wahrscheinlich tritt ein solcher Verlust ein.

c) Risiken bei Unlimited TURBO-Optionsscheinen

aa) Risiken durch fehlende Laufzeit von Unlimited TURBO-Optionsscheine

(1)  Eintritt eines Stop Loss-Ereignisses zwischen den Ausiibungstagen

Bei Unlimited TURBO-Optionsscheinen gilt die Besonderheit, dass diese Optionsscheine nur zu
besonderen Terminen ausgetibt werden kénnen. Hieraus ergibt sich die Besonderheit, dass wenn der
Wertpapierinhaber diesen Termin versdumt, muss er den nachsten Termin fur eine Ausubung abwarten.
Er tragt dann das Risiko, dass der Optionsschein in der Zwischenzeit wegen eines Stop-Loss-
Ereignisses vorzeitig zurtiickgezahlt wird und er dabei einen erheblichen Verlust erleidet.

(2)  Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses am Ausiibungstag

Des Weiteren sollten Anleger beachten, dass die Auslibung des Optionsrechts an demjenigen Tag
ausgeschlossen ist, an dem ein Stop-Loss-Ereignis eintritt. Etwa abgegebene, aber noch nicht
vollzogene Auslbungserklarungen werden im Falle des Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses
automatisch unwirksam. Die Anleger erhalten in diesem Fall lediglich den Stop-Loss-
Auszahlungsbetrag und erleiden einen Verlust, sofern der Stop-Loss-Auszahlungsbetrag unter dem
vom Anleger aufgewendeten Kaufpreis liegt.

(3) Realisierung des Wertes des Unlimited TURBO-Optionsscheins durch Verkauf

Ein zusatzliches Risiko ergibt sich daraus, dass die Unlimited TURBO-Optionsscheine keine begrenzte
Laufzeit haben. Wertpapierinhaber miissen deshalb ihre Unlimited TURBO-Optionsscheine verkaufen,
um ihren wirtschaftlichen Wert zu realisieren. Dabei tragen sie das Risiko, dass sie von einem Stop-
Loss-Ereignis Uberrascht werden, das zu einem Totalverlust des von ihnen bezahlten Kaufbetrags
fuhrt. Auch hier gilt, dass je ndher der Kurs des Basiswerts an der Stop-Loss-Barriere liegt, desto
wahrscheinlich ein solcher Verlust eintritt.

bb)  Risiken bezliglich der Anpassung des Basispreises von Unlimited TURBO-Optionsscheinen

Dem Wertpapierinhaber entstehen dadurch Risiken, dass der Basispreis der Unlimited TURBO-
Optionsscheine an jedem Kalendertag mit dem Anpassungsbetrag angepasst wird. Die Berechnung des
Anpassungsbetrags ist abhangig von dem von der Optionsstelle gewahlten Referenzzinssatz.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass die Refinanzierungskosten der Emittentin und damit der
Referenzzinssatz steigen. AuRerdem tragt er das Risiko, dass die Emittentin fur ihr Risiko eine héhere
Risikopramie berechnet.

Verandern sich an einem Tag (im Falle einer taglichen Festlegung des Anpassungsbetrages) oder an
einem Anpassungstermin (im Falle einer monatlichen Festlegung des Anpassungsbetrages) der
Referenzzinssatz und/oder die Risikopramie, hat das Auswirkungen auf den Anpassungsbetrag. Das
fuhrt beispielsweise zu folgenden Risiken, wobei fur die beispielhafte Darstellung der Risiken unterstellt
wird, dass der Wert des Basispreises sich andert, alle anderen den Kurs des Mini Future--
Optionsscheins beeinflussenden Faktoren jedoch unverandert bleiben
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- Unlimited TURBO Call-Optionsscheine: Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der
Referenzzinssatz steigt. Damit steigt der Anpassungsprozentsatz und in Folge der
Anpassungsbetrag. Der Basispreis erhdht sich dann deshalb bei jeder taglichen Anpassung
starker. Das wiederum hat zu Folge, dass der Kurs des Unlimited TURBO-Call-Optionsscheins
bei jeder taglichen Anpassung starker fillt.

- Unlimited TURBO Put-Optionsscheine: Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der
Referenzzinssatz und steigt. Damit steigt die Hohe des mit einem negativen Vorzeichen
versehenen Anpassungsprozentsatzes. Dadurch wird der negative Anpassungsbetrag grofer.
Der Basispreis reduziert sich dann deshalb bei jeder taglichen Anpassung starker. Das wiederum
hat zu Folge, dass der Kurs des Unlimited TURBO Put-Optionsscheins bei jeder taglichen
Anpassung starker fallt.

- Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass durch die tagliche Anpassung des Basispreises ein
Stopp-Loss-Ereignis ausgelést wird. Denn mit der Anpassung des Basispreises wird auch die
Stopp-Loss-Barriere angepasst, wodurch sich der Abstand der Stopp-Loss-Barriere vom
aktuellen Kurs des Basiswerts verringern kann. Je naher der Kurs des Basiswerts an der Stopp-
Loss-Barriere liegt, desto wahrscheinlich tritt ein solcher Verlust ein. Tritt ein Stop-Loss-Ereignis
ein, erhalt der Wertpapierinhaber keine oder nur eine sehr geringe Zahlung. Der vom
Wertpapierinhaber fir den Unlimited TURBO-Optionsschein bezahlte Kaufbetrag ist verloren. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen (wirtschaftlichen) Totalverlust.

d) Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren

aa) Wertminderung des Wertpapiers durch Wechselkursverdnderungen

Wechselkurse von Wahrungen werden durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen
Devisenmarkten bestimmt. Wechselkurse sind volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und
MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt. U. a. kdnnen sogar devisenrechtliche
Kontrollen und Einschrankungen bestehen. Wechselkurse unterliegen deshalb erheblichen
Schwankungen. Wertpapierinhaber tragen gegebenenfalls das Risiko, dass ungtinstige Entwicklungen
am Devisenmarkt den Wert der Wertpapiere mindern und das Verlustrisiko erhéhen. Dies kann zu
Verlusten beim Anleger flihren.

bb)  Emissions- und Auszahlungswéhrung sind unterschiedlich

Zudem koénnen Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen, wenn die nach
den jeweiligen Emissionsbedingungen zahlbaren Betradge (Auszahlungsbetrag) in einer anderen
Wahrung ("Fremdwahrung") als der Emissionswahrung ausgedruckt sind. In diesem Fall missen diese
Betrage in die Emissionswahrung umgerechnet werden. So kann eine ungunstige Wertentwicklung der
Fremdwahrung gegeniiber der Emissionswahrung eine positive Wertentwicklung des Basiswertes
aufheben. Ergebnis: Obwohl der Preis des Basiswertes gestiegen ist, sinkt der Wert des Wertpapiers
auf Grund einer ungunstigen Entwicklung am Devisenmarkt. Je negativer sich das Wahrungsverhaltnis
entwickelt, desto grofl3er ist der Verlust des Anlegers (unter der Annahme, dass der Basiswert sich im
Wert nicht verandert). Dies kann zu Verlusten beim Anleger fihren.

2.3.2. Risiken, die sich aus dem Basiswert ergeben, auf den sich die Wertpapiere beziehen

Die Kursentwicklung der Wertpapiere hangt in hohem MalRe von der erwarteten und tatsachlichen
Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Mit der Bezugnahme auf einen Basiswert sind Risiken verbunden, die sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kdnnen. Insbesondere basiert die Auswahl des Basiswerts durch die Emittentin
nicht auf ihren Einschatzungen beziglich der zuklnftigen Wertentwicklung des ausgewahlten
Basiswerts.
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a) Abhéngigkeit der Zahlungen unter dem Wertpapier vom Basiswert

Wertpapierinhaber sind von den Wertschwankungen des Basiswerts abhangig. Diese kdnnen sich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Investieren Anleger in Wertpapiere mit einem
Wechselkurs als Basiswert, tragen sie ahnliche Risiken wie bei einer Direktanlage in diesen
Wechselkurs. Die Kursschwankungen wirken sich insbesondere aus bei Eintritt eines Knock-out-
Ereignis oder Stop-Loss-Ereignis.

Fiur die Feststellung des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses oder Stop-Loss-Ereignis werden bei
Wertpapieren, die sich auf Wechselkurse als Basiswert beziehen, auf die am internationalen Interbank
Spot Market festgestellten Kurse abgestellt. Ein Knock-out-Ereignis oder Stop-Loss-Ereignis kann
folglich zu jeder Zeit wahrend des weltweiten Handels an diesen Markten eintreten.

Wechselkurse leiten sich aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wahrungen an den internationalen
Devisenmarkten her, die verschiedenen Wirtschaftsfaktoren unterliegen, wie z.B. der Inflationsrate des
jeweiligen Landes, Zinsdifferenzen zum Ausland, der Einschatzung der jeweiligen
Konjunkturentwicklung, der weltpolitischen Situation, der Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine
andere, der Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung und von Regierungen und
Zentralbanken ergriffenen MaRnahmen (z.B. Wechselkontrollen und -beschrankungen). Neben diesen
abschatzbaren Faktoren kdnnen aber Faktoren relevant sein, die kaum einschatzbar sind, so zum
Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fuhrung eines Landes
oder andere Spekulationen. Auch solche Komponenten psychologischer Natur kénnen einen
erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wahrung ausiiben. Diese Faktoren kénnen sich
entsprechend in den Wechselkursen widerspiegeln und sich damit negativ auf den Wert der Wertpapiere
mit Wechselkursen als Basiswert auswirken. Folglich konnen die in Abschnitt 2.3.1 aufgezeigten Risiken
mit einer hdheren Wahrscheinlichkeit eintreten.

Es ist deshalb auch nicht méglich, zuverlassige Aussagen Uber die kinftige Wertentwicklung des
Wechselkurses der Wertpapiere zu treffen. Insbesondere stellt die Wertentwicklung eines
Wechselkurses in der Vergangenheit keine Garantie fir dessen zukunftige Wertentwicklung dar. Die
Auswahl eines Wechselkurses beruht auch nicht auf den Erwartungen oder Einschatzungen der
Emittentin bezuglich der zukunftigen Wertentwicklung des ausgewahlten Wechselkurses.
Wertpapierinhaber kénnen deshalb nicht vorhersehen, welche Riickzahlung sie in der Zukunft fur die
Wertpapiere erwarten kénnen.

Wenn der Wert des Basiswerts gefallen ist (Call-Optionsscheine) oder sogar wenn er gestiegen ist (Put-
Optionsscheine) kdnnen einem Wertpapierinhaber bei der Rickzahlung der Wertpapiere bzw. einer
vorzeitigen Beendigung der Wertpapiere erhebliche Verluste (bis hin zu einem Totalverlust) entstehen.

b) Abhangigkeit des Werts des Wertpapiers vom Basiswert (bei Verkauf)

Das Gleiche gilt beim Verkauf der Wertpapiere. In diesem Fall ist der Wert des Basiswerts zum Zeitpunkt
des Verkaufs der Wertpapiere entscheidend. Ist der Wert des Basiswerts zwischen Kauf und Verkauf
gefallen  (Call-Optionsscheine) bzw. gestiegen (Put-Optionsscheine), so entsteht den
Wertpapierinhabern mdglicherweise ein erheblicher Verlust. Ist der Basiswert beim Verkauf des
Wertpapiers wertlos, entsteht den Wertpapierinhabern sogar ein Totalverlust.
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2.3.3. Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit und der Preisbildung der Wertpapiere

a) Marktpreisrisiko

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kann der Preis der Wertpapiere erheblich schwanken. Dies gilt
insbesondere fiir die unter dem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere, da deren Preis nicht nur
von der Kreditwurdigkeit der Emittentin, sondern im Wesentlichen vom Wert des Basiswerts und der
Ausgestaltung des Wertpapiers abhangt (siehe hierzu insbesondere die in Abschnitt 2.3.1 und 2.3.2
dargestellten Risiken). Dies kann dazu fiihren, dass der Wert der Wertpapiere unter den Kapitalbetrag
fallt, den Anleger fir den Kauf der Wertpapiere bezahlt haben.

Sollten Wertpapierinhaber ihre Wertpapiere vor Falligkeit verkaufen, missen sie damit rechnen, dass
der jeweils erzielte Verkaufserlds erheblich unter dem Kapitalbetrag liegen kann, den Wertpapierinhaber
fur den Kauf der Wertpapiere bezahlt haben.

Da die Wertentwicklung der Wertpapiere aufgrund ihrer Abhangigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts und der Ausgestaltung des Wertpapiers zum Zeitpunkt ihres Kaufs nicht feststeht, haben
Anleger etwaige Wertverluste wahrend der Laufzeit zu tragen. Je negativer sich der Wert der
Wertpapiere entwickelt, desto groRer ist der Verlust des Anlegers.

b) Liquiditatsrisiko

Daruiber hinaus tragen Anleger das Risiko, dass es aufgrund der strukturierten Komponente der
Wertpapiere und ihrer Abhangigkeit vom Basiswert keinen liquiden Markt fir den Handel mit den
Wertpapieren gibt. Das bedeutet, dass sie die Wertpapiere nicht zu einer von ihnen bestimmten Zeit
verkaufen kénnen bzw. gezwungen sind, zu einem spateren Zeitpunkt zu mdéglicherweise schlechteren
Preisen zu verkaufen.

Eine Borsennotierung der Wertpapiere kann zu keinem Zeitpunkt zugesichert werden. Sollte eine
Borsennotierung nicht bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der Wertpapiere erheblich erschwert
oder faktisch unmoglich. Aber selbst im Falle einer Borsennotierung konnen sich aufgrund der
derivativen Struktur der Wertpapiere niedrige Umsatze an einer Borse ergeben, sich der Verkauf der
Wertpapiere zu einem gunstigen Preis erschweren und sich im Ergebnis ein illiquider Markt fur die
Wertpapiere herausbilden.

Sind Anleger gezwungen in einem illiquiden Markt die Wertpapiere zu verkaufen, so besteht das Risiko
einen geringen Wert fur diese zu erlésen und einen entsprechenden Verlust zu erleiden. Je illiquider
der Markt ist, desto grofer ist die Wahrscheinlichkeit, dass die aufgerufenen Preise nicht den eigentlich
Wert der Wertpapiere reflektieren.

c) Bestimmung der Preise der Wertpapiere im Sekundarmarkt / Risiken bei der Preisbildung

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sie die Wertpapiere nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu
einem bestimmten Kurs verkaufen kénnen, da es sich bei den Wertpapieren um strukturierte
Wertpapiere handelt und aufgrund dessen die Preisbildung im Sekundarmarkt unterschiedlich im
Vergleich zu einfachen Anleihen ist.

So stellt die Société Générale (der "Market Maker") unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmafig
Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Wertpapiere ("Market Making"). Market Maker kann auch ein mit
der Société Générale verbundenes Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der Market
Maker garantiert allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig
garantiert der Market Maker, dass wahrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse flir die Wertpapiere
verfugbar sind.

Auch kann der Market Maker nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik &ndern, nach der er die
gestellten Preise festsetzt. So kann der Market Maker beispielsweise seine Kalkulationsmodelle &ndern
und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergréfRern oder verringern. Au3erdem kann
bei Marktstérungen oder technischen Problemen die Verfiigbarkeit des benutzten elektronischen
Handelssystems eingeschrankt oder eingestellt werden. Bei aulRergewohnlichen Marktbedingungen
oder bei extremen Preisschwankungen an den Wertpapiermarkten stellt der Market Maker regelmaRig
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keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Wertpapierinhaber tragen also das Risiko, dass ihnen unter
bestimmten Bedingungen kein Preis fur ihr Wertpapier genannt wird. Das bedeutet, dass
Wertpapierinhaber nicht in jeder Situation ihr Wertpapier im Markt zu einem angemessenen Preis
veraufiern kénnen.

Die vom Market Maker gestellten Kurse kénnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu
erwartenden Wert der Wertpapiere abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker jederzeit die
Methode abandern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen vergréRern oder verringern.

Die Offnungszeiten eines Marktes fiir die Wertpapiere unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fir den jeweiligen Basiswert. Dann muss der Market Maker den Preis des
Basiswerts moglicherweise schatzen, um den Preis des entsprechenden Wertpapiers bestimmen zu
kénnen. Diese Schatzungen konnen sich als falsch erweisen und sich fir die Wertpapierinhaber
ungunstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den Endgiltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen
der Wertpapiere lasst keinen Rickschluss auf das Volumen der tatsachlich begebenen oder
ausstehenden Wertpapiere zu. Daher kénnen aus dem genannten Emissionsvolumen keine
Ruckschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Rahmen eines moglichen Handels gezogen werden.

Aufgrund der besonderen Struktur der Wertpapiere und der sich daraus ergebenen komplexen
Preisbildung ist ein Anleger im Falle eines Verkaufs der Wertpapiere in hohem Mafte vom durch den
Market Maker gebildeten Preis abhangig. In all den in diesem Abschnitt dargestellten Fallen kann es zu
einem Verlust auf Seiten des Anlegers kommen.

d) Risiken aus méglichen Interessenkonflikten

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen verfolgen, die den Interessen
der Wertpapierinhaber nicht beriicksichtigen oder ihnen widersprechen. Dies kann im Zusammenhang
mit der Durchfihrung weiterer Transaktionen, Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten des
Basiswerts oder der Ausiibung anderer Funktionen erfolgen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohstoffmarkten tatig. Sie kann daher fiir eigene Rechnung
oder fur Kundenrechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere
abschlielen. Weiterhin kann die Emittentin Geschafte in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
abschlieen. Dies gilt insbesondere fir den Abschluss von sogenannten Absicherungsgeschéaften in
Bezug auf die Wertpapiere, insbesondere der Absicherung des sich fur die Emittentin ergebenden
Risikos aus der derivativen Komponente der Wertpapiere (d.h. der Abhangigkeit der Wertpapiere vom
Basiswert). Solche Geschafte bzw. Absicherungsgeschafte koénnen sich negativ auf die
Wertentwicklung des Basiswerts auswirken. Sie kdnnen sich auch negativ auf den Wert und/oder die
Handelbarkeit der Wertpapiere auswirken. Dabei kann die Emittentin wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Der Wert der Wertpapiere kann ferner durch die Auflésung eines Teils oder aller dieser Geschafte bzw.
Absicherungsgeschéafte beeintrachtigt werden. Die Emittentin kann Wertpapiere fir eigene Rechnung
oder fur Rechnung Dritter kaufen und verkaufen sowie weitere Wertpapiere emittieren.

Diese Geschafte kbnnen den Wert der Wertpapiere mindern. Die Einfihrung weiterer, konkurrierender
Produkte auf dem Markt kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen. Aufgrund der Wertminderung
der Wertpapiere kann der Anleger bei VerauRerung der Wertpapiere moglicherweise einen Verlust
erleiden. Je gréRer die Wertminderung der Wertpapiere ist, desto grof3er ist der Verlust des Anlegers.
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2.3.4. Risiken aus der Besteuerunqg der Wertpapiere bzw. des Basiswerts

a) Risiken aus der Besteuerung der Wertpapiere

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies
kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder den Marktpreis der Wertpapiere auswirken.
So kann sich die spezifische steuerliche Beurteilung der Wertpapiere gegenuber ihrer Beurteilung zum
Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere andern. Dies gilt gerade mit Blick auf derivative Wertpapiere und
deren steuerliche Behandlung. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, dass sie mdglicherweise
die Besteuerung der Ertrage aus dem Kauf der Wertpapiere falsch beurteilen. Es besteht aber auch die
Maoglichkeit, dass sich die Besteuerung der Ertrage aus dem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der
Wertpapierinhaber verandert.

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sich die spezifische steuerliche Beurteilung der Wertpapiere
andert. Dies kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken und der Anleger kann einen
entsprechenden Verlust erleiden. Je starker dieser negative Effekt ist, desto grofRer ist mdglicherweise
der Verlust.

b) Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quellensteuer (FATCA)

Die Umsetzung der US-Steuervorschriften fir Auslandskonten (FATCA) kann zu folgendem Ergebnis
fuhren: Auf Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren werden US-
Quellensteuern erhoben. Die Steuern werden mdéglicherweise in Héhe von 30% von allen Zahlungen
der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren abgezogen. FATCA muss dabei auf die
gesamte Zahlungskette angewandt werden. Die Zahlungskette besteht bei den hier vorliegenden
Wertpapieren aus folgenden Zahlungen: Zahlungen von der Emittentin an das Clearing System, vom
Clearing System an die Zahlstellen, von den Zahlstellen an die Depotbanken und von den Depotbanken
an den jeweiligen Wertpapierinhaber.

Auch wenn es unwahrscheinlich ist, dass von Zahlungen der Emittentin an das Clearing System Steuern
einbehalten werden, so kann dies mit Blick auf die weiteren im Einzelfall erforderlichen Zahlungen nicht
ausgeschlossen werden.

Es mussen also eventuell von Zinsen, Kapitalbetrdgen oder sonstigen Zahlungen der Emittentin im
Zusammenhang mit den Wertpapieren US-Quellensteuern in Abhangigkeit der beteiligten Personen an
der jeweiligen spezifischen Zahlungskette abgezogen werden. In diesem Fall werden
Wertpapierinhaber fur diesen Abzug keine Zahlung erhalten, die den Abzug ausgleicht. Denn weder
die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person sind zu einer solchen Ausgleichszahlung
an die Wertpapierinhaber verpflichtet. Daher erhalten Wertpapierinhaber eventuell geringere Zinsen
oder Kapitalbetrage als erwartet.

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass nach den US-amerikanischen Regelungen uber die
Einhaltung der Steuervorschriften fur Auslandskonten Steuern einbehalten werden, die zu Verlusten
fur Anleger in die Wertpapiere fuhren kdnnen. Je starker dieser Einbehalt ist, desto groRer ist
madglicherweise dieser Verlust.

2.3.5. Risiken, die sich aus Storungsereignissen ergeben kénnen

a) Anpassungen

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Wertpapiere angepasst werden.

In den Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse festgelegt, bei deren Eintritt die
Emissionsbedingungen angepasst werden kénnen.

Solche sog. Anpassungsgriinde ergeben sich insbesondere mit Blick auf Ereignisse, welche spezifisch

den Basiswert der Wertpapiere betreffen. Hierbei sind beispielsweise die folgenden Ereignisse zu
nennen: Die Auf- bzw. Abwertung einer Wahrung eines Wahrungspaars. Im Fall einer Anpassung der
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Emissionsbedingungen werden die Wertpapiere zwar fortgefihrt. Es besteht jedoch das Risiko, dass
sich eine Anpassungsmalfinahme im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend erweist. Dadurch
kann der Wertpapierinhaber wirtschaftlich schlechter gestellt werden, als er vor einer
Anpassungsmafnahme stand. Durch diese Maflnahmen kann es zu einem Verlust beim Anleger
kommen. Je negativer sich die Anpassungen auswirken, desto hoher ist der mégliche Verlust fur den
Anleger.

b) Kiindigungsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Wertpapiere gekiindigt werden.

Eine solche auBerordentliche Kindigung kann sich insbesondere dann ergeben, wenn bestimmte
Ereignisse im Zusammenhang mit dem Basiswert eintreten (z.B. wenn eine Wahrung eines
Wahrungspaars wegfallt) oder eine Anpassung der Emissionsbedingungen in Folge eines
Anpassungsgrundes in Bezug auf den Basiswert nicht moglich ist (siehe zu diesem Risiko die
Ausfiihrung im obigen Abschnitt a). Dieses Risiko ergibt sich insbesondere aus der derivativen Struktur
der Wertpapiere und der Abhangigkeit der Wertpapiere vom jeweiligen Basiswert.

Der Basispreis kann zudem unter bestimmten Umstanden auch den Wert Null bzw. sogar einen
negativen Wert annehmen. Wertpapierinhaber sollten in einem solchen Fall beachten, dass die
Emittentin nach billigem Ermessen berechtigt ist, die Wertpapiere auRerordentlich zu kiindigen.

Im Fall einer Kiindigung der Wertpapiere ist der Kiindigungsbetrag unter Umstanden sehr niedrig. Er ist
maoglicherweise niedriger als der Betrag, den der Wertpapierinhaber erhalten hatte, wenn keine
aulderordentliche Kiindigung der Wertpapiere erfolgt ware. Der Wertpapierinhaber erleidet dann einen
Verlust, wenn der Kindigungsbetrag unter dem fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitalbetrag liegt. Auch ein Totalverlust ist mdglich. Je schlechter die Wertentwicklung des
Wertpapiers ist, desto groRer ist das Risiko eines Verlustes des Anlegers im Falle einer Kiindigung des
Wertpapiers.

c) Wiederanlagerisiko

Zudem tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass das Wertpapier zu einem fir ihn ungiinstigen
Zeitpunkt gekiindigt und daher vorzeitig zuriickgezahlt wird (sog. Wiederanlagerisiko). Dieses Risiko
ergibt sich als Folge des in Abschnitt b) dargestellten Kiindigungsrisikos sowie im Falle einer
Anfechtung. Sofern der Wertpapierinhaber zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der
Wertpapiere erwartet, konnen diese Erwartungen aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt
werden. Zudem kann der im Falle einer solchen auRerordentliche Kiindigung von der Emittentin zu
zahlende Betrag mdglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen im Vergleich zum Zeitpunkt
des Erwerbs der Wertpapiere wieder angelegt werden. Damit kann die insgesamt zu erzielende Rendite
deutlich unter der erwarteten Rendite der gekiindigten Wertpapiere liegen. Der Anleger erleidet daher
maoglicherweise einen Verlust bei der Wiederanlage des unter den Wertpapieren ausgezahlten
Betrages. Je ungulnstiger die Konditionen einer Wiederanlage sind, desto grof3er ist dieser Verlust.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

3.1. Form und Veroffentlichung

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 der Europaischen Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 Gber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospekt-Verordnung") dar (der "Basisprospekt" oder der "Prospekt").

Fir die Wertpapiere werden jeweils endgultige Angebotsbedingungen ("Endgiiltigen Bedingungen")
erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausgabe von
Wertpapieren unter diesem Basisprospekt festgelegt werden kénnen.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit
. dem Registrierungsformular der Emittentin  vom 20. Dezember 2019 (das

"Registrierungsformular”), dessen Informationen per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden,

. etwaigen Nachtragen zu diesem Basisprospekt und dem vorgenannten
Registrierungsformular,
. allen anderen Dokumenten, deren Informationen per Verweis in diesen Basisprospekt

einbezogen werden (siehe "3.6 Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene
Informationen" in diesem Abschnitt des Basisprospekts), als auch
. den jeweiligen im Zusammenhang mit den Wertpapieren erstellten Endgultigen
Bedingungen
gelesen werden.

Der Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
werden bei der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Stralle
46-50, 60311 Frankfurt am Main in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum
bereitgehalten. Sie kdnnen zudem auf der Internetseite (http.//warrants.com; der Prospekt und die
Nachtrage unter Service / Prospekte; die Endglltigen Bedingungen nach Eingabe der entsprechenden
ISIN oder WKN und dann unter Downloads) abgerufen werden.

3.2. Billigung und Notifizierung

Potentielle Investoren sollten beachten, dass

a) dieser Basisprospekt durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") als
zustandige Behérde gemal der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde;

b) die BaFin diesen Basisprospekt nur beztglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Koharenz gemal der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt;

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospektes sind, und nicht als eine BeflUrwortung des Emittenten und der Garantin, die
Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden sollte und

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen sollten.

Die Geschaftsadresse der BaFin (Wertpapieraufsicht) lautet: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt,
Bundesrepublik Deutschland (Telefonnummer: +49 (0)228 4108 0).

Der Basisprospekt wurde an die zustandige Behorde der Republik Osterreich notifiziert.
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Dieser Prospekt wurde am 25. Juni 2020 gebilligt und ist giiltig bis zum 25. Juni 2021. In diesem
Zeitraum wird die Emittentin in Ubereinstimmung mit Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2 der Prospekt-
Verordnung unverziiglich einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt veréffentlichen, sollten in Bezug auf
die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben wichtige neue Umstande eintreten oder wesentliche
Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten festgestellt werden. Die Pflicht zur Erstellung eines
Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht mehr, wenn der Prospekt ungiiltig geworden ist.

3.3. Verantwortliche Personen

Die Société Générale Effekten GmbH als Emittentin (mit eingetragenem Sitz in Frankfurt am Main) und
die Société Geénérale als Anbieterin und Garantin (mit eingetragenem Sitz in Paris, Frankreich),
Ubernehmen nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der Prospekt-Verordnung die Verantwortung fur den Inhalt
dieses Basisprospekts. Sie erklaren, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig
sind und keine Angaben aufgenommen sind, die die Aussage des Basisprospekts verandern kénnen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der Wertpapiere ist niemand
berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Basisprospekt enthalten sind. Fir diese Informationen oder Erkldrungen von Dritten, die nicht im
Basisprospekt enthalten sind, lehnen die Emittentin und die Anbieterin und Garantin jegliche Haftung
ab. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit den Wertpapieren zur Verfigung
gestellte Informationen sollten als Empfehlung der Emittentin oder der Anbieterin und Garantin zum
Kauf der Wertpapiere angesehen werden.

Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts und
kénnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig und/oder unvollstandig geworden sein.
Wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf
in diesem Basisprospekt enthaltene Angaben wird die Emittentin nach Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2 der
Prospekt-Verordnung veroffentlichen. Die Veroéffentlichung erfolgt in einem Nachtrag zu diesem
Basisprospekt.

3.4. Endqiiltige Bedingungen fiir Neue Wertpapiere

Fir Wertpapiere, die erstmalig unter diesem Basisprospekt 6ffentlich angeboten und/oder zum Handel
an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt zugelassen werden ("Neue Wertpapiere"),
werden die Endgultigen Bedingungen unter Verwendung des Formulars der Endgtiltigen Bedingungen
(siehe Abschnitt "10. Formular fur die endgultigen Bedingungen") erstellt. Diese Endgultigen
Bedingungen enthalten die entsprechend vervollstandigten Emissionsbedingungen (siehe Abschnitt "9.
Optionsscheinbedingungen unter Auslassung der fir diese Wertpapiere nicht relevanten Bedingungen
und Ausflllen der Platzhalter bzw. Ersetzen der Bedingungen mit dem entsprechenden Inhalt.

Im Falle der Erhéhung von Neuen Wertpapieren werden die weiteren Wertpapiere oder Serien von
Wertpapieren, wie im vorhergehenden Absatz beschrieben, unter Verwendung des Formulars der
Endgultigen Bedingungen und der Emissionsbedingungen dieses Basisprospektes dokumentiert. Die
Wertpapiere bilden mit den mit gleicher Ausstattung begebenen Wertpapieren wirtschaftlich eine
Einheit.

3.5. Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben von Seiten Dritter
korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dem
Dritten verdéffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Dariiber hinaus wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen im Hinblick auf Angaben zu dem
Basiswert gegebenenfalls auf Internetseiten Dritter verwiesen. Diese Internetseiten kénnen dann als
Informationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts gegebenenfalls wiederum auf Internetseiten
verweisen, deren Inhalte als Informationsquelle fir die Beschreibung des Basiswerts sowie als
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts herangezogen werden kénnen. Die Emittentin
Ubernimmt keine Gewahrleistung flir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf
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diesen Internetseiten Dritter dargestellt werden. Die Angaben auf diesen Internetseiten Dritter sind nicht
Bestandteil dieses Basisprospekts, sofern diese Angaben nicht durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden.

3.6. Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen

3.6.1. Emittentin

Die folgenden Dokumente wurden verdffentlicht. Die Informationen gelten jeweils als ein Teil dieses
Basisprospekts, der nach Artikel 19 (1) a (Registrierungsformular) bzw. (1) d) (Finanzinformationen) der
Prospekt-Verordnung einbezogen wurde. Die Informationen aus dem Registrierungsformular zu den
Risiken werden auf Seite 8 einbezogen. Die weiteren Informationen aus dem Registrierungsformular
sowie die Finanzinformation werden auf Seite 24 einbezogen.

Dokument Seite

Registrierungsformular

Registrierungsformular vom 20. Dezember 2019 der Société Générale
Effekten GmbH, gebilligt von der BaFin

. Mit der Société Générale Effekten GmbH verbundene | S.3-S.8
Risikofaktoren
IV. Abschlussprifer S. 11
V. Angaben Uber die Emittentin
1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung S. 12
2. Geschaftsibersicht S. 12
3. Organisationsstruktur S. 14
4. Geschaftsfiihrung und Vertretung S. 15
5. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren S. 15
11.Wesentliche Vertrage S. 17

Nachtrag zum Registrierungsformular

Nachtrag zum Registrierungsformular der Société Générale Effekten
GmbH vom 22. Juni 2020

f) Risiken im Zusammenhang mit dem Corona-Virus (COVID-19) | S.2
IV.  Abschlussprufer S.3
4. Geschéaftsfuhrung und Vertretung S.3
6. Finanzielle Informationen Uber die Emittentin S.4
7. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage des SGE- | S. 4
Konzerns S. 4 ff.
8. Trendinformationen S.5
9. Wesentliche Verschlechterung in den Aussichten der Emittentin | S. 6
10.  Wesentliche Anderungen in der Finanz- und Ertragslage des | S. 6

SGE-Konzerns

Finanzinformationen

Konzernlagebericht und Konzernabschluss fir das Geschéaftsjahr zum
31. Dezember 2019

Konzernlagebericht (mit Ausnahme des Abschnitts "l. Voraus- | S. 1ff. des
sichtliche Entwicklung des Konzerns (Prognosebericht)" auf den | Konzernlageberichts
Seiten Anlage 1.1/11 bis S. Anlage 1.1/13)
Konzernabschluss

Konzerngewinn- und Verlustrechnung S. 4 des Konzernabschluss
Konzerngesamtergebnisrechnung S. 5 des Konzernabschluss
Konzernbilanz S.6und 7 des
Konzernabschluss
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung S. 8 des Konzernabschluss
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Konzern-Kapitalflussrechnung
Konzernanhang

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

S. 9 des Konzernabschluss
S. 11ff. des
Konzernabschluss

S. Anlage 2/7 des
Konzernabschluss

Konzernlagebericht und Konzernabschluss fur das Geschéaftsjahr zum
31. Dezember 2018

Konzernlagebericht (mit Ausnahme des Abschnitts "l. Voraus-
sichtliche Entwicklung des Konzerns (Prognosebericht)" auf den
Seiten Anlage 1.1/11 bis S. Anlage 1.1/13)
Konzernabschluss

Konzerngewinn- und Verlustrechnung

Konzerngesamtergebnisrechnung
Konzernbilanz

Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzernanhang

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

S. Anlage 1.1/1 bis S. Anlage
1.1/25

S. 4 und S. 5 des Konzern-
abschlusses

S. 5 des Konzernabschlusses
S. 6 und 7 des Konzern-
abschlusses

S. 8 des Konzernabschlusses
S.9und S. 10 des Konzern-
abschlusses

S. 11 bis S. 93 des Konzern-
abschlusses

S.1bis S. 7 des
Bestatigungsvermerks

Die vorstehenden Dokumente kdnnen unter folgenden Links eingesehen werden:

Registrierungsformular

Nachtrag zum Registrierungsformular
Konzernabschluss 2019
Konzernabschluss 2018

Diejenigen Informationen, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen

werden, sind bereits an anderer Stelle in diesem Basisprospekt enthal
relevant.

3.6.2. Garantin

Die folgenden Dokumente wurden verdffentlicht. Die Informationen ge

ten oder fir den Anleger nicht

Iten jeweils als ein Teil dieses

Basisprospekts, der nach Artikel 19 (1) a) der Prospekt-Verordnung einbezogen wurde: Die
Informationen aus dem Registrierungsformular Société Générale zu den Risiken werden auf Seite 8

einbezogen. Die weiteren Informationen aus dem Registrierungsformul
Finanzinformation werden auf Seite 26 einbezogen.

ar Société Générale sowie die
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Dokument Seite
Registrierungsformular Société Générale
Registration Document dated 17 June 2020 of Société Générale,
gebilligt von der BaFin
I. Risk Factors related to Société Générale S.3-19
IV. Information related to Société Générale
1. Information about Société Générale S. 22
2. Business Overview and Organisational Structure S. 22
3. Statutory Auditors S.23
4. Administrative, Management and Supervisory Bodies of | S. 23
Société Geénérale
5. Basis of Statements regarding the Competitive Position of | S. 23
Société Générale Group
6. Legal and Arbitration Proceedings S. 24



https://www.sg-zertifikate.de/uploads/0266165ece854ef2a3ec5c051595db65.pdf
https://www.sg-zertifikate.de/SiteContent/1/1/2/924/84/KONZERNBILANZ_DER_SOCIETE_GENERALE_EFFEKTEN_GMBH_ZUM_31_12_2019.pdf
https://www.sg-zertifikate.de/uploads/d2b06edfb1574ee5aa24b09833dc01d3.PDF
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7. Documents Available S. 24
8. Financial Information on Société Générale S. 24
9. Audit of the Financial Information S. 25
10. Significant Change in the financial position of Société | S. 25
Générale Group
11. Trend Information S. 25
12. Material Changes in the Prospects of Société Générale S. 27
13. Significant Changes in the Financial Performance of Société | S. 27
Générale Group
14. Credit Ratings S. 28
Finanzinformationen
Universal Registration Document dated 12 March 2020, hinterlegt bei
der AMF
Organisational structure of the Société Générale Group S. 30-31
Significant new products or services S.49-55
Consolidated financial statements of the Société Générale Group as
at 31 December 2019
Group Management Report S.29-67
Consolidated financial statements S.310- 316
Notes to the consolidated financial statements S. 317 - 468
Board of Director's Report on Corporate Governance S. 70-142
Results at March 31st 2020
Group consolidated results S.2
Group Net Income Core Business S. 14
Consolidated balance sheet S.15
Englische Ubersetzung des Registration Document dated 11 April
2019, hinterlegt bei der AMF
Consolidated financial statements of Société Générale Group as at
31 December 2018
Consolidated financial statements S.F-302 - F308
Notes to the consolidated financial statements S. F-310 - F-465
Statutory Auditors’ report on the consolidated financial | S. F-466 - F-470
statements
Société Générale management report S. F-471 - F-477

Die vorstehenden Dokumente kdnnen unter folgenden Links eingesehen werden:
Registrierungsformular Société Générale

Registration Document Société Générale 2019 - AMF

Universal Registration Document Société Générale 2019 - AMF

Results as of 31 March 2020

Diejenigen Informationen, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen

werden, sind bereits an anderer Stelle in diesem Basisprospekt enthalten oder fur den Anleger nicht
relevant.

3.7. Einsehbare Unterlagen

Wahrend eines Zeitraums von zwolf Monaten ab dem Tag der Billigung dieses Basisprospektes sind
Kopien der folgenden Dokumente wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten an allen Werktagen
(ausschlieRlich Samstage und gesetzliche Feiertage) in gedruckter Form bei der Société Générale S.A,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer StralRe 46-50, 60311 Frankfurt am Main
kostenlos erhaltlich:
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Allgemeine Informationen

. eine Kopie des Gesellschaftsvertrags der Emittentin;
. Konzernabschluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2019 und 2018,

Die vorstehenden Dokumente kénnen auf der Internetseite www.sg-zertifikate.de (hier unter (i)
Service/Kontakt / Rechtliche Dokumente / Registrierungsformular / Gesellschaftsvertrag der Société
Générale Effekten GmbH sowie (ii) Service/Kontakt / Rechtliche Dokumente / Jahresabschliisse)
eingesehen werden.

3.8. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektes

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospektes, etwaiger Nachtrage und der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen durch Finanzintermediare in der Bundesrepublik Deutschland und in der
Republik Osterreich, wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospektes (12 Monate nach Billigung
des Basisprospekts, d.h. bis einschlieBlich 25. Juni 2021 ("Gultigkeitsende")) zu und Ubernimmt die
Haftung fir den Inhalt dieses Prospektes auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauferung oder
endgultigen Platzierung der Wertpapiere.

Die spatere WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere kann durch
Finanzintermediare bis zum Gilltigkeitsende des Basisprospekts erfolgen (Angebotsfrist).

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass
. jeder Finanzintermediar bei der Verwendung des Prospekts sicherstellt, dass er alle
anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die Wertpapiere nur im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen anbietet; und
. die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen sind nicht vorhanden.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben,

dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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4. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung und die Finanzinformationen der Emittentin fiir die Zwecke dieses Basisprospektes
sind im Registrierungsformular vom 20. Dezember 2019 der Société Générale Effekten GmbH und im
Nachtrag zum Registrierungsformular der Société Générale Effekten GmbH vom 29. Mai 2020
enthalten. Diese Informationen werden per Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieses

Basisprospekt (siehe Abschnitt "3.6 Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen”,
"3.6.1 Emittentin®).
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5. BESCHREIBUNG DER GARANTIE

5.1. Art und Anwendungsbereich der Garantie liber die Wertpapiere

Die Garantin garantiert gegenuber jedem Wertpapierinhaber unwiderruflich und unbedingt, falls die
Emittentin aus irgendeinem Grund eine durch sie an die Wertpapierglaubiger in Bezug auf ein
Wertpapier zahlbare Summe bzw. zahlbaren Betrag (einschliellich etwaiger Agien oder anderer
Betrage, gleich welcher Art, oder zusatzlicher Betrage, die unter den Wertpapieren zahlbar werden)
nicht zahlt, dass die Garantin, sobald diese Zahlungen unter einem der vorgenannten Wertpapiere fallig
werden, den von der Emittentin an die Wertpapierinhaber zahlbaren Betrag auf Verlangen an die
Wertpapierinhaber zahlen wird, als ob diese Zahlung durch die Emittentin in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere erfolgt ware.

Falls die MaRgebliche Abwicklungsbehérde (wie in den Emissionsbedingungen (Produktspezifische
Bedingungen) definiert) ihre Bail-in-Befugnis (wie in den Emissionsbedingungen (Produktspezifische
Bedingungen) definiert) auf vorrangige unbesicherte Verbindlichkeiten der Garantin ausibt, was zu
einer Herabschreibung oder Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser
unbesicherten Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder
Zinsen auf diese unbesicherten Verbindlichkeiten und/oder einer Umwandlung des gesamten oder
eines Teils des Nennbetrags dieser unbesicherten Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden
zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf diese unbesicherten Verbindlichkeiten in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person fiihrt,
einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen Bail-
in-Befugnis, dann entspricht die Zahlung oder Lieferung der Verbindlichkeiten durch die Garantin unter
der vorliegenden Garantie den Betragen oder der Lieferung, die fallig waren, wenn die Garantin selbst
die Emittentin der Wertpapiere ware.

Diese Garantie stellt eine gesonderte Verbindlichkeit dar und ist unabhangig von der Giiltigkeit und
Durchsetzbarkeit der Verbindlichkeiten der Emittentin unter den Wertpapieren. Sinn und Zweck dieser
Garantie ist es sicherzustellen, dass die Wertpapierinhaber unter allen Umstanden und ungeachtet der
tatsachlichen und rechtlichen Umsténde, Beweggrinde und Erwagungen, aus denen eine Zahlung
durch die Emittentin unterbleiben mag, Kapital und Zinsen und alle anderen gemaR den
Emissionsbedingungen der maRgeblichen Wertpapiere zahlbaren Betrdge zu den Falligkeitsterminen
in Ubereinstimmung mit den maRgeblichen Emissionsbedingungen erhalten.

Alle Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere oder im Rahmen der Garantie erfolgen ohne Einbehalt
oder Abzug flir oder wegen gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder
behordlicher Gebuhren gleich welcher Art, die von oder im Auftrag einer Steuerjurisdiktion auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Im Fall eines erforderlichen Abzugs oder Einbehalts von Betragen
fur oder im Auftrag einer Steuerjurisdiktion zahlt die Emittentin bzw. die Garantin (aufer unter
bestimmten Umstanden) im weitest méglichen gesetzlich zulassigen Umfang alle zusatzlichen Betrage,
die erforderlich sind, damit jeder Wertpapierinhaber nach Abzug oder Einbehalt der betreffenden
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlichen Gebihren den jeweils falligen und zahlbaren
Betrag in voller Hohe erhalt, wie in den Emissionsbedingungen naher beschrieben. Steuerjurisdiktion in
diesem Zusammenhang bezeichnet alle zur Erhebung von Steuern ermachtigten
Gebietskorperschaften oder Behdrden von Deutschland (im Fall von Zahlungen durch die Société
Générale Effekten GmbH) oder Frankreich und alle zur Erhebung von Steuern ermachtigten
Gebietskorperschaften oder Behdrden von Frankreich (im Fall von Zahlungen durch die Société
Générale).

Die Verbindlichkeiten der Garantin unter dieser Garantie behalten so lange uneingeschrankt ihre
Gliltigkeit, bis alle Betrage unter den Wertpapieren vollstandig gezahlt wurden. Jegliche Anderungen
dieser Garantie, die den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen, gelten nur fir Wertpapiere,
die nach dem Tag, an dem diese Anderungen vorgenommen wurden, begeben werden. Zudem sind
diese Verbindlichkeiten der Garantin erganzend zu, und nicht anstelle von, den Wertpapieren oder
anderen Garantien oder Freistellungen, die zum jeweiligen Zeitpunkt zugunsten eines
Wertpapierinhabers bestehen, gleich ob es Wertpapiere, Garantien oder Freistellungen der Garantin
oder anderweitige sind. Die Garantin verzichtet unwiderruflich auf alle Mitteilungen und Forderungen
jedweder Art.
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Die Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Garantin dar und werden als sog. senior preferred
Verbindlichkeiten gemafl Artikel L. 613-30-3 franzosischen Wahrungs- und Finanzgesetzes ("Code
monétaire et financier") eingestuft. Solche Verbindlichkeiten sind gleichrangig und im Rang
untereinander gleich und:

(i gleichrangig mit allen anderen unmittelbaren, unbedingten, unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des
Gesetzes am 11. Dezember 2016 ausstanden;

(ii) gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unmittelbaren, unbedingten,
unbesicherten und senior preferred Verpflichtungen (wie in Artikel L. 613-30-3-1-3° des
franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes vorgesehen) der Garantin, die nach dem Datum
des Inkrafttretens des Gesetzes am 11. Dezember 2016 begeben wurden;

(iii) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen Verbindlichkeiten der Garantin,
denen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen zwingend ein Vorrang einzurdumen ist; und

(iv) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen und kinftigen sog. senior non-preferred
Verbindlichkeiten (wie in Artikel L. 613-30-3-1-4° des franzdsischen Wahrungs- und
Finanzgesetzes vorgesehen) der Garantin.

Die Garantin ist berechtigt, beim Amtsgericht in Frankfurt am Main Kapital- und Zinsbetrage zu
hinterlegen, die von den Wertpapierinhabern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
MaRgeblichen Tag beansprucht worden sind, auch wenn solche Wertpapierinhabern sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Wertpapierinhabern gegen die Emittentin. MaRRgeblicher
Tag in diesem Zusammenhang bezeichnet den Tag, an dem die jeweilige Zahlung erstmals fallig wird,
oder, wenn die zahlbaren Betrage nicht an oder vor diesem Falligkeitstag in voller Héhe bei der
Optionsstelle eingegangen sind, den Tag, an dem diese Betrage in voller Hohe eingegangen sind und
eine diesbezugliche Mitteilung an die Wertpapierinhabern gemal den Emissionsbedingungen erfolgt
ist.

Diese Garantie unterliegt deutschem Recht und wird nach diesem ausgelegt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Garantin ernennt hiermit Société Générale, Niederlassung Frankfurt als ihren
Zustellungsbevollmachtigten in Deutschland hinsichtlich allen Verfahren und verpflichtet sich, eine
andere Person als Zustellungsbevollmachtigten zu diesem Zweck zu ernennen, sollte Société Générale,
Niederlassung Frankfurt nicht mehr als Zustellungsbevollmachtigter agieren.

Soweit gesetzlich zulassig, ist das Landgericht Frankfurt am Main ausschlief3lich zustandig fur jedwede
Klage oder andere Rechtsverfahren, die sich aufgrund dieser oder im Zusammenhang mit dieser

Garantie ergeben.

24. Juni 2020 Société Générale

5.2. Angaben liber die Garantin

Die Beschreibung und die Finanzinformationen der Garantin fur die Zwecke dieses Basisprospektes
werden per Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieses Basisprospekt (siehe Abschnitt "3.6 Per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen”, "3.6.2 Garantin").
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6. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

6.1. Angaben liber die Wertpapiere

6.1.1. Allgemeines

a) Art und Gattung der Wertpapiere
Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB.

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin richten
sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Wertpapiere sind als
Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich tUbertragbar.

Die Wertpapiere kdénnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet sein. Eine Erlauterung der
Funktionsweise der verschiedenen Varianten findet sich in Abschnitt "7. Beschreibung der Wertpapiere"
dieses Basisprospekts. Dort wird insbesondere beschrieben, wie der Wert der Wertpapiere durch den
Wert des Basiswerts beeinflusst wird.

Die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere bzw. die weiteren Angaben zu den einzelnen Emissionen
koénnen erst kurz vor Veroffentlichung der Endglltigen Bedingungen festgelegt werden. Sie werden in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben und veroffentlicht.

Es handelt sich dabei z. B. um die folgenden Angaben:

International Security Identification Number (ISIN) bzw. Wertpapierkennnummer (WKN),
Emissionstag (Valutatag);

Emissionsvolumen;

Falligkeitstag (bei Classic TURBO-Optionsscheinen);

Emissionswahrung; und

der Basiswert

Ein Formular fur die Endgultigen Bedingungen findet sich in Abschnitt "10: Formular fiir die endgiiltigen
Bedingungen" dieses Basisprospekts.

b) Form der Wertpapiere / Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere sind in einer Inhabersammelurkunde (die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft. Sofern in den Endglltigen Bedingungen angegeben, sind die Wertpapiere dabei anfanglich
durch eine vorlaufige Inhabersammelurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") verbrieft. Diese wird
dann ab dem angegebenen Austauschtag nach Vorlage von Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-
Eigentum gegen eine Dauer-Inhabersammelurkunde (die "Permanente Globalurkunde")
ausgetauscht. Vorldufige Globalurkunde und Permanente Globalurkunde werden im Folgenden als die
"Globalurkunde" bezeichnet.

Die Globalurkunde wird entweder bei
. Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland, oder bei
. einem anderen Clearingsystem, welches in den Emissionsbedingungen benannt wird,
(jeweils das "Clearing System")

als Verwahrstelle hinterlegt. Bei welchem Clearing System die Globalurkunde hinterlegt wird, ist in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den anwendbaren
Bestimmungen des Clearing Systems frei Ubertragbar.

Effektive Stlcke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben.
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c) Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begrinden direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Wertpapiere sind mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlieBlich
Einlagenverbindlichkeiten, gleichrangig. Dies gilt nicht fur Verbindlichkeiten,

(i die aufgrund vertraglicher Vereinbarung zwischen der Emittentin und dem relevanten
Drittglaubiger Uber einen vertraglichen Vor- bzw. Nachrang verfiigen. Ein Nachrang kann
insbesondere im Rahmen sogenannter Nachranganleihen der Emittentin, nachrangiger
Darlehen oder Genussrechte vereinbart sein, denen aufgrund vertraglicher Vereinbarung
ein niedriger Rang im Insolvenzverfahren zugewiesen wird; und

(i)  die aufgrund gesetzlicher Vorschriften Uber einen Vor- bzw. Nachrang verfligen. Die
Emittentin hat auf diese gesetzlichen Vorschriften keinen Einfluss.

d) Garantie

Zahlungs- und gegebenenfalls Lieferverpflichtungen der Emittentin unter den Emissionsbedingungen
sind durch eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie der Société Générale, Paris, Frankreich,
garantiert.

e) Begrenzter Riickgriff

Die Emittentin schliel3t dariiber hinaus mit der Garantin Sicherungsgeschafte in Bezug auf die
Wertpapiere ab. Das jeweilige Sicherungsgeschéft soll die Hohe der etwaigen geschuldeten Zahlungen
unter den Wertpapieren absichern. Die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
sind auf die finanziellen Mittel begrenzt, welche die Garantin im Rahmen der Sicherungsgeschéafte
bereitstellt (Begrenzter Riickgriff). Die Rechte der Wertpapierinhaber aus der Garantie werden durch
den Begrenzten Rickgriff jedoch nicht berthrt und die Verpflichtungen der Garantin aus der Garantie
nicht eingeschrankt; dementsprechend ist jeder Wertpapierinhaber weiterhin berechtigt, gerichtliche
oder sonstige Verfahren gegen die Garantin anzustrengen oder anderweitig Anspriiche gegen die
Garantin geltend zu machen, um im Rahmen der Garantie geschuldete Verpflichtungen, insbesondere
auch in Bezug auf saumige Zahlungen, durchzusetzen.

f) Ausiibung der Bail-in-Befugnis der MaRgeblichen Abwicklungsbehérde auf
Verpflichtungen der Société Générale

Falls die MaRgebliche Abwicklungsbehorde (wie nachstehend definiert) ihre Bail-in-Befugnis (wie
nachstehend definiert) auf Verpflichtungen im Sinne des Artikel L 613-30-3-1-3 des franzésischen
Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code monétaire et financier) der Garantin ausubt, welche nachrangig
zu den Verbindlichkeiten der Garantin sind, die von gesetzlich bevorzugten Ausnahmen geman Artikel
L 613-30-3-1 1°und 2°des franzésischen Wahrungs- und Finanzgesetzes profitieren und bei denen es
sich nicht um Verpflichtungen im Sinne des Artikels L 613-30-3-1-4 des franzdsischen Wahrungs- und
Finanzgesetzes handelt, und diese Auslbung der Bail-in-Befugnis zu einer Herabschreibung oder
Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder Zinsen auf diese Verbindlichkeiten und/oder
einer Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf diese Verbindlichkeiten in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person flihrt,
einschlieBlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen Bail-
in-Befugnis, dann werden die Verbindlichkeiten der Emittentin gegenliber den Wertpapierinhabern unter
den Wertpapieren beschrankt und herabgeschrieben auf die Kapital- und/oder Zinsbetrage, die die
Wertpapierinhaber erhalten hatten, und/oder den Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen
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° Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden waren, wenn die Wertpapiere
unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche Verbindlichkeiten unter den
Wertpapieren entsprechend direkt von der Ausibung der Bail-in-Befugnis betroffen worden
waren,

. ist die Emittentin berechtigt, anstelle der Zahlung durch die Emittentin die
Wertpapierinhaber aufzufordern, die Zahlung der falligen Betrage aus den Wertpapieren,
insgesamt oder teilweise, nach der Herabschreibung und/oder Lieferung von Aktien oder
anderer Wertpapiere oder anderer Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen
Person im Anschluss an eine unter dem vorstehenden Abschnitt (i) genannte Umwandlung
direkt von der Garantin unter der Garantie fir die Verbindlichkeiten der Emittentin zu
verlangen.

Wenn und soweit die Emittentin die Wertpapierinhaber dazu auffordert, die Zahlung und/oder Lieferung
direkt von der Garantin unter der Garantie fur die Verbindlichkeiten der Emittentin zu verlangen, so
gelten die Verbindlichkeiten der Emittentin unter den Wertpapieren als erloschen. "Bail-in-Befugnis”
bezeichnet die gemal Gesetzen, Verordnungen, Regeln oder Vorschriften in Bezug auf die Abwicklung
von in  Frankreich  ansdssigen  Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten  und/oder
Investmentunternehmen, die fir die Garantin (oder deren Rechtsnachfolger) in Frankreich anwendbar
sind, von Zeit zu Zeit bestehende gesetzliche Befugnis zur Entwertung, Herabschreibung oder
Umwandlung, einschlielich, jedoch nicht beschrankt auf, solche Gesetze, Verordnungen, Regeln oder
Vorschriften, die im Rahmen einer Richtlinie der Europaischen Union oder einer Verordnung des
Europaischen Parlaments und des Rates zur Schaffung eines Rahmens flir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Investmentfirmen umgesetzt, verabschiedet oder beschlossen
wurden und/oder im Rahmen eines franzdsischen Abwicklungssystems unter dem franzdsischen
Wahrungs- und Finanzgesetz, oder anderer geltender Gesetzen oder Verordnungen in der jeweils
glltigen Fassung oder anderweitiger Gesetze und Verordnungen, gemaf denen Verbindlichkeiten einer
Bank, eines Bankkonzerns, Kreditinstituts oder Investmentunternehmens oder einer der jeweiligen
Tochtergesellschaften herabgeschrieben, entwertet und/oder in Aktien oder andere Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten des Schuldners oder einer anderen Person umgewandelt werden kann.

Die "MaRgebliche Abwicklungsbehorde" ist eine Behdrde, die zur Austbung der Bail-in-Befugnis
berechtigt ist.

Nach Ausiibung einer Bail-in-Befugnis durch die Maligebliche Abwicklungsbehdrde wird eine
Ruckzahlung des Kapitalbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung von Zinsen auf die Wertpapiere (im
Umfang des von der Auslbung der Bail-in-Befugnis betroffenen Anteils der Wertpapiere) nicht fallig und
zahlbar, es sei denn, eine solche Rickzahlung oder Zahlung hatte auch durch Garantin nach den zu
diesem Zeitpunkt fir Zahlungen auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen
und Verordnungen vorgenommen werden durfen, sofern die Garantin selbst die Emittentin der
Wertpapiere gewesen ware, und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend
geandert.

Die vorstehend beschriebene Herabschreibung oder Anderung im Hinblick auf die Wertpapiere stellt
keinen Kindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten weiterhin in Bezug
auf den verbleibenden Kapitalbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren Betrag bezuglich der
Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren Zinsen zur Berticksichtigung der
Herabschreibung des Kapitalbetrags und weiterer Anderungen der Emissionsbedingungen, die die
MaRgebliche Abwicklungsbehdrde mdglicherweise gemaf’ den geltenden Gesetzen und Verordnungen
in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich ansassigen Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten
und/oder Investmentunternehmen beschlief3t.

g) Zahlungen unter den Wertpapieren

Zahlungen von Betragen an die Wertpapierinhaber erfolgt am maRgeblichen Falligkeitstag Uber das in
den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Clearing System.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder

Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung
an das Clearing System von ihrer Pflicht unter den Emissionsbedingungen befreit.
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h) Optionsstelle

Samtliche Berechnungen unter den Wertpapieren werden gemaR den Emissionsbedingungen von der
Optionsstelle vorgenommen.

i) Zahlstelle

Samtliche Zahlungen unter den Wertpapieren werden gemal den Emissionsbedingungen von der
Zahlstelle vorgenommen.

i) Angaben zur Benchmark-Verordnung in Bezug auf die Zulassung des Administrators

Betrage, die unter diesen Wertpapieren zahlbar sind, kénnen unter Bezug auf eine oder mehrere
"Referenzwerte" (auch jeweils als "Benchmark" bezeichnet) im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 des europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "BMVO") berechnet
werden. In den Endgultigen Bedingungen wird dargelegt, ob die "Benchmark" von einem Administrator
bereitgestellt wird, der in dem von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde ("ESMA")
gemal Artikel 36 der BMVO erstellten und geflihrten Register der Administratoren und Benchmarks
("Benchmark-Register") eingetragen ist. Ist der Administrator ("Benchmark-Administrator") in das
Benchmark-Register eingetragen, wird zusatzlich der Name des Benchmark-Administrators in den
Endgiiltigen Bedingungen aufgefiihrt. In den Endgiiltigen Bedingungen wird aulRerdem dargelegt, ob
weitere "Benchmarks" von einem Benchmark-Administrator bereitgestellt werden, der in dem
Benchmark-Register eingetragen ist. Ist dies der Fall, wird zusatzlich der Name des jeweiligen
Benchmark-Administrators in den Endgiiltigen Bedingungen aufgeflhrt.

6.1.2. Laufzeit und Kiindigung

Die Laufzeit der Classic TURBO-Optionsscheine ist begrenzt. Sie endet am Ausiibungstag. Dieser wird
bei Ausgabe der Wertpapiere in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei den BEST Unlimited TURBO-Optionsscheinen und Unlimited TURBO-Optionsscheinen ist die
Laufzeit nicht begrenzt ("unlimited"). Classic TURBO-Optionsscheine, BEST Unlimited TURBO-
Optionsscheine und Unlimited TURBO-Optionsscheinen kénnen jedoch nach den Bestimmungen der
Emissionsbedingungen vorzeitig verfallen.

Die Wertpapiere kénnen von der Emittentin nach den Emissionsbedingungen — bei BEST Unlimited
TURBO-Optionsscheinen und Unlimited TURBO-Optionsscheinen — ordentlich oder (z.B. bei Eintritt
bestimmter Anpassungsgriinde) auRerordentlich gekindigt werden.

6.1.3. Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren

Eine Beschreibung der Rechte der Wertpapierinhaber unter den einzelnen Produkttypen der
Wertpapiere findet sich in Abschnitt "7. Beschreibung der Wertpapiere" dieses Basisprospekts.

6.2. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

6.2.1. Weitere Transaktionen

Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohstoffmarkten tatig. Sie kdénnen daher fur eigene
Rechnung oder fir Kundenrechnung Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere
abschlieBen. Weiterhin kann die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen Geschéfte in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert abschlielen. Dabei kann die Emittentin oder die mit ihr
verbundenen Unternehmen beim Abschluss dieser Geschafte handeln, als ob die Wertpapiere nicht
ausgegeben waren.
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Weiterhin kann die Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen Geschafte in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert abschlieRen. Solche Geschéafte kdnnen sich negativ auf die Wertentwicklung des
Basiswerts auswirken. Dabei kann die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen
wirtschaftliche Interessen verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Dazu gehéren auch Geschéafte der Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen, die ihre
Verpflichtungen unter den Wertpapieren absichern. Der Wert der Wertpapiere kann ferner durch die
Auflésung eines Teils oder aller dieser Absicherungsgeschafte beeintrachtigt werden.

Die Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere fiir eigene Rechnung oder
fir Rechnung Dritter kaufen und verkaufen sowie weitere Wertpapiere emittieren.

6.2.2. Preisstellung

Die Société Générale, bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen, kann fiir die Wertpapiere als Market
Maker ("Market Maker") auftreten.

Der Market Maker ist dafiir zustandig, die Preise der Wertpapiere zu stellen ("Market Making"). Die
Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet
sich die Preisbildung fir die Wertpapiere vom Bdérsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und
Nachfrage beruhen.

Die Société Générale oder ihre verbundenen Unternehmen konnen auRerdem fiir den Basiswert als
Market Maker tatig werden.

Das Market Making kann den Preis des Basiswerts und damit auch den Wert der Wertpapiere
mafgeblich beeinflussen. Die vom Market Maker gestellten Preise werden nicht immer den Preisen
entsprechen, die sich bei einem liquiden Bdrsenhandel gebildet hatten. Vom Market Maker im
Sekundarmarkt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des fairen Wertes (fair value) der
Wertpapiere festgelegt. Der faire Wert hangt unter anderem vom Wert des Basiswerts ab.

Der Market Maker setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs ist der Kurs,
zu dem der Market Maker die Wertpapiere ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs, zu dem der Market Maker
die Wertpapiere verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot und Nachfrage fiir die Wertpapiere als
auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten abhangig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fiir
die Wertpapiere uber die Laufzeit der Wertpapiere abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer
gleichmafig Uber die Laufzeit verteilt. Kosten kdnnen bereits zu einem frihen Zeitpunkt, den der Market
Maker festlegt, vollstandig vom fairen Wert der Wertpapiere abgezogen werden. Die vom Market Maker
gestellten Kurse kénnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
Wertpapiere abweichen. Darlber hinaus kann der Market Maker jederzeit die Methode abandern, nach
der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und
Briefkursen vergréRern oder verringern.

Die Funktion als Market Maker bzw. das Market Making sowohl fur die Wertpapiere wie auch ggfs. fur

den Basiswert stellt keine Verpflichtung der Emittentin gegentber den Wertpapierinhabern dar. Die
Emittentin kann daher das Market Making in beiden Fallen jederzeit einstellen.

6.3. Grinde fiir das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlose

Das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erldse dienen ausschlieBlich der
Gewinnerzielung im Rahmen der allgemeinen Geschéaftstatigkeit der Emittentin. Die geschéatzten
Gesamtkosten fur die jeweilige Emission/das Angebot der Wertpapiere und die geschatzten Nettoerldse
werden in den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen veréffentlicht.

Die Auszahlungsbetrage werden unter Bezugnahme auf einen in den Emissionsbedingungen
definierten Preis eines Basiswerts berechnet, allerdings ist die Emittentin den Anlegern gegeniiber nicht
verpflichtet, den Erlés aus der Ausgabe der Wertpapiere in den Basiswert zu investieren.
Wertpapierinhaber haben keine Eigentumsrechte an den Basiswerten oder ihren Bestandteilen. Die
Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.
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6.4. Angabe der Beschliisse beziiglich der Wertpapiere

Die Ausgabe der Wertpapiere erfolgt jeweils im Rahmen der Ublichen und satzungsmaRigen
Geschaftstatigkeit der Emittentin und bedarf keiner internen Beschllsse.

6.5. Abhangigkeit der steuerlichen Behandlung etwaiger Ertrige aus den
Wertpapieren

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der
Emittentin kdnnen sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbezahlung von Steuern

an der Quelle. Interessierten Anleger wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater liber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

6.6. Angaben iiber den Basiswert

Der Kurs des jeweiligen Basiswerts der Wertpapiere ist der Faktor, der den Wert der Wertpapiere
hauptsachlich beeinflusst.

Grundsatzlich partizipieren Wertpapierinhaber dabei wahrend der Laufzeit der Wertpapiere sowohl an
positiven als auch an negativen Kursentwicklungen des jeweiligen Basiswerts.

Insbesondere die Héhe des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere hangt vom Kurs des Basiswerts am
malfgeblichen Bewertungstag ab.

6.6.1. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere kénnen sich auf die Wertentwicklung von
Wechselkursen beziehen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. .

Der Basiswert wird in den mafdgeblichen Endgtiltigen Bedingungen veréffentlicht. Auch die Quellen fur
weiterfihrende Informationen, einschlieBlich der Angabe, ob diese Informationen kostenfrei eingeholt
werden kénnen oder nicht, sind den mafigeblichen Endglltigen Bedingungen zu entnehmen.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach der Ausgabe der Wertpapiere weitere Informationen Gber den
Basiswert bzw. die Basiswerte zur Verfigung zu stellen.

6.6.2. Marktstorung in Bezuq auf den Basiswert

Aussetzungen oder Einschrankungen des Handels oder andere Stérungen in Bezug auf den Basiswert
(wie sie jeweils in Bezug auf einen Basiswert in den Endglltigen Bedingungen naher beschrieben sind;
jeweils eine "Marktstorung") kénnen den Kurs des Basiswerts beeinflussen. Dadurch kann eine
Marktstérung auch Auswirkungen auf die Ermittlung der Hohe des Auszahlungsbetrags haben. Eine
Marktstérung liegt beispielsweise vor, im Falle einer Suspendierung oder wesentlichen Einschrankung
des Devisenhandels in mindestens einer der Wahrungen des Wechselkurs-Wahrungspaares oder bei
Einschrankungen der Konvertierbarkeit der Wahrungen des Wechselkurs-Wahrungspaares.

Die Folge einer solchen Marktstdrung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fir den
betroffenen Basiswert sein. Die konkret auf einen Basiswert bei Eintritt einer Marktstdrung anwendbaren
Korrekturvorschriften sind in den Emissionsbedingungen festgelegt.

6.6.3. Anpassungen der Emissionsbedingungen auf Grund von Ereignissen, die den Basiswert
betreffen

Bestimmte Ereignisse konnen wesentliche Auswirkungen auf die Feststellung des in den
Emissionsbedingungen definierten Kurses des Basiswerts haben.

Bei einem Anpassungsgrund handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:
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o Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
malfgeblicher Kurse oder Preise flr den Basiswert,

. eine Auf- bzw. Abwertung einer der Wahrungen des jeweils malgeblichen
Wahrungspaares

o eine wirtschaftlich gleichwertige Ma3nahme, oder

. sonstige Ereignisse, die die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen. Dazu

gehoren Ereignisse, die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelmafig festgestellt
und veroffentlicht wird, etc. (jeweils ein "Anpassungsgrund”).

Im Falle des Eintritts eines Anpassungsgrundes finden die in den Emissionsbedingungen vorgesehene

Anpassungsregelungen Anwendung. Die Definitionen der Anpassungsgrinde sind in den
Emissionsbedingungen festgelegt.

6.7. Bedinqungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der Wertpapiere

6.7.1. Angebote von Wertpapieren

Die von der Emittentin ausgegebenen Wertpapiere Ubernimmt die Anbieterin Société Générale
(Rechtstragerkennung (LEI): O2RNE8IBXP4R0OTD8PU41; Telefonnummer: +33 (0)1 42 14 20 00; Sitz:
Paris, Frankreich) ("Anbieterin") auf Grundlage einer generellen Ubernahmevereinbarung vom
15. Januar 2015. Die Anbieterin wird die Wertpapiere potenziellen Anlegern anbieten.

Der jeweilige Verkaufsbeginn der Wertpapiere wird in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben und
veroffentlicht.

6.7.2. Potenzielle Investoren, Anleqgerkategorien

Die Wertpapiere kdnnen Privatanlegern, institutionellen Anleger und/oder sonstigen qualifizierten
Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt "8: Verkaufsbeschriankungen" dieses
Basisprospekts dargestellten Beschrankungen zu beachten.

Die Bundesrepublik Deutschland und die Republik Osterreich sind Angebotslander fiir ein éffentliches
Angebot der Wertpapiere.

6.7.3. Ausgabepreis der Wertpapiere, Preisbildung

a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (anfanglicher
Ausgabepreis)

Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier wird in der Regel in den Endglltigen Bedingungen
angegeben. Der anfangliche Ausgabepreis ist dabei der Preis, zu dem die Wertpapiere erstmalig
offentlich angeboten werden. Danach wird der Verkaufspreis der Wertpapiere fortlaufend festgelegt.

Der anfangliche Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Société
Générale. Sie kdnnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine fur
Anleger nicht erkennbare, erwartete Marge beinhalten. Diese Marge wird von der Société Générale
eingenommen. In dieser Marge kénnen grundsatzlich Kosten enthalten sein, die der Société Générale
entstanden sind oder noch entstehen. Enthaltene Kosten kénnen insbesondere die Kosten fir die
Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsicherung und fiir den Vertrieb der Wertpapiere sein.
Die Endgultigen Bedingungen geben, soweit der Emittentin bekannt, die H6he der in dem anfanglichen
Ausgabepreis der Wertpapiere enthaltenen Kosten der Emittentin an.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten mdglicherweise
Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere. Es kann auch sein, dass diese Vertragspartner den
mdglicherweise erhobenen Ausgabeaufschlag erhalten. Dartber hinaus kdnnen die Vertragspartner der
Kaufer flr den Vertrieb der Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten.
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b) Sonstige Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer moglicherweise in Rechnung
gestellt werden

AuRer den vorgenannten Ausgabepreisen, Zeichnungspreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem
Kéufer von der Emittentin bzw. Anbieterin keine weiteren Kosten berechnet. Sonstige Kosten und
Steuern, die méglicherweise bei Direktbanken, bei der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierbérse
berechnet werden, sind dort zu erfragen.

6.7.4. Lieferung der Wertpapiere

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt an dem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebenen
Valutatag durch Hinterlegung bei dem Clearing System. Beim Kauf der Wertpapiere nach Valuta erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren 6értlichen Marktusancen.

Die Wertpapiere werden nicht als effektive Stlicke geliefert.

6.8. Zulassung der Wertpapiere zum Handel und Handelsregeln

Fir Wertpapiere unter diesem Basisprospekt kann die Zulassung zum Handel an einer (europaischen)
Borse eines EU-Mitgliedsstaates (d.h. an einem geregelten Markt) oder einem gleichwertigen
Drittlandsmarkt (im Sinne des Art. 25 der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1)) und/oder Handelssystem
beantragt werden.

Die Wertpapiere kénnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass sie an einer (europaischen) Borse
oder einem gleichwertigen Drittlandsmarkt und/oder Handelssystem zum Handel zugelassen werden.

6.8.1. Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Wenn ein Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer (europaischen) Borse oder einem
gleichwertigen Drittlandsmarkt und/oder Handelssystem gestellt wird bzw. gestellt werden soll, werden
die Endgultigen Bedingungen dies bekannt geben. AuRerdem werden die Endgiiltigen Bedingungen
den ersten Termin angeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw.
voraussichtlich zugelassen werden.

Auflerdem werden die Endgiltigen Bedingungen alle Markte bzw. gleichwertigen Drittlandsmarkte
angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie bereits
zum Handel zugelassen sind.

Wenn - moglicherweise sogar zusatzlich - ein Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
einer anderen (europaischen) Bdrse, einem gleichwertigen Drittlandsmarkt und/oder Handelssystem
gestellt wird bzw. gestellt werden soll, wird dies in den Endglltigen Bedingungen angegeben; die
Endglltigen Bedingungen enthalten in diesem Fall auch die Bezeichnung der jeweiligen Boérse, des
jeweiligen anderen Markts und/oder des jeweiligen andere Handelssystems und, falls bekannt, der
Zeitpunkt, zu denen die Wertpapiere dort zum Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich
einbezogen werden.

Die Wertpapiere kénnen an folgenden geregelten Markten zum Handel zugelassen werden:

. Borse Frankfurt
o Marktsegment Zertifikate Standard
o Marktsegment Zertifikate Premium

. Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart
o innerhalb des EUWAX Marktsegments
o auBerhalb des EUWAX Marktsegments

Selbst wenn die Anbieterin einen solchen Antrag auf Zulassung stellt, gibt es keine Garantie,

dass diesem Antrag stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie, dass ein aktiver Handel in
den Wertpapieren stattfindet oder entstehen wird. Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin,
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die Zulassung der Wertpapiere zum Handel wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
aufrechtzuerhalten.

6.8.2. Name und Anschrift der Intermediare im Sekundédrhandel

Wenn die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter nach den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
fiir die Wertpapiere als sogenannter Market Maker auftreten kann, wird dieser in Ubereinstimmung mit
den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze unter gewohnlichen Marktbedingungen
wahrend der Ublichen Handelszeiten der Wertpapiere in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und
Verkaufskurse) mit dem Ziel stellen, die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zur Verfligung zu stellen.
Sofern die Emittentin Intermediare im Sekundarhandel beauftragt, werden Name und Anschrift der
betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediare im Sekundarhandel tatig
sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endgultigen Bedingungen
verdffentlicht.

6.9. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der Wertpapiere Informationen Uber die Wertpapiere
zu verodffentlichen. Dies gilt dann nicht, wenn die Emissionsbedingungen fiir bestimmte Falle
ausdriicklich die Veroffentlichung einer Mitteilung vorsehen. Dies ist z.B. bei Anpassungsmalinahmen
der Fall. In diesen Fallen erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Internetseite(n) oder einer entsprechenden Nachfolgeseite.

Wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf

in diesem Basisprospekt enthaltene Angaben wird die Emittentin veréffentlichen. Die Verdffentlichung
erfolgt in einem Nachtrag zu diesem Basisprospekt nach Artikel 23 der Prospekt-Verordnung.

6.10. Rating der Wertpapiere

Die in diesem Basisprospekt beschrieben Wertpapiere werden nicht geratet.
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7. BESCHREIBUNG DER WERTPAPIERE

Dieser Abschnitt enthalt eine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere, die unter diesem
Basisprospekt begeben werden kénnen.

Die Funktionsweise der mdglichen Wertpapiere unterscheidet sich je nach Typ bzw. je nach Variante
der Wertpapiere, die sich wie folgt kategorisieren lassen:

Classic TURBO-Optionsscheine

Classic TURBO-Optionsscheine kénnen von der Emittentin als "Classic TURBO Call-Optionsscheine”
und als "Classic TURBO Put-Optionsscheine" begeben werden.

BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine

BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine kdnnen von der Emittentin als "BEST Unlimited TURBO Call-
Optionsscheine" und als "BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheine" begeben werden.

Unlimited TURBO-Optionsscheine

Unlimited TURBO-Optionsscheine kénnen von der Emittentin als "Unlimited TURBO Call-
Optionsscheine" und als "Unlimited TURBO Put-Optionsscheine" begeben werden.

7.1. Allgemeine Informationen zu Optionsscheinen

In den nachstehenden Beschreibungen der Wertpapiere sind mehrere Varianten von Optionsscheinen
zusammengefasst. Die relevanten Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine ergeben sich aus den in
den Endgiiltigen Bedingungen dargestellten Emissionsbedingungen.

7.1.1. Einfluss des Basiswerts auf die Wertentwicklung der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind an einen Basiswert gekoppelt. Der Basiswert ist ein Wechselkurs. Um welchen
Wechselkurs es sich handelt, ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Der Kurs der Optionsscheine wahrend der Laufzeit hdngt von der Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Man unterscheidet Call- und Put-Optionsscheine. In den folgenden Beispielen wird unterstellt: Der Wert
des Basiswerts andert sich, wahrend alle anderen den Kurs des Optionsscheins beeinflussenden
Faktoren unverandert bleiben. In der Regel steigt der Kurs der Call-Optionsscheine, wenn der Wert des
Basiswerts des Optionsscheins steigt. Dagegen fallt der Kurs des Call-Optionsscheins in der Regel,
wenn der Wert des Basiswerts féllt. Anders beim Put-Optionsschein: Der Kurs des Put-Optionsscheins
steigt in der Regel, wenn der Wert des Basiswerts fallt. Dagegen fallt der Kurs Put-Optionsscheine in
der Regel, wenn der Wert des Basiswerts steigt.

Allerdings haben noch eine Reihe andere Faktoren Einfluss auf den Kurs der Optionsscheine (siehe
dazu im Einzelnen 7.2.3 und 7.3.3 unten).

7.1.2. Ausiibung der Optionsscheine

Bevor die Zahlung des Auszahlungsbetrages erfolgen kann, miissen Optionsscheine ausgeubt werden.
Dabei unterscheidet man zwischen der amerikanischen und der europaischen Ausubung.
Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung kénnen vom Wertpapierinhaber in der Austbungsfrist
ausgelbt werden. Optionsscheine mit europaischer Ausiibung werden am AuslUbungstag
automatisch ausgelibt, ohne dass der Wertpapierinhaber tatig werden muss. Auch Optionsscheine mit
amerikanischer Auslbung werden am letzten Tag ihrer AusUbungsfrist automatisch ausgeubt.
Voraussetzung fur die automatische Ausibung: Am betreffenden Ausibungstag verfallen die
Optionsscheine nicht wertlos. D.h. nach den Emissionsbedingungen der Optionsscheine ist von der
Emittentin eine Zahlung an den Wertpapierinhaber zu leisten.
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Der Auslibungstag sowie die Art der Ausiibung wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. In den
Emissionsbedingungen ist auch die Vorgehensweise fiir eine wirksame Auslbung der Optionsscheine
im Einzelnen beschrieben.

Bei Optionsscheinen mit europaischer Ausiibung kann der Wertpapierinhaber die Optionsscheine
wahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht ausiiben. Die Realisierung des Wertes der
Optionsscheine ist in dieser Zeit nur durch einen Verkauf der Optionsscheine mdglich. Voraussetzung
ist auch bei diesen Optionsscheinen: Es missen sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der
Optionsscheine zu einem angemessenen Preis bereit sind.

Bei BEST Unlimited TURBO-Optionsscheinen und Unlimited TURBO-Optionsscheinen gibt es die
folgende Besonderheit: Sie werden nicht automatisch ausgetibt, kénnen aber vom Wertpapierinhaber
zu wenigen in den Emissionsbedingungen festgelegten Ausibungstagen ausgelibt werden.
Wertpapierinhaber kénnen also nicht frei entscheiden, wann sie ihre Optionsscheine ausiben wollen.
Damit sind BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine und Unlimited TURBO-Optionsscheine - obwohl
sie nicht automatisch ausgeulbt werden - den Optionsscheinen mit europaischer Ausibungsart ahnlich.
Sie werden auch als Bermuda-Optionsscheine bezeichnet.

7.1.3. Referenzpreis und Kurs des Basiswerts

Der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist fir die Bestimmung der Héhe der Zahlungen
an die Wertpapierinhaber von entscheidender Bedeutung. Welcher Kurs des Basiswerts als
Referenzpreis gilt, wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Diese sehen z.B. vor, dass der
relevante Referenzpreis dem von einem Referenzmarkt festgestellten Preis entspricht.

7.1.4. Anpassungen, AuBBerordentliche Kiindiqung

In den Emissionsbedingungen aller Wertpapiere sind bestimmte Anpassungsgriinde festgelegt, bei
deren Eintritt die Emissionsbedingungen angepasst werden konnen. Anpassungen der
Emissionsbedingungen erfolgen durch die Emittentin in der Weise, dass der Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so wie vor dem Anpassungsgrund gestellt wird. Die Anpassungsgriinde sind von der Art
des Basiswerts abhangig.

Anpassungsgriinde sind beispielsweise: die Auf- oder Abwertung einer Wahrung eines Wahrungpaars.

Ist eine Anpassung der Emissionsbedingungen nicht mdglich, wird das Wertpapier zum
Kundigungsbetrag gekindigt. Eine Anpassung ware beispielsweise nicht mdglich, wenn die eine
Wahrung eines Wahrungspaars wegfallt.

Unter bestimmten in den Emissionsbedingungen genannten Voraussetzungen ist die Emittentin zudem
berechtigt, die Wertpapiere auflerordentlich, das heil3t vorzeitig, zu kindigen und zu dem nach den
Emissionsbedingungen bestimmten Kuindigungsbetrag zurtickzuzahlen. Die Kindigungsereignisse
werden in den jeweiligen Emissionsbedingungen festgelegt. Eine solche auf3erordentliche Kindigung
kann sich insbesondere dann ergeben, wenn bestimmte Ereignisse im Zusammenhang mit dem
Basiswert eintreten oder eine Anpassung der Emissionsbedingungen in Folge eines
Anpassungsgrundes in Bezug auf den Basiswert nicht méglich ist. Zudem besteht bei BEST Unlimited
TURBO-Optionsscheinen und  Unlimited TURBO-Optionsscheinen ein  aullerordentliches
Kindigungsrecht, wenn der Basispreis null betragt oder negative wird.

Im Fall einer aulerordentlichen Kiindigung verlieren die Wertpapierinhaber bis auf ihren Anspruch auf
Zahlung des nach den Emissionsbedingungen bestimmten Kiindigungsbetrages ihre Rechte aus den
Wertpapieren vollstandig. Es besteht sogar das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich
Null (0) ist. In diesem Fall entsteht den Wertpapierinhabern ein Totalverlust des fur den Kauf der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitalbetrags.

7.1.5. Wiahrungsumrechnungen

In den Emissionsbedingungen der Wertpapiere kdnnen Regelungen zur Wahrungsumrechnung
enthalten sein. Zum Beispiel kdnnen die in den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage zunachst
nicht in der Emissionswahrung, sondern in einer Fremdwahrung ausgedriickt sein. In diesem Fall
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werden die Betrage dann in die Emissionswahrung umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt zu dem in
den Endguiltigen Bedingungen festgelegten Maligeblichen Umrechnungskurs an einem Bewertungstag.
Entsprechendes gilt auch fir alle anderen nach den Emissionsbedingungen zahlbaren Betragen, die
zunachst in Fremdwahrung ausgedriickt sind (sog. non quanto).

Es besteht allerdings auch die Méglichkeit, dass die Emissionsbedingungen eine Umrechnung 1:1 (z.B.

EUR 1,00 / USD 1,00) vorsehen (sog. Quanto). In diesem Fall kommt es nicht auf den Wechselkurs
Emissionswahrung / Fremdwahrung am Bewertungstag an.

7.2. Detaillierte Informationen zu Classic TURBO-Optionsscheinen

7.2.1. Ausstattung

Classic TURBO-Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Ausubungstag automatisch
ausgelbt (europaische Ausiibung). Wahrend der Laufzeit der Classic TURBO-Optionsscheine kann der
Wertpapierinhaber diese also nicht ausiiben, sondern nur verkaufen, um ihren wirtschaftlichen Wert zu
realisieren.

7.2.2. Knock-out-Ereignis

Die Besonderheit der Ausstattung der Classic TURBO-Optionsscheine besteht darin, dass sie bei Eintritt
eines Knock-out-Ereignisses vorzeitig wertlos verfallen. In diesem Fall erhalt der Wertpapierinhaber
keinen Auszahlungsbetrag. Wirtschaftlich entsteht ihm ein Totalverlust.

Ein Knock-out-Ereignis tritt ein, sobald ein mafgeblicher Kurs des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums eines TURBO Call-Optionsscheins auch nur einmal auf oder unter seiner
Knock-out-Barriere liegt. Bei einem TURBO Put-Optionsschein tritt ein Knock-out-Ereignis ein, sobald
ein maRgeblicher Kurs des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums auch nur einmal auf oder
Uber seiner Knock-out-Barriere liegt.

Ist ein TURBO Call-Optionsschein vorzeitig verfallen, kann der Wertpapierinhaber - anders als bei einem
Standard Call-Optionsschein - nicht darauf setzen, dass sich der Kurs des Basiswerts und damit der
Kurs des Call-Optionsscheins wieder erholt. Ist ein TURBO Put-Optionsschein vorzeitig verfallen, kann
der Wertpapierinhaber - anders als bei einem Standard Put-Optionsschein - nicht darauf setzen, dass
der Kurs des Basiswerts wieder fallt und damit der Kurs des Put-Optionsscheins wieder steigt.

Die Knock-out-Barriere entspricht dem Basispreis; die fir die Feststellung eines Knock-out-Ereignisses
malfgeblichen Kurse des Basiswerts sind in den Emissionsbedingungen festgelegt. Es kann sich bei
letzterem z.B. um jeden aufgerufenen Kurs eines Wechselkurses am festgelegten Referenzmarkt
handeln. Anders als beim Referenzpreis am Bewertungstag sind fur den Eintritt eines Knock-out-
Ereignisses also viele Kurse des Basiswerts von Bedeutung. In jedem Fall sollte sich der
Wertpapierinhaber in den Emissionsbedingungen vergewissern, welche Kurse den Eintritt eines Knock-
out-Ereignisses auslosen kénnen.

7.2.3. Einlésung im Fall der Classic TURBO-Optionsscheine

Tritt kein Knock-out-Ereignis vor dem oder am AuslUbungstag ein, werden die Classic TURBO-
Optionsscheine am Auslibungstag automatisch ausgeiibt. Was der Wertpapierinhaber im Fall der
automatischen Auslbung erhalt, hangt vom Referenzpreis des Basiswerts an dem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstag ab.

In den nachstehend beschriebenen Szenarien werden die Classic TURBO-Optionsscheine im Falle
einer wirksamen Ausuibung wie folgt eingel6st:

TURBO Call-Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Auszahlungsbetrag entspricht der Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag und dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. In einer Formel ausgedruckt:
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Auszahlungsbetrag = (RP — BP) x BZ

wobei:
RP = Referenzpreis des Basiswert am Bewertungstag
BP = Basispreis
BZ = Bezugsverhaltnis

TURBO Put-Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Auszahlungsbetrag entspricht der Differenz zwischen dem Basispreis und dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. In einer Formel ausgedruickt:

Auszahlungsbetrag = (BP — RP) x BZ

wobei:
BP = Basispreis
RP = Referenzpreis des Basiswert am Bewertungstag
BZ = Bezugsverhaltnis

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags erfolgt in der Regel in einem Zeitraum zwischen zwei und finf
Geschaftstagen nach dem Bewertungstag. Wird an einem Bewertungstag ein Referenzpreis des
Basiswerts nicht festgestellt, so wird der Bewertungstag verschoben. Dann verschiebt sich u.U. auch
der Tag, an dem der Auszahlungsbetrag an den Wertpapierinhaber gezahlt wird.

7.2.4. Hebelwirkung, Preisbildung der Classic TURBO-Optionsscheine

Der Kurs eines TURBO-Optionsscheins unterliegt oft starken Schwankungen. Dabei ist der sogenannte
Hebeleffekt eines der wesentlichen Merkmale eines solchen Optionsscheins. Der Hebeleffekt
beschreibt das Phanomen, dass Kursdnderungen des Basiswerts iiberproportional starke
Kursanderungen des TURBO-Optionsscheins zur Folge haben.

Steigt der Kurs des Basiswerts eines TURBO Call-Optionsscheins, steigt der Kurs dieses
Optionsscheins iberproportional stark. Fallt der Kurs des Basiswerts eines TURBO Call-
Optionsscheins, fallt der Kurs dieses Optionsscheins liberproportional stark.

Fallt der Kurs des Basiswerts eines TURBO Put-Optionsscheins, steigt der Kurs dieses Optionsscheins
tiberproportional stark. Steigt der Kurs des Basiswerts eines TURBO Put-Optionsscheins, fallt der
Kurs dieses Optionsscheins Giberproportional stark.

Je mehr sich der Kurs des Basiswerts dem Basispreis nahert, je wahrscheinlicher wird der Eintritt
eines Knock-out-Ereignisses. Folge: der Hebel vergréoBert sich. Je mehr sich der Kurs des Basiswerts
vom Basispreis entfernt, je unwahrscheinlicher ist der Eintritt eines Knock-out-Ereignisses. Folge: der
Hebel verringert sich.

Die folgenden Faktoren haben auRerdem Einfluss auf den Kurs eines TURBO-Optionsscheins:

. die Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Basiswerts. Die Volatilitdt des Basiswerts hat
grundsatzlich wenig Einfluss auf den Kurs des TURBO-Optionsscheins. Ein erhdhter
Einfluss ist jedoch dann gegeben, wenn sich der Kurs des Basiswerts in unmittelbarer Nahe
des Kurses des Basispreises des TURBO-Optionsscheins bewegt;

o sich verandernde Zinssatze am Geldmarkt;

o Zinsaufschlage am Kapitalmarkt fir Laufzeiten vergleichbar mit der Laufzeit des
betreffenden TURBO-Optionsscheins;

7.3. Detaillierte Informationen zu BEST Unlimited TURBO-Optionsscheinen

7.3.1. Ausstattung
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BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine haben keine feste Laufzeit und kénnen nur an wenigen in den
Emissionsbedingungen festgelegten Ausibungstagen vom Wertpapierinhaber ausgelibt werden. D.h.
BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine werden nicht zu einem festgelegten Zeitpunkt automatisch
ausgelbt. Wertpapierinhaber missen ihre BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine ausiiben oder
verkaufen, um ihren wirtschaftlichen Wert zu realisieren.

7.3.2. Knock-out-Ereignis

Eine Besonderheit der Ausstattung der BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine besteht darin, dass sie
bei Eintritt eines Knock-out-Ereignisses verfallen und der Auszahlungsbetrag dann 0,001 in der
festgelegten Wahrung entspricht. Wirtschaftlich entsteht ihm ein Totalverlust.

Ein Knock-out-Ereignis tritt ein, sobald ein malgeblicher Kurs des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums eines BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheins auch nur einmal auf oder
unter seiner Knock-out-Barriere liegt. Bei einem BEST Unlimited TURBO Put-Optionsschein tritt ein
Knock-out-Ereignis ein, sobald ein malgeblicher Kurs des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums auch nur einmal auf oder Uber seiner Knock-out-Barriere liegt.

Ist ein BEST Unlimited TURBO Call-Optionsschein wertlos verfallen, kann der Wertpapierinhaber -
anders als bei einem Standard Call-Optionsschein - nicht darauf setzen, dass sich der Kurs des
Basiswerts und damit der Kurs des Call-Optionsscheins wieder erholt. Ist ein BEST Unlimited TURBO
Put-Optionsschein wertlos verfallen, kann der Wertpapierinhaber - anders als bei einem Standard-Put-
Optionsschein - nicht darauf setzen, dass der Kurs des Basiswerts wieder fallt und damit der Kurs des
Put-Optionsscheins wieder steigt.

Die Knock-out-Barriere entspricht dem Basispreis. Die Knock-out-Barriere am Ausgabetag und die fur
die Feststellung eines Knock-out-Ereignisses malgeblichen Kurse des Basiswerts sind in den
Emissionsbedingungen festgelegt. Es kann sich bei letzterem z.B. um jeden aufgerufenen Kurs eines
Wechselkurses am festgelegten Referenzmarkt handeln: Anders als beim Referenzpreis am
Bewertungstag sind fir den Eintritt eines Knock-out-Ereignisses also viele Kurse des Basiswerts von
Bedeutung. In jedem Fall sollte sich der Wertpapierinhaber in den Emissionsbedingungen vergewissern,
welche Kurse den Eintritt eines Knock-out-Ereignisses auslésen kénnen.

Die Knock-out-Barriere und damit der Basispreis verandern sich an jedem Kalendertag zwischen dem
Ausgabetag und dem jeweiligen Bewertungstag in Hohe eines gemal den Emissionsbedingungen
bestimmten Anpassungsbetrags. Der Anpassungsbetrag wird an jedem Kalendertag bzw. jeden Monat
(im Falle einer monatlichen Festlegung des Anpassungsbetrages) neu berechnet. Knock-out-Barriere
und Basispreis entsprechen bei Ausgabe den in den Endglltigen Bedingungen genannten Werten.

7.3.3. Einlésung im Fall der BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine

Solange kein Knock-out-Ereignis eingetreten ist, konnen die BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine
ausgelbt oder verkauft werden. Was der Wertpapierinhaber bei einer Austibung erhalt, hangt vom
Referenzpreis des Basiswerts an dem jeweiligen Bewertungstag ab.

In den nachstehend beschriebenen Szenarien werden die BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine im
Falle einer wirksamen Auslibung wie folgt eingeldst:

BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Auszahlungsbetrag entspricht der Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag und dem am Bewertungstag giltigen Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
In einer Formel ausgedruckt:

Auszahlungsbetrag = (RP — BP) x BZ

wobei:
RP = Referenzpreis des Basiswert am Bewertungstag
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BP = am Bewertungstag gultiger Basispreis
BZ = Bezugsverhaltnis

BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Auszahlungsbetrag entspricht der Differenz zwischen dem am Bewertungstag gultigen Basispreis und
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. In einer
Formel ausgedriickt:

Auszahlungsbetrag = (BP — RP) x BZ

wobei:
BP = am Bewertungstag gultiger Basispreis
RP = Referenzpreis des Basiswert am Bewertungstag
BZ = Bezugsverhaltnis

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags erfolgt in der Regel in einem Zeitraum zwischen zwei und funf
Geschaftstagen nach dem Bewertungstag. Wird an einem Bewertungstag ein Referenzpreis des
Basiswerts nicht festgestellt, so wird der Bewertungstag verschoben. Dann verschiebt sich u.U. auch
der Tag, an dem der Auszahlungsbetrag an den Wertpapierinhaber gezahlt wird.

7.3.4. Tagliche Anpassung des Basispreises

Der Basispreis eines BEST Unlimited TURBO-Optionsscheins wird taglich mit dem Anpassungsbetrag
angepasst. Der Anpassungsbetrag kann dabei ein positiver oder ein negativer Betrag sein. Dies flhrt
zu folgenden Ergebnissen (in den folgenden Beispielen wird unterstellt: Der Basispreis andert sich,
wahrend alle anderen den Wert des Optionsscheins beeinflussende Faktoren unverandert bleiben):

BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheine: Ist der Anpassungsbetrag ein positiver Betrag, erhoht
sich der Basispreis des BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheins. Die Erhéhung des Basispreises
wirkt sich negativ auf den Kurs des BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheins aus. Ist der
Anpassungsbetrag ein negativer Betrag, reduziert sich der Basispreis des BEST Unlimited TURBO Call-
Optionsscheins. Die Reduzierung des Basispreises wirkt sich positiv auf den Kurs des BEST Unlimited
TURBO Call-Optionsscheins aus.

BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheine: Ist der Anpassungsbetrag ein negativer Betrag,
reduziert sich der Basispreis des BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheins. Die Reduzierung des
Basispreises wirkt sich negativ auf den Kurs des BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheins aus. Ist
der Anpassungsbetrag ein positiver Betrag, erhdht sich der Basispreis des BEST Unlimited TURBO Put-
Optionsscheins. Die Erhéhung des Basispreises wirkt sich positiv auf den Kurs des BEST Unlimited
TURBO Put-Optionsscheins aus.

Wegen einer taglichen Berechnung des Anpassungsbetrages wird der Anpassungsbetrag jeweils fur
einen Kalendertag neu berechnet und vom Basispreis abgezogen bzw. zum Basispreis hinzugezahlt.
Er wird berechnet, indem der glltige Basispreis des Vortages mit einem Anpassungsprozentsatz
multipliziert wird.

7.3.5. Hebelwirkung, Preisbildung der BEST Unlimited TURBO-Optionsscheine

Der Kurs eines BEST Unlimited TURBO-Optionsscheins unterliegt oft starken Schwankungen. Dabei ist
der sogenannte Hebeleffekt eines der wesentlichen Merkmale eines solchen Wertpapiers. Der
Hebeleffekt beschreibt das Phdnomen, dass Kursdnderungen des Basiswerts liberproportional starke
Kursanderungen des BEST Unlimited TURBO-Optionsscheins zur Folge haben.

Steigt der Kurs des Basiswerts eines BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheins, steigt der Kurs
dieses BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheins iiberproportional stark. Fallt der Kurs des
Basiswerts eines BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheins, fallt der Kurs dieses BEST Unlimited
TURBO Call-Optionsscheins liiberproportional stark.
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Féllt der Kurs des Basiswerts eines BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheins, steigt der Kurs
dieses BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheins liberproportional stark. Steigt der Kurs des
Basiswerts eines BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheins, fallt der Kurs dieses BEST Unlimited
TURBO Put-Optionsscheins iiberproportional stark.

Der Hebeleffekt bei BEST Unlimited TURBO-Optionsscheinen ist starker als bei Standard
Optionsscheinen, deren Laufzeit nicht vorzeitig durch Eintritt eines Knock-out-Ereignisses beendet
werden kann.

Der Hebeleffekt tritt bei BEST Unlimited TURBO-Optionsscheinen insbesondere unter folgenden
Bedingungen ein: Der Kurs des Basiswert bewegt sich in der Nahe des Basispreises. Je mehr sich der
Kurs des Basiswerts dem Basispreis nahert, je wahrscheinlicher der Eintritt eines Knock-out-
Ereignisses. Folge: der Hebel vergroBert sich. Je mehr sich der Kurs des Basiswerts vom Basispreis
entfernt, je unwahrscheinlicher der Eintritt eines Knock-out-Ereignisses. Folge: der Hebel verkleinert
sich.

Die folgenden Faktoren haben auBerdem Einfluss auf den Kurs eines BEST Unlimited TURBO-
Optionsscheins:

o die Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Basiswerts. Die Volatilitdt des Basiswerts hat
grundsatzlich wenig Einfluss auf den Kurs des BEST Unlimited TURBO-Optionsscheins.
Ein erhohter Einfluss ist jedoch dann gegeben, wenn sich der Kurs des Basiswerts in
unmittelbarer Nahe des Kurses des Basispreises des BEST Unlimited TURBO-
Optionsscheins bewegt.

. sich verandernde Zinssatze am Geldmark:

. Zinsaufschlage am Kapitalmarkt flr Laufzeiten vergleichbar mit der Laufzeit des
betreffenden BEST Unlimited TURBO-Optionsscheins;

7.4. Detaillierte Informationen zu Unlimited TURBO-Optionsscheine

7.4.1 Ausstattung

Unlimited TURBO-Optionsscheine haben keine feste Laufzeit und kénnen nur an wenigen in den
Emissionsbedingungen festgelegten Austbungstagen vom Wertpapierinhaber ausgetbt werden. D.h.
Unlimited TURBO-Optionsscheine werden nicht zu einem festgelegten Zeitpunkt automatisch ausgeubt.
Wertpapierinhaber missen ihre Unlimited TURBO-Optionsscheine ausliben oder verkaufen, um ihren
wirtschaftlichen Wert zu realisieren.

7.4.2 Stop-Loss-Ereignis

Eine Besonderheit der Ausstattung der Unlimited TURBO-Optionsscheine besteht darin, dass sie bei
Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses vorzeitig zurlickgezahlt werden. Der Betrag der Rickzahlung
entspricht der Differenz zwischen dem jeweils gultigen Basispreis und dem Stopp-Loss-
Referenzpreis(,Stop-Loss-Auszahlungsbetrag®). Der Stop-Loss-Referenzpreis entspricht im Fall des
Eintretens des Stop-Loss-Ereignisses mindestens dem innerhalb eines Zeitraums von drei
Handelsstunden seit Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses festgestellten niedrigsten (bei Unlimited TURBO
Call-Optionsscheinen) bzw. hochsten (bei Unlimited TURBO Put-Optionsscheinen) Kurs des
Basiswerts.

Ein Stop-Loss-Ereignis tritt ein, sobald ein malgeblicher Kurs des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums eines Unlimited TURBO Call-Optionsscheins auch nur einmal auf oder unter
seiner Stop-Loss-Barriere liegt. Bei einem Unlimited TURBO Put-Optionsschein tritt ein Stop-Loss-
Ereignis ein, sobald ein maRgeblicher Kurs des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums auch
nur einmal auf oder Uber seiner Stop-Loss-Barriere liegt.

Die Stop-Loss-Barriere verandert sich an jedem Kalendertag bzw. jeden Monat, so dass durch die

Anpassung der Stop-Loss-Barriere ein Stop-Loss-Ereignis eintreten kann. . Die Anfangliche Stop-Loss-
Barriere entspricht bei Ausgabe dem in den Endglltigen Bedingungen genannten Wert.
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7.4.3 Einlésung im Fall der Unlimited TURBO-Optionsscheine

Solange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist, kénnen die Unlimited TURBO-Optionsscheine
ausgeubt oder verkauft werden. Was der Wertpapierinhaber bei einer Austibung erhalt, hangt vom
Referenzpreis des Basiswerts an dem jeweiligen Bewertungstag ab.

In den nachstehend beschriebenen Szenarien werden die Unlimited TURBO-Optionsscheine im Falle
einer wirksamen Ausiibung wie folgt eingel6st:

Unlimited TURBO-Call-Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Auszahlungsbetrag entspricht der Differenz zwischen dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag und dem am Bewertungstag guiltigen Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
In einer Formel ausgedrickt:

Auszahlungsbetrag = (RP — BP) x BZ

wobei:
RP = Referenzpreis des Basiswert am Bewertungstag
BP = am Bewertungstag gultiger Basispreis
BZ = Bezugsverhaltnis

Unlimited TURBO-Put-Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Auszahlungsbetrag entspricht der Differenz zwischen dem am Bewertungstag gtltigen Basispreis und
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. In einer
Formel ausgedriickt:

Auszahlungsbetrag = (BP — RP) x BZ

wobei:
BP = am Bewertungstag gultiger Basispreis
RP = Referenzpreis des Basiswert am Bewertungstag
BZ = Bezugsverhaltnis

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags erfolgt in der Regel in einem Zeitraum zwischen zwei und funf
Geschéftstagen nach dem Bewertungstag. Wird an einem Bewertungstag ein Referenzpreis des
Basiswerts nicht festgestellt, so wird der Bewertungstag verschoben. Dann verschiebt sich u.U. auch
der Tag, an dem der Auszahlungsbetrag an den Wertpapierinhaber gezahlt wird.

7.4.4 Tagliche Anpassung des Basispreises

Die Anpassung des Basispreises der Optionsscheine erfolgt bei Unlimited TURBO-Optionsscheinen,
indem der Basispreis um einen Betrag erhoht wird, der den auf einen Tag umgerechneten
Finanzierungskosten fiir den Erwerb des Basiswerts zum Basispreis entspricht. Gleichwohl erhebt die
Emittentin eine Marge in Form eines Zinssatzes, die den Basispreis bei Call-Optionsscheinen an jedem
Bankgeschaftstag erhdht bzw. bei Put-Optionsscheinen an jedem Bankgeschaftstag vermindert. Bei
Optionsscheinen wird der den Basispreis erhéhende Betrag berechnet, indem der jeweils aktuelle
Basispreis mit einem Finanzierungszinssatz verzinst und auf einen Tag gemafR der Methode n/360
umgerechnet wird.

7.4.5 Anpassung der Stop-Loss-Barriere bei Unlimited TURBO-Optionsscheinen

Die Stop-Loss-Barriere wird entweder monatlich oder an jedem folgenden Kalendertag angepasst,
indem bei Unlimited TURBO Call-Optionsscheinen der Basispreis mit der Summe aus 100% und dem
jeweiligen Stop-Loss-Abstand bzw. bei Unlimited TURBO Put-Optionsscheinen mit der Differenz aus
100% und dem Stop-Loss-Abstand multipliziert wird, wobei das Ergebnis gegebenenfalls und nach
MaRgabe der Optionsscheinbedingungen gerundet wird. Der Stop-Loss-Abstand ist dabei ein fixer
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Prozentsatz des jeweils glltigen Basispreises.

7.4.6 Hebelwirkung, Preisbildung der Unlimited TURBO-Optionsscheine

Der Kurs eines Unlimited TURBO-Optionsscheins unterliegt oft starken Schwankungen. Dabei ist der
sogenannte Hebeleffekt eines der wesentlichen Merkmale eines solchen Wertpapiers. Der Hebeleffekt
beschreibt das Phanomen, dass Kursanderungen des Basiswerts Uberproportional starke
Kursanderungen des Unlimited TURBO-Optionsscheins zur Folge haben.

Steigt der Kurs des Basiswerts eines Unlimited TURBO Call-Optionsscheins, steigt der Kurs dieses
Unlimited TURBO Call-Optionsscheins (berproportional stark. Fallt der Kurs des Basiswerts eines
Unlimited TURBO Call-Optionsscheins, fallt der Kurs dieses Unlimited TURBO Call-Optionsscheins
Uberproportional stark.

Fallt der Kurs des Basiswerts eines Unlimited TURBO Put-Optionsscheins, steigt der Kurs dieses
Unlimited TURBO Put-Optionsscheins Uberproportional stark. Steigt der Kurs des Basiswerts eines
Unlimited TURBO Put-Optionsscheins, fallt der Kurs dieses Unlimited TURBO Put-Optionsscheins
Uberproportional stark.

Der Hebeleffekt bei Unlimited TURBO-Optionsscheinen ist starker als bei Standard Optionsscheinen,
deren Laufzeit nicht vorzeitig durch Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses beendet werden kann.

Der Hebeleffekt tritt bei Unlimited TURBO-Optionsscheinen insbesondere unter folgenden Bedingungen
ein: Der Kurs des Basiswert bewegt sich in der Nahe des Basispreises. Je mehr sich der Kurs des
Basiswerts dem Basispreis nahert, je wahrscheinlicher der Eintritt eines Knock-out-Ereignisses. Folge:
der Hebel vergréRert sich. Je mehr sich der Kurs des Basiswerts vom Basispreis entfernt, je
unwahrscheinlicher der Eintritt eines Knock-out-Ereignisses. Folge: der Hebel verkleinert sich.

Die folgenden Faktoren haben auflerdem Einfluss auf den Kurs eines Unlimited TURBO-
Optionsscheins:

o die Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Basiswerts. Die Volatilitdt des Basiswerts hat
grundsatzlich wenig Einfluss auf den Kurs des Unlimited TURBO-Optionsscheins. Ein
erhohter Einfluss ist jedoch dann gegeben, wenn sich der Kurs des Basiswerts in
unmittelbarer Nahe des Kurses des Basispreises des Unlimited TURBO-Optionsscheins

bewegt.
o sich verandernde Zinssatze am Geldmarkt;
. Zinsaufschlage am Kapitalmarkt fur Laufzeiten vergleichbar mit der Laufzeit des

betreffenden Unlimited TURBO-Optionsscheins;
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8. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

8.1 Einleitung

Die Emittentin hat, mit Ausnahme der Verdéffentlichung und Hinterlegung dieses Prospekts, etwaiger
Nachtrdge und/oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen in der Bundesrepublik Deutschland und
in den Landern, in die der Prospekt notifiziert wurde, keinerlei MalRnahmen ergriffen und wird keinerlei
MaRnahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb
von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in
der zu diesem Zweck besondere MaRnahmen ergriffen werden muissten.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Dies kann vor allem das Angebot, den Verkauf, das Halten
und/oder die Lieferung von Wertpapieren sowie die Verteilung, Verdéffentlichung und den Besitz des
Prospekts betreffen. Personen, die Zugang zu den Wertpapieren und/oder dem Prospekt erhalten, sind
aufgefordert, sich selbst Gber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten.

Die Wertpapiere und der Prospekt dirfen in einer Rechtsordnung nur verbreitet werden, soweit dies in
Ubereinstimmung mit den dort geltenden Rechtsvorschriften erfolgt und soweit der Emittentin
diesbezuglich keine Verpflichtungen entstehen. Insbesondere darf der Prospekt von niemandem zum
Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung
nicht genehmigt ist, dies aber erforderlich ist, und/oder (b) an bzw. gegeniiber einer Person, an die ein
solches Angebot oder gegeniiber der eine solche Werbung rechtmaiger Weise nicht erfolgen darf,
verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen stellen

ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von Wertpapieren dar; sie kdnnen
daher keinesfalls als eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu kaufen.

8.2 Europaischer Wirtschaftsraum

Unter den folgenden Bedingungen darf ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in einem Mitgliedstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums (der "EWR") erfolgen:

. nach dem Tag der Verdéffentlichung des Basisprospekts, der von der zustédndigen Behdrde
dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde oder in einem anderen Mitgliedstaat gebilligt und die
zustandige Behdrde in diesem Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt dass
o der Basisprospekt durch die Endglltigen Bedingungen, die das prospektpflichtige

Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der Prospekt-Verordnung vervollstandigt
wurde,

o das prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn
und Ende im Basisprospekt oder in den Endgultigen Bedingungen angegeben wurde,
und

o die Emittentin deren Verwendung zum Zwecke des prospektpflichtigen Angebots
schriftlich zugestimmt hat,

. jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind,

. jederzeit in jedem Mitgliedsstaat an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen
pro Mitgliedstaat (die keine qualifizierten Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind),
oder

. jederzeit unter anderen in Artikel 1 Absatz 4 der Prospekt-Verordnung vorgesehenen
Umstanden.

Keines der unter die drei zuletzt genannten Punkte fallenden Angebote darf die Emittentin verpflichten,
einen Prospekt gemal Artikel 6 der Prospekt-Verordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt
gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung zu verdffentlichen.
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Fir die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot der
Wertpapiere" in Bezug auf Wertpapiere in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung an die Offentlichkeit in
jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung jener Wertpapiere zu entscheiden.

8.3 Vereinigtes Konigreich

Jeder Kaufer der Wertpapiere erkennt an und erklart sich damit einverstanden, dass die Kundgabe einer
Aufforderung zur Beteiligung an Anlageaktivitaten (im Sinne von Section 21 des Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA")) bzw. die Veranlassung einer solchen Kundgabe in Verbindung mit der
Begebung oder dem Verkauf der Wertpapiere nur unter Umsténden erfolgen darf, unter denen Section
21(1) des FSMA keine Anwendung auf die Emittentin findet.

Samtliche Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, haben, soweit sie vom Vereinigten Kénigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Bestimmungen des FSMA zu erfolgen.

8.4 Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere und Garantien fiir diese Wertpapiere wurden und werden nicht nach dem US-
amerikanischen Securities Act of 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") oder
nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten
Staaten registriert und der Handel mit den Wertpapieren ist nicht nach dem US-amerikanischen
Commodity Exchange Act in der jeweils geltenden Fassung (der "CEA") von der Commodity Futures
Trading Commission (die "CFTC") genehmigt worden. Es ist und wird niemand als Terminverwalter
(commodity pool operator) der Emittentin (oder ihrer Rechtsnachfolgerin) nach dem CEA und den
Regelungen der CFTC im Rahmen des CEA (die "CFTC-Regelungen") registriert, und die Emittentin
ist nicht oder wird nicht als Fondsgesellschaft (investment company) nach dem US-amerikanischen
Investment Company Act of 1940 in der jeweils geltenden Fassung und den im Rahmen des Investment
Company Act of 1940 erlassenen Regelungen und Vorschriften (der "Investment Company Act")
registriert. Die Wertpapiere werden auf Grund einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen
des Securities Act gemaR Regulation S des Securities Act (Regulation S) angeboten und verkauft; sie
kénnen nur im Rahmen einer Offshore-Transaktion ("offshore transaction") (wie in der Regulation S
definiert) jederzeit an oder fir Rechnung oder zugunsten von Personen, bei denen es sich nicht um die
folgenden Personen handelt, angeboten, verkauft, weiterverkauft, verpfandet oder auf sonstige Weise
Ubertragen werden:

A eine US-Person (U.S. person) nach der Definition des Begriffs in der Regulation S im Rahmen
des Securities Act (eine "US-Person nach der Regulation S") oder im Sinne des CEA, einer
CFTC-Regelung oder von im Rahmen des CEA vorgeschlagenen oder erlassenen Leitlinien oder
eines im Rahmen des CEA vorgeschlagenen oder erlassenen Beschlusses (zur Klarstellung: als
US-Person gilt jede Person, bei der es sich nicht um eine Nicht-US-Person ("Non-United States
person™) nach der Definition des Begriffs in CFTC-Regelung 4.7(a)(1)(iv) handelt; fir die Zwecke
von Punkt (D) der CFTC-Regelung 4.7(a)(1)(iv) ist hiervon jedoch die Ausnahme fir gesondert
geeignete Personen (qualified eligible persons), bei denen es sich nicht um Nicht-US-Personen
handelt, ausgenommen) (eine "US-Person nach dem CEA"); oder

B eine US-Person nach der Definition des Begriffs in Section 7701(a)(30) des Internal Revenue
Code of 1986, mit Ausnahme von Handlern oder anderen professionellen Treuhandern, die in
den Vereinigten Staaten organisiert oder eingetragen sind und in Bezug auf ein Ermessenskonto
oder ein ahnliches Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder Treuhandkontos) aufterhalb der
Vereinigten Staaten zu Gunsten oder fir Rechnung einer Nicht-US-Person handeln (eine "US-
Person nach dem IRS")"

Jede Person oder jedes Konto (account), bei der/dem es sich um eine US-Person nach der Regulation
S, eine US-Person nach dem CEA oder eine US-Person nach dem IRS handelt, wird nachstehend als
"US-Person" bezeichnet; jede Person oder jedes Konto (account), bei der/dem es sich nicht um eine
US-Person nach der Definition in diesem Dokument handelt, wird als "Zulassiger
Ubertragungsempfinger" (Permitted Transferee) bezeichnet.

- 46 -



Verkaufsbeschrankungen

Die Wertpapiere konnen sich zu keiner Zeit in direktem oder indirektem rechtlichen oder wirtschaftlichen
Eigentum einer Person befinden, bei der es sich nicht um einen Zulassigen Ubertragungsempfanger
handelt.

MIT DEM KAUF DER WERTPAPIERE DURCH EINEN KAUFER WIRD VORAUSGESETZT, DASS
DIESER SEIN EINVERSTANDNIS MIT DEN VORSTEHEND GENANNTEN BESCHRANKUNGEN
UND MIT DEM VERBOT DES WEITERVERKAUFS ODER EINER SONSTIGEN UBERTRAGUNG
DER VON IHM GEHALTENEN WERTPAPIERE ERKLART HAT, BZW. WIRD DER KAUFER DAZU
VERPFLICHTET, SEIN EINVERSTANDNIS MIT DEN VORSTEHEND GENANNTEN
BESCHRANKUNGEN UND MIT DEM VERBOT DES WEITERVERKAUFS ODER EINER SONSTIGEN
UBERTRAGUNG DER VON IHM GEHALTENEN WERTPAPIERE ZU ERKLAREN; DAVON
AUSGENOMMEN SIND WEITERVERKAUFE UND UBERTRAGUNGEN IM RAHMEN VON
"OFFSHORE-TRANSAKTIONEN" (WIE IN DER REGULATION S DEFINIERT) AUBERHALB DER
VEREINIGTEN STAATEN AN PERSONEN, BElI DENEN ES SICH UM ZULASSIGE
UBERTRAGUNGSEMPFANGER, WIE VORSTEHEND DEFINIERT, HANDELT.

DIE EMITTENTIN, TREUHANDER, INVESTMENT-MANAGER, ADMINISTRATOR UND DIE
VERWAHRSTELLE (FALLS ZUTREFFEND) ODER DEREN VERBUNDENE UNTERNEHMEN IST
NICHT ZUR ANERKENNUNG VON WEITERVERKAUFEN ODER SONSTIGEN UBERTRAGUNGEN
DER WERTPAPIERE VERPFLICHTET, WENN DIESE NICHT UNTER EINHALTUNG DIESER
BESCHRANKUNGEN ERFOLGEN. UBERTRAGUNGEN DER WERTPAPIERE AN PERSONEN
INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN ODER AN US-PERSONEN (WIE VORSTEHEND
DEFINIERT) SIND AB INITIO NICHTIG. DIE EMITTENTIN, DER TREUHANDER, INVESTMENT-
MANAGER, ADMINISTRATOR UND DIE VERWAHRSTELLE (FALLS ZUTREFFEND) KANN VON
PERSONEN INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN ODER US-PERSONEN (WIE
VORSTEHEND DEFINIERT) DIE SOFORTIGE UBERTRAGUNG DER WERTPAPIERE AN EINEN
ZULASSIGEN UBERTRAGUNGSEMPFANGER VERLANGEN. FALLS ZUTREFFEND, KANN DIE
EMITTENTIN ODER DER TREUHANDER (JEWEILS SOWEIT EINSCHLAGIG) DIESE
WERTPAPIERE ZUDEM VON SOLCHEN PERSONEN ZUR ENTWERTUNG VERBINDLICH
EINZIEHEN.

_47 -



Optionsscheinbedingungen

9. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Die Emissionsbedingungen fir Optionsscheine (die "Optionsscheinbedingungen") enthalten
verschiedene Optionen und Varianten (gekennzeichnet durch eckige Klammern oder Rahmen) oder
Auslassungen (gekennzeichnet durch Platzhalter). Die Endglltigen Bedingungen enthalten die
vervollstdndigten Emissionsbedingungen mit den fehlenden Informationen und der Auswahl der
entsprechenden Optionen und Varianten.
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Bedingungen fiir Optionsscheine

Ein Anleger sollte nur eine Anlage in die [®]Optionsscheine tatigen, wenn er in der Lage ist, die
Optionsscheinbedingungen zu verstehen, hinsichtlich der [®]Optionsscheine sachkundig ist und
insbesondere in der Lage ist, das Leistungsversprechen der Emittentin fir die [®]Optionsscheine in
vollem Umfang nachzuvollziehen und zu verstehen. Sofern dies nicht der Fall ist, wird von einer Anlage
in diese Optionsscheine abgeraten.

(1)

@)

§1

Optionsrecht, Garantie, Begrenzter Riickgriff gegenliber der Emittentin

Die Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, (die
.Emittentin“) gewahrt hiermit dem Inhaber von [genaue Bezeichnung: ®] Optionsscheinen [mit
Stop-Loss-Barriere] [mit Knock-out-Barriere] (die ,Optionsscheine®), bezogen auf den Basiswert
(§ 10 (1))[, wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 (Angaben zu dem Basiswert) der Endgultigen
Bedingungen (die ,Tabelle 1°) bzw. in der Tabelle 2 (Tabelle zur Produktbeschreibung) der
Endgiiltigen Bedingungen (die ,Tabelle 2“) angegeben,] das Recht (das ,Optionsrecht”), nach
MaRgabe dieser Optionsscheinbedingungen die Zahlung des Auszahlungsbetrags (§ 2 (1)) zu
verlangen.

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und
kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Die Erfullung der Verbindlichkeiten der Emittentin unter diesen Optionsscheinbedingungen wird
von der Société Générale, Paris, Frankreich (die ,Garantin“) garantiert. Die Verpflichtungen der
Garantin aus der Garantie stellt eine direkte, unbedingte unbesicherte und allgemeine
Verpflichtung der Garantin dar, die gegenwartig und in Zukunft gleichrangig mit allen anderen
bestehenden und zuklnftigen direkten, unbedingten, unbesicherten und allgemeinen
Verpflichtungen der Garantin, einschliellich jener im Hinblick auf Einlagen, ist. Falls die
Emittentin aus irgendeinem Grund eine durch sie an die Optionsscheinglaubiger in Bezug auf
einen Optionsschein zahlbare Summe bzw. zahlbaren Betrag (einschlieRlich etwaiger Agien oder
anderer Betrage, gleich welcher Art, oder zusatzlicher Betrage, die unter den Optionsscheinen
zahlbar werden) nicht zahlt, garantiert die Garantin, sobald diese Zahlungen unter einem der
vorgenannten Optionsscheinen féllig werden, den von der Emittentin an die
Optionsscheininhaber zahlbaren Betrag auf Verlangen an die Optionsscheininhaber zahlen wird,
als ob diese Zahlung durch die Emittentin in  Ubereinstimmung mit den
Optionsscheinbedingungen erfolgt ware.

Falls die MalRgebliche Abwicklungsbehérde (§ 8 [(®)]) ihre Bail-in-Befugnis (§ 8 [(®)]) auf
vorrangige unbesicherte Verbindlichkeiten der Garantin ausibt, was zu einer Herabschreibung
oder Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser unbesicherten
Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder Zinsen auf
diese unbesicherten Verbindlichkeiten und/oder einer Umwandlung des gesamten oder eines
Teils des Nennbetrags dieser unbesicherten Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden
zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf diese unbesicherten Verbindlichkeiten in Aktien
oder andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen
Person fiihrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Optionsscheinbedingungen zur
Durchfiihrung einer solchen Bail-in-Befugnis, dann entspricht die Zahlung oder Lieferung der
Verbindlichkeiten durch die Garantin unter der vorliegenden Garantie den Betragen, die fallig
waren, wenn die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere ware.
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(4)

Die Emittentin schlie®t mit der Garantin Sicherungsgeschafte in Bezug auf die Optionsscheine
ab. Die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen sind auf die finanziellen
Mittel begrenzt, welche die Garantin im Rahmen der Sicherungsgeschafte bereitstellt. Sofern sich
die von der Garantin bereitgestellten finanziellen Mittel aus diesen Sicherungsgeschéften letztlich
als unzureichend fir eine vollstandige Erfillung der Anspriche samtlicher Optionsinhaber
erweisen, erldschen die Anspriche der Optionsscheininhaber anteilig in Hohe des bei der
Emittentin entstehenden Fehlbetrags und es bestehen keine weiteren Anspriche der
Optionsscheininhaber gegeniber der Emittentin, ungeachtet dessen, ob die Emittentin in der
Lage ware, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Optionsscheinen mit anderen ihr zur Verfligung
stehenden Mitteln zu begleichen (entsprechende Zahlungsverpflichtungen werden als ,Saumige
Zahlungen® bezeichnet); dies gilt jedoch vorbehaltlich des Rechts auf Kiindigung oder vorzeitige
Rickzahlung (Begrenzter Rickgriff).

Die Rechte der Inhaber von Optionsscheinen aus der Garantie werden durch den Begrenzten
Ruckgriff nicht berihrt und die Verpflichtungen der Garantin aus der Garantie nicht eingeschrankt;
dementsprechend ist jeder Optionsscheininhaber weiterhin berechtigt, gerichtliche oder sonstige
Verfahren gegen die Garantin anzustrengen oder anderweitig Anspriiche gegen die Garantin
geltend zu machen, um im Rahmen der Garantie geschuldete Verpflichtungen, insbesondere
auch in Bezug auf Sdumige Zahlungen, durchzusetzen.

§2

Auszahlungsbetrag

[Auszahlungsbetrag fiir Classic TURBO Call-Optionsscheine:

(1)

(2)
]

Der ,Auszahlungsbetrag” je Optionsschein entspricht, vorbehaltlich § 4a, dem Betrag, um den
der Referenzpreis am Bewertungstag (§ 2 (2)) den jeweils glltigen Basispreis (§ 3) am
Bewertungstag uberschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis am Bewertungstag (§ 4). Der
Auszahlungsbetrag wird in [EUR] [e] ausgedriickt [bzw. gemaR § 2a in [EUR] [e] umgerechnet].
Der Auszahlungsbetrag wird ggf. auf [zwei] [®] Nachkommastellen [abgerundet] [aufgerundet] [®]
[andere Rundungsregel: ®].

Der ,Referenzpreis am Bewertungstag® entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts (§ 10 (2))
am Bewertungstag (§ 5 (@)).

[Auszahlungsbetrag fiir Turbo Put -Optionsscheine:

(1)

(2)
]

Der ,Auszahlungsbetrag“ je Optionsschein entspricht, vorbehaltlich § 4a, dem Betrag, um den
der Referenzpreis am Bewertungstag (§ 2 (2)) den jeweils glltigen Basispreis (§ 3) am
Bewertungstag unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis am Bewertungstag (§ 4).
Der Auszahlungsbetrag wird in [EUR] [e] ausgedriickt [bzw. gemal § 2a in [EUR] [e]
umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird ggf. auf [zwei] [®] Nachkommastellen [abgerundet]
[aufgerundet] [®] [andere Rundungsregel: ®].

Der ,Referenzpreis am Bewertungstag® entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts (§ 10 (2))
am Bewertungstag (§ 5 (®)).

[Auszahlungsbetrag fiir Unlimited TURBO Call-Optionsscheine:

(1)

Der ,Auszahlungsbetrag“ je Optionsschein entspricht, vorbehaltlich § 4a, dem Betrag, um den
der Referenzpreis am Bewertungstag (§ 2 (2)) den jeweils glltigen Basispreis (§ 3) am
Bewertungstag uberschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis am Bewertungstag (§ 4). Der
Auszahlungsbetrag wird in [EUR] [e] ausgedriickt [bzw. gemal § 2a in [EUR] [e] umgerechnet].
Der Auszahlungsbetrag wird ggf. auf [zwei] [®] Nachkommastellen [abgerundet] [aufgerundet] [@®]
[andere Rundungsregel. ®].

Der ,Referenzpreis am Bewertungstag® entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts (§ 10 (2))
am Bewertungstag (§ 5 (®)).
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[Auszahlungsbetrag fiir Unlimited TURBO Put-Optionsscheine:

(1) Der ,Auszahlungsbetrag® je Optionsschein entspricht, vorbehaltlich § 4a, dem Betrag, um den
der Referenzpreis am Bewertungstag (§ 2 (2)) den jeweils gultigen Basispreis (§ 3) am
Bewertungstag unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis am Bewertungstag (§ 4).
Der Auszahlungsbetrag wird in [EUR] [e] ausgedrickt [bzw. gemall § 2a in [EUR] [e]
umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird ggf. auf [zwei] [®] Nachkommastellen [abgerundet]
[aufgerundet] [®] [andere Rundungsregel: ®].

(2) Der ,Referenzpreis am Bewertungstag" entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts (§ 10 (2))
am Bewertungstag (§ 5 (®)).
]

[Auszahlungsbetrag fiir BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheine:

(1) Der ,Auszahlungsbetrag” je Optionsschein entspricht, vorbehaltlich § 4a, dem Betrag, um den
der Referenzpreis am Bewertungstag (§ 2 (2)) den jeweils glltigen Basispreis (§ 3) am
Bewertungstag uberschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis am Bewertungstag (§ 4). Der
Auszahlungsbetrag wird in [EUR] [e] ausgedriickt [bzw. gemal § 2a in [EUR] [e] umgerechnet].
Der Auszahlungsbetrag wird ggf. auf [zwei] [®] Nachkommastellen [abgerundet] [aufgerundet] [®]
[andere Rundungsregel: ®].

(2) Der ,Referenzpreis am Bewertungstag*“ entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts (§ 10 (2))
am Bewertungstag (§ 5 (@)).
]

[Auszahlungsbetrag fiir BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheine:

(1) Der ,Auszahlungsbetrag” je Optionsschein entspricht, vorbehaltlich § 4a, dem Betrag, um den
der Referenzpreis am Bewertungstag (§ 2 (2)) den jeweils gultigen Basispreis (§ 3) am
Bewertungstag unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis am Bewertungstag (§ 4).
Der Auszahlungsbetrag wird in [EUR] [e] ausgedriickt [bzw. gemall § 2a in [EUR] [e]
umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird ggf. auf [zwei] [®] Nachkommastellen [abgerundet]
[aufgerundet] [®] [andere Rundungsregel: ®].

(2) Der ,Referenzpreis am Bewertungstag"“ entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts (§ 10 (2))

am Bewertungstag (§ 5 (@)).

§ 2a
Wahrungsumrechnung

Jede Bezugnahme auf ,EUR" ist als Bezugnahme auf das in den Teilnehmerstaaten der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) geltende gesetzliche Zahlungsmittel ,Euro” zu verstehen. Eine
gegebenenfalls in diesen Optionsscheinbedingungen verwendete Kurzbezeichnung einer weiteren
Wahrung wird [in der Tabelle [®]] definiert. [Die Umrechnung eines nicht in EUR ausgedriickten
Differenzbetrags in EUR erfolgt fir den Auszahlungsbetrag und den Kindigungsbetrag auf der
Grundlage des jeweiligen von der Europdischen Zentralbank in Frankfurt am Main an dem der
Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag nachfolgenden Tag festgestellten amtlichen
Mittelkurses.] [Die Umrechnung eines nicht in EUR ausgedriickten Differenzbetrags in EUR erfolgt fur
den Auszahlungsbetrag und den Kindigungsbetrag auf der Grundlage des Referenzpreises des
malfdgeblichen Wechselkurses fiir die Umrechnung der Handelswahrung des Basiswerts in EUR, wie
auf [der Bloomberg-Seite [WMCO] [®]] [der in der Tabelle 2 angegebenen maligeblichen Seite] am
Bewertungstag veroéffentlicht.] [Die Umrechnung der [in der Tabelle 1] angegebenen Handelswahrung
(die ,Handelswahrung) in EUR erfolgt [auf der Grundlage des in der Handelswahrung fir EUR 1,00
ausgedrickten Wechselkurses, der an dem [Bewertungstag (§ [5] (®))] [anderer Umrechnungstag: @]
auf der [in der Tabelle 1] fur die Handelswahrung angegebenen Bildschirmseite oder einer diese
ersetzende Seite angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur
Verflgung stehen oder wird der Wechselkurs nicht angezeigt, entspricht der Wechselkurs dem
Wechselkurs, der auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes
angezeigt wird.] [Sollte der Wechselkurs nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden,
ist der von der [Emittentin] [Optionsstelle] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Berlcksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten
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ermittelte Wechselkurs malfgeblich.] [zu einem Wechselkurs von 1 Einheit der Handelswahrung zu
EUR 1,00 (,Quanto*).]] [andere Umrechnungsbestimmung: @]

§3
Basispreis[, auRerordentliche Kiindigung]

[Der Basispreis [am [in der Tabelle 2 angegebenen] Bewertungsstichtag] entspricht [vorbehaltlich einer
Anpassung gemal §[10] [11]] dem jeweils [in der Tabelle 2] angegebenen Basispreis] [andere
Definition: @].

[[Unlimited TURBO [Call-] [bzw.] [Put-]Optionsscheine] [bzw.] [BEST Unlimited TURBO [Call-] [bzw.]
[Put-]Optionsscheine]  bezogen auf Wechselkurse: Der Anfangliche Basispreis am
Bewertungsstichtag entspricht dem [in der Tabelle 2] angegebenen Anfanglichen Basispreis am
Bewertungsstichtag. [Der Anfangliche Basispreis wird bei [Call-] [und] [Put-]Optionsscheinen erstmals
am [Bewertungsstichtag] [ersten Borsenhandeltag] [®] angepasst, indem der Anfangliche Basispreis mit
dem Faktor

[(1+Finanzierungszinssatz)(360) — 1]

multipliziert wird (wobei n der Anzahl der Tage seit dem Bewertungsstichtag entspricht) und das
Ergebnis auf [zwei Nachkommastellen] [®] [abgerundet] [aufgerundet] [®] [andere Rundungsregel: ®]
wird.] Danach wird bei [Call-] [und] [Put-]Optionsscheinen der Basispreis an jedem folgenden
Bankgeschaftstag angepasst, indem der jeweils zuletzt angepasste Basispreis mit dem Faktor

((1+Finanzierungszinssatz)(360) -1)

multipliziert wird (wobei n der Anzahl der Tage seit dem [letzten Anpassungstag] [Bewertungsstichtag]
[®] entspricht) und das Ergebnis auf [zwei Nachkommastellen] [®] [abgerundet] [aufgerundet] [®]
[andere Rundungsregel:. ®] wird.

Der Finanzierungszinssatz am Tag (t) entspricht dem [in der Tabelle 2] angegebenen
Finanzierungszinssatz, der aus dem jeweils aktuellen Referenzzinssatz fiir den Tag (t) [zuzuglich (bei
Call-Optionsscheinen)] [bzw.] [abzlglich (bei Put-Optionsscheinen)] einer [in der Tabelle 2] jeweils
angegebenen Marge gebildet wird. Der Referenzzinssatz ist der [in der Tabelle 2] angegebene
Referenzzinssatz. [Die Emittentin ist berechtigt — aber nicht verpflichtet —, die Marge [mit einer Frist von
[drei][andere Fristbestimmung: ®] [Bankgeschaftstagen]] mit Wirkung zu einem Berechnungstag [bis
zur Hohe der [in der Tabelle 2] angegebenen Maximalen Marge] an veranderte Marktbedingungen
anzupassen; Uber Grund und Betrag der Anpassung entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).] [andere Anpassungsbestimmung: ®] Die Anpassung der Marge und der Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung werden gemal § 13 bekannt gemacht. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Marge gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die gemaR vorstehendem Satz angepasste
Marge.] [Bei erheblichen Verdnderungen des Referenzzinssatzes ist die Emittentin berechtigt, die
Marge anzupassen. Eine Ersetzung des Referenzzinssatzes bzw. eine Anpassung der Marge wird die
Emittentin gemal § 13 bekanntmachen.] [Die Emittentin wird den Referenzzinssatz ersetzen und oder
die Marge an die geédnderten Marktbedingungen anpassen. Uber Grund und Umfang der Ersetzung
bzw. Anpassung entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Die Ersetzung bzw.
Anpassung wird die Emittentin gemalR §13 bekanntmachen.] [Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Marge gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die angepasste Marge.] [Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzzinssatz gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Ersetzung als Bezugnahme auf den ersetzten Referenzzinssatz.]
[Referenzzinssatz fir den Tag (t) ist der jeweils aktuelle Referenzzinssatz von dem Tag (i)
vorangehenden Tag, der zwischen [®] und [®] Uhr Ortszeit [Ort: ®] (hinsichtlich des in [®] angegebenen
Referenzzinssatzes) [®] festgelegt wird. Der jeweils aktuelle Referenzzinssatz wird auf der
[Reutersseite] [@®] (hinsichtlich des in [®] angegebenen Referenzzinssatzes) [®] verdffentlicht. Sollte zu
der genannten Zeit die angegebene Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird der
Referenzzinssatz nicht angezeigt, entspricht der Referenzzinssatz dem [in der Tabelle 2] angegebenen
Referenzzinssatz wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der vorgenannte Referenzzinssatz nicht mehr in
einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, so tritt derjenige Referenzzinssatz an seine Stelle, der
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im deutschen Interbankenmarkt als sein Nachfolger gilt; welcher Referenzzinssatz dies ist, wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und gemaf § 13 bekannt gemacht.] [andere
Basispreisbestimmung; andere Finanzierungszinssatzbestimmung; andere
Referenzzinssatzbestimmung: @]

[[Unlimited TURBO [Call-] [bzw.] [Put-]Optionsscheine] [bzw.] [BEST Unlimted TURBO [Call-] [bzw.]
[Put-]Optionsscheine] bezogen auf Wechselkurse (mit Quanto-Faktor): Der Anfangliche Basispreis
am Bewertungsstichtag entspricht dem [in der Tabelle 2] angegebenen Anfanglichen Basispreis am
Bewertungsstichtag. [Der Anfangliche Basispreis wird bei [Call-] [und] [Put-]Optionsscheinen erstmals
am [Bewertungsstichtag] [ersten Borsenhandeltag] [®] angepasst, indem der Anfangliche Basispreis mit
dem Faktor

((1+Finanzierungszinssatz+Quantozinssatz)(360 -1)

multipliziert wird (wobei n der Anzahl der Tage seit dem Bewertungsstichtag entspricht) und das
Ergebnis auf [zwei Nachkommastellen] [®] [abgerundet] [aufgerundet] [®] [andere Rundungsregel: ®]
wird. Danach wird bei [Call-] [und] [Put-]Optionsscheinen der Basispreis an jedem folgenden
Bankgeschéaftstag angepasst, indem der jeweils zuletzt angepasste Basispreis mit dem Faktor

((1+Finanzierungszinssatz+Quantozinssatz)360) — 1)

multipliziert wird (wobei n der Anzahl der Tage seit dem [letzten Anpassungstag] [Bewertungsstichtag]
[®] entspricht) und das Ergebnis auf [zwei Nachkommastellen] [®] [abgerundet] [aufgerundet] [®]
[andere Rundungsregel: ®] wird.

Der Finanzierungszinssatz am Tag (t) entspricht dem [in der Tabelle 2] angegebenen
Finanzierungszinssatz, der aus dem jeweils aktuellen Referenzzinssatz fir den Tag (t) [zuzUglich (bei
Call-Optionsscheinen)] [bzw.] [abzlglich (bei Put-Optionsscheinen)] einer [in der Tabelle 2] jeweils
angegebenen Marge gebildet wird. Der Referenzzinssatz ist der [in der Tabelle 2] angegebene
Referenzzinssatz. [Die Emittentin ist berechtigt — aber nicht verpflichtet -, die Marge [mit einer Frist von
[drei][andere Fristbestimmung: ®] [Bankgeschaftstagen]] mit Wirkung zu einem Berechnungstag bis zur
Hoéhe der [in der Tabelle 2] angegebenen Maximalen Marge an veranderte Marktbedingungen
anzupassen; Uber Grund und Betrag der Anpassung entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).] [andere Anpassungsbestimmung: ®] Die Anpassung der Marge und der Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung werden gemal § 13 bekannt gemacht. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Marge gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die gemaR vorstehendem Satz angepasste
Marge.] [Bei erheblichen Veranderungen des Referenzzinssatzes ist die Emittentin berechtigt, die
Marge anzupassen. Eine Ersetzung des Referenzzinssatzes bzw. eine Anpassung der Marge wird die
Emittentin gemaR § 13 bekanntmachen.] [Die Emittentin wird den Referenzzinssatz ersetzen und oder
die Marge an die geanderten Marktbedingungen anpassen. Uber Grund und Umfang der Ersetzung
bzw. Anpassung entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Die Ersetzung bzw.
Anpassung wird die Emittentin gemalR §13 bekanntmachen.] [Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Marge gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die angepasste Marge.] [Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzzinssatz gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Ersetzung als Bezugnahme auf den ersetzten Referenzzinssatz.]
[Referenzzinssatz fir den Tag (t) ist der jeweils aktuelle Referenzzinssatz von dem Tag (i)
vorangehenden Tag, der zwischen [®] und [®] Uhr Ortszeit [Ort: ®] (hinsichtlich des in [®] angegebenen
Referenzzinssatzes) [®] festgelegt wird. Der jeweils aktuelle Referenzzinssatz wird auf der
[Reutersseite] [®] (hinsichtlich des in [®] angegebenen Referenzzinssatzes) [®] verdffentlicht. Sollte zu
der genannten Zeit die angegebene Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird der
Referenzzinssatz nicht angezeigt, entspricht der Referenzzinssatz dem [in der Tabelle 2] angegebenen
Referenzzinssatz wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der vorgenannte Referenzzinssatz nicht mehr in
einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, so tritt derjenige Referenzzinssatz an seine Stelle, der
im deutschen Interbankenmarkt als sein Nachfolger gilt; welcher Referenzzinssatz dies ist, wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und gemaR § 13 bekannt gemacht.] [Der
~Quantozinssatz® entspricht dem [in der Tabelle 2] angegebenen Anfanglichen Quantozinssatz. Die
Emittentin wird den Quantozinssatz mit Wirkung zu jedem Bankgeschaftstag anpassen, wenn und
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soweit eine Steigerung oder Senkung der der Emittentin erwachsenen Kosten aus der Absicherung der
Wahrungsrisiken dies erforderlich machen. Uber Grund und Betrag der Anpassung entscheidet die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Die Anpassung des Quantozinssatzes und der Tag
des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemafl § 13 bekannt gemacht. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Quantozinssatz gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den angepassten Quantozinssatz.] [andere
Basispreisbestimmung; andere Finanzierungszinssatzbestimmung; andere
Referenzzinssatzbestimmung: @]

[[Unlimited TURBO [Call-] [bzw.] [Put-]Optionsscheine] [bzw.] [BEST Unlimited TURBO [Call-] [bzw.]
[Put-]Optionsscheine]: Sollte der Basispreis zu irgendeinem Zeitpunkt den Wert Null oder einen
negativen Wert annehmen, ist die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, die
Optionsscheine durch Bekanntmachung gemaf § 13 aulierordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung hat
innerhalb von [einem Monat] [zwei Wochen] [®] zu erfolgen, nachdem der Basispreis den Wert Null
oder einen negativen Wert angenommen hat. Der Kuindigungsbetrag wird entsprechend dem
Auszahlungsbetrag gemaf § 2 ermittelt. MaRRgeblich fiir die Berechnung des Kiindigungsbetrags ist fur
diese Zwecke der Referenzpreis des Basiswerts am Kindigungstag. Sollte der Kindigungstag kein
Berechnungstag sein, so ist fur den Kindigungsbetrag maf3geblich der Referenzpreis des Basiswerts
am dem Kindigungstag nachstfolgenden Berechnungstag. Der Kiindigungsbetrag wird [fiinf] [@®]
Bankgeschéftstage in Frankfurt am Main nach dem Tag der Bekanntmachung der Kiindigung geman
§ 13 (der ,Félligkeitstag®) von der Emittentin an die [Clearstream][andere Clearingstelle: ®] (§ 5 Abs.
[2][3]) zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der [Clearstream][andere
Clearingstelle: @] bezahlt. Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags anfallenden
Steuern, Geblhren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Optionsstelle ist berechtigt, von dem Kiindigungsbetrag etwaige
Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber gemaf
vorstehendem Satz zu zahlen sind.] [andere Klindigungsbestimmung: @]

§4

Bezugsverhaltnis

[Nicht anwendbar] [Das Bezugsverhiltnis [am [in der Tabelle 2 angegebenen] Bewertungsstichtag]
entspricht dem [in der Tabelle 2] angegebenen Bezugsverhaltnis.]

[§ 4a
[Stop-Loss][,] [Knock-out]

[(1) [Die [anfangliche] [Stop-Loss-Barriere] [bzw.] [Knock-out-Barriere] [am [in der Tabelle 2]
angegebenen Bewertungsstichtag] entspricht der [in der Tabelle 2] angegebenen [anfanglichen]
[Stop-Loss-Barriere][bzw.][Knock-out-Barriere]. [Danach wird die Stop-Loss-Barriere [an jedem
folgenden Kalendertag (einschlieBlich Sonn- und Feiertagen)] [monatlich an jedem
15. Kalendertag eines Monats] [andere Anpassungstage: ®] angepasst, indem der am
Anpassungstag glltige Basispreis [bei Call-Optionsscheinen mit der Summe aus 100% und dem
Stop-Loss-Abstand] [bzw.] [bei Put-Optionsscheinen mit der Differenz aus 100% und dem Stop-
Loss-Abstand] multipliziert wird und das auf vier [®] Nachkommastellen] [abgerundete]
[gerundete] [andere Rundungsbestimmung: ®] Ergebnis als neue Stop-Loss-Barriere festgelegt
wird. [Sofern [an einem] [am [15.] [andere Anpassungstage: ®]] Kalendertag [die] [der] jeweilige
[in Tabelle 1 angegebene[n]] Festlegungsstelle nicht fir den Handel gedffnet ist, wird die Stop-
Loss-Barriere am nachstfolgenden Kalendertag angepasst, an dem [die] [der] jeweilige
[Festlegungsstelle] fur den Handel gedffnet ist.]] [Danach entspricht die Knock-out-Barriere dem
Basispreis und wird mit diesem entsprechend angepasst.] [Der ,Stop-Loss-Abstand® ist der
jeweils [in der Tabelle 2] angegebene Stop-Loss-Abstand. Bei erheblichen Veradnderungen in der
Volatilitdt des Basiswerts wird der [in der Tabelle 2] angegebene Stop-Loss-Abstand
aulRerordentlich an das veranderte Marktumfeld angepasst; Uber Grund und Umfang der
Anpassung entscheidet die [Emittentin][Optionsstelle] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Diese Anpassung darf bei [Call-] [bzw.] [Put-]Optionsscheinen nicht mehr als [finf] [®]
Prozentpunkte von dem [in der Tabelle 2] vorgesehenen Stop-Loss-Abstand nach [oben][unten]
abweichen. Unter ungulnstigen Bedingungen kann eine derartige Anpassung auch unmittelbar
zum Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses fliihren. AuRerordentliche Anpassungen des Stop-Loss-
Abstandes werden gemal § 13 bekannt gemacht.] [Der ,Knock-out-Abstand® ist der jeweils [in
der Tabelle 2] angegebene Knock-out-Abstand.] [andere Definition fiir die Stop-Loss-Barriere
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bzw. Knock-out-Barriere: ®] [andere Definition fiir den Stop-Loss-Abstand bzw. Knock-out-
Abstand: @]

(DI  Sollte der Kurs (§ 10 (2)) des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt [wahrend [des in der
Tabelle 2 angegebenen Beobachtungszeitraums] [der Laufzeit der Optionsscheine (§ 5 [(4)] [®])]
[ab dem [®] [(auch untertdgig (intraday))]] [®] die Knock-out-Barriere [erreichen] [oder]
[unterschreiten] [(bei Call-Optionsscheinen)] [bzw.] [erreichen] [oder] [Uberschreiten] [(bei Put-
Optionsscheinen)] [andere Bedingung: @], sind die Optionsscheine automatisch beendet und das
Optionsrecht gemaf § 1 erlischt automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf
(,Knock-out-Ereignis®). In diesem Fall verfallen die Optionsscheine wertlos.

[[Sollte der Kurs (§ 10 (2)) des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt [wahrend der Laufzeit] der
Optionsscheine (§ 5 [(4)] [®]) [ab dem [®]] [(auch untertdgig (intraday))] [®] die Stop-Loss-
Barriere [erreichen] [oder] [unterschreiten (bei Call-Optionsscheinen)] [bzw.] [erreichen] [oder]
[Gberschreiten (bei Put-Optionsscheinen)], ist die Laufzeit der Optionsscheine automatisch
beendet und das Optionsrecht gemal § 1 erlischt automatisch, ohne dass es einer gesonderten
Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin bedarf (,Stop-Loss-Ereignis®).] [andere
Definition des Stop-Loss-Ereignisses: ®] In diesem Fall entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Optionsstelle festgelegten, in [EUR] [®] ausgedriickten [bzw. gemal diesem Absatz
umgerechneten] Stop-Loss-Auszahlungsbetrag. Der Stop-Loss-Auszahlungsbetrag entspricht
mindestens der Differenz, um die der von der Optionsstelle (§ 12) bei Eintreten des Stop-Loss-
Ereignisses nach Mafligabe der nachstehenden Satze festgelegte Kurs des Basiswerts (der
.Stop-Loss-Preis“) den Basispreis gegebenenfalls [Uberschreitet (bei Call-Optionsscheinen)]
[bzw.] [unterschreitet (bei Put-Optionsscheinen)], multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis (der
~Stop-Loss-Auszahlungsbetrag®). [Der Stop-Loss-Preis wird von der Optionsstelle (§ 12) [nach
billigen Ermessen (§ 315 BGB)] anhand der Kurse innerhalb eines Zeitraums von [drei] [®]
Handelsstunden nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses festgelegt, und zwar [bei Call-
Optionsscheinen anhand minimal des niedrigsten Kurses innerhalb dieses Zeitraums] [und] [bei
Put-Optionsscheinen anhand maximal des héchsten Kurses innerhalb dieses Zeitraums]. Tritt das
Stop-Loss-Ereignis zu einem Zeitpunkt von weniger als [drei] [®] Stunden vor dem offiziellen
Berechnungsschluss des Basiswerts bzw. Handelsschluss des Basiswerts [an der [Mal3geblichen
Borse] [bzw.] [Maligeblichen Terminboérse]] [bzw.] [an dem Referenzmarkt] [bzw.] [®] ein,
verlangert sich der Zeitraum fir die Bestimmung des Stop-Loss-Preises entsprechend bis zum
unmittelbar folgenden Kalendertag, an dem Kurse flir den Basiswert berechnet bzw. festgestellt
und veroffentlicht werden, wobei der Bestimmungszeitraum insgesamt [drei] [®]
[Handels][S]tunden betragt. [Sofern hiernach der Stop-Loss-Preis zu einem Zeitpunkt festgelegt
werden musste, der auBerhalb der Handelszeiten der Frankfurter Wertpapierbdrse liegt, so kann
die Festlegung des Stop-Loss-Preises [anhand der Kurse im Bestimmungszeitraum] auch zu
einem spateren Zeitpunkt erfolgen, der bis zu [drei] [®] Handelsstunden an der Frankfurter
Wertpapierbdrse nach dem Stop-Loss-Ereignis liegen kann.] [andere Definition des Stop-Loss-
Preises: ®] [Die Umrechnung des Stop-Loss-Auszahlungsbetrags von [@] in [EUR] [®] erfolgt auf
der Grundlage des arithmetischen Mittels eines reprasentativen Preispaares (Ankaufspreis und
Verkaufspreis), das von Market-Makern innerhalb von [drei] [®] Handelsstunden nach Eintritt
eines Stop-Loss-Ereignisses auf der [Reutersseite] [®] (hinsichtlich des [®]-Wechselkurses) [®]
veroffentlicht wird. Das maligebliche Preispaar wird von der Optionsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) ausgewahlt; mindestens wird dies das in dem genannten Zeitraum niedrigste
arithmetische Mittel der verdffentlichten Preispaare sein, maximal das in dem genannten Zeitraum
héchste arithmetische Mittel der verdffentlichten Preispaare.] [Andere Umrechnungsbestimmung:
®] [Quanto: Bei [in der Tabelle 2 angegebenen] Quanto-Optionsscheinen erfolgt die Umrechnung
des Stop-Loss-Auszahlungsbetrags von der Handelswahrung in [EUR] [e] auf der Grundlage
eines Umrechnungskurses von 1:1 (,Quanto”) [@].]]

[(@)I(3)][ Die Emittentin wird bis zu dem ® Bankgeschéaftstag nach dem Bewertungstag (der
,Falligkeitstag“) die Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden [Stop-Loss-
Auszahlungsbetrags] [Knock-out-Auszahlungsbetrags] an die [Clearstream Banking AG
(,Clearstream®) in Frankfurt am Main] [andere Clearingstelle: ®] zur Gutschrift auf die Konten der
Hinterleger der Optionsscheine bei der [Clearstream] [andere Clearingstelle: ®] veranlassen. Alle
im Zusammenhang mit der Zahlung des [Stop-Loss-Auszahlungsbetrags] [Knock-out-
Auszahlungsbetrags] anfallenden Steuern, Geblhren oder anderen Abgaben sind von dem
Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Optionsstelle ist
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berechtigt, von dem [Stop-Loss-Auszahlungsbetrag] [Knock-out-Auszahlungsbetrag] etwaige
Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber gemaf vorstehendem
Satz zu zahlen sind.]]

§5

[Ausibungstag;] Bewertungstag; Bankgeschéaftstag; Laufzeit

[(1) [,Ausibungstag“ ist, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, derjenige
Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main, der zugleich der dritte Freitag der Monate Marz, Juni,
September und Dezember ist, an dem bis spatestens 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
samtliche in § 7 (1) bis (3) genannten Bedingungen erfillt sind. Falls diese Bedingungen an einem
Tag erflllt sind, der kein Bankgeschaftstag in Frankfurt am Main ist oder sie nach 11:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main erfillt werden, so
gilt der nachstfolgende Bankgeschéftstag in Frankfurt am Main, der zugleich der dritte Freitag der
Monate Marz, Juni, September und Dezember ist, als der Auslbungstag. Im Falle einer
Kindigung durch die Emittentin nach § 16 ist zusatzlicher Auslbungstag noch der
Bankgeschéaftstag zwei Wochen vor dem Kuindigungstag.] [,Ausubungstag® ist [bei
Optionsscheinen [amerikanischer] [®] Ausubungsart], vorbehaltlich der nachfolgenden
Bestimmungen, [jeder Bankgeschéaftstag in @ [innerhalb der Auslibungsfrist] [®], beginnend mit
[dem [in der Tabelle 2] angegebenen Ausgabetag] [®], [der Bankgeschéaftstag in @ [innerhalb der
Ausibungsfrist] [®], der jeweils der [dritte] [®] [Freitag] [®] der Monate ® ist [, beginnend mit dem
[®]]][alle Berechnungstage, die zugleich Bankgeschéftstage sind [innerhalb der Auslibungsfrist]
bis zum [e][einschlieBlich] [ausschlieBlich] [der Bankgeschaftstag in @ [innerhalb der
Ausibungsfrist]], an dem bis spatestens ® Uhr (Ortszeit ®) samtliche in § 7 [I.] (1) bis (3)
genannten Bedingungen erfiillt sind. Falls diese Bedingungen an einem Tag erfillt sind, der kein
Bankgeschéaftstag in @ ist, oder nach ® Uhr (Ortszeit ®) an einem Bankgeschaftstag in @, gilt
der nachstfolgende Bankgeschaftstag in @ als der Auslibungstag [vorausgesetzt, dass dieser
Tag in die Auslbungsfrist fallt]. Im Fall der Automatischen Auslibung ist der Austbungstag der
[in der Tabelle 2] angegebene Endtag.]] [andere Ausiibungstagbestimmung: @]

[(OI@II .Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 9 (1), sofern der Referenzpreis des Basiswerts nach
® Uhr (Ortszeit ®) festgestellt wird, der Austibungstag bzw. der Kiindigungstag bzw., falls dieser
Tag kein Berechnungstag (§ 10 (2)) ist, der nachstfolgende Berechnungstag (§ 10 (2)), oder
sofern der Referenzpreis des Basiswerts [vor] [nach] ® Uhr (Ortszeit ®) festgestellt wird, der
Berechnungstag (§ 10 (2)), der unmittelbar auf den Ausiibungstag bzw. den Kiindigungstag folgt
[bzw. falls der Austibungstag bzw. der Kiindigungstag auf den Endtag fallt, der Endtag oder, falls
der Endtag kein Berechnungstag (§ 10 (2)) ist, der nachstfolgende Berechnungstag (§ 10 (2)).]]
[andere Bewertungstagbestimmung: @]

[(2NI(3)1[ .Bankgeschéaftstag®ist [ vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung —] jeder Tag, an dem
die Banken in ® fur den Geschéaftsverkehr [und @] gedffnet sind.] [Im Zusammenhang mit
Zahlungsvorgangen gemaf § 8 und § 11 ist ,Bankgeschéftstag” jeder Tag (auler Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System gedéffnet ist und die Clearstream Banking AG (die
,Clearstream®) Zahlungen abwickelt. ,TARGET-System® bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.]] [andere
Bankgeschéftstagbestimmung: @]

[(3)0(4) [Die Optionsscheine haben die [in der Tabelle 2] angegebene Laufzeit.] [Die Laufzeit der
Optionsscheine endet an dem [in der Tabelle 2] angegebenen Endtag.] [[Die Laufzeit der
Optionsscheine beginnt am ®.] Das Ende der Laufzeit der Optionsscheine steht gegenwartig
noch nicht fest und die Optionsscheine werden demgemal als Optionsscheine ohne feste
Laufzeit gefuihrt (,Open End-Optionsscheine®).]

[(4)][(®)] [[Der ,Beobachtungszeitraum® entspricht dem [in der Tabelle 2] angegebenen
Beobachtungszeitraum.] [andere Beobachtungszeitraumdefinition: @]
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§6

Form der Optionsscheine; Girosammelverwahrung; Ubertragbarkeit

Die von der Emittentin begebenen und [in der Tabelle 2] mit einer Wertpapierkennnummer
angegebenen Optionsscheine sind [jeweils] durch einen Dauer-Inhaber-Sammeloptionsschein
(der ,Inhaber-Sammeloptionsschein®) verbrieft. Effektive Optionsscheine werden nicht
ausgegeben. Der Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist
ausgeschlossen.

Der [jeweilige] Inhaber-Sammeloptionsschein ist bei der [Clearstream Banking AG (die
.Clearstream®)] [andere Clearingstelle: ®] hinterlegt. Die Optionsscheine sind als
Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine in Einheiten von [einem][®] Optionsschein[en]
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

§7
Auslibung der Optionsrechte

[l. Regelungen betreffend Optionsscheine amerikanischer Austibungsart

(1)

()

Das Optionsrecht kann

[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung gemafl § 11, an einem
Ausibungstag (§ 5 (®)) [innerhalb der Austibungsfrist[, wie in der Tabelle 2 angegeben]], jeweils
bis [11:00 Uhr] [®] [(Ortszeit Frankfurt am Main)] [®] an einem Bankgeschaftstag in [Frankfurt am
Main] [®] ausgelibt werden (jeweils die ,Ausiibungsfrist®).] [andere Ausiibungsfristbestimmung:
o]

[, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung der Optionsscheine gemaf § 11
[ab dem [in der Tabelle 2] angegebenen Tag des Beginns der Austibungsfrist] jeweils bis [11:00]
[®] Uhr [(Ortszeit Frankfurt am Main)] an einem Austbungstag [(§ 5 (®))] in [Frankfurt am Main]
[®] ausgelibt werden. Im Falle der Kindigung gema® § 16 kann das Optionsrecht nur bis
spatestens [11:00] [®] Uhr [(Ortszeit Frankfurt am Main)] am [letzten] [AusUbungstag]
[Bankgeschéftstag] [in Frankfurt am Main] [®] vor dem Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung
ausgelbt werden.] [Die Ausubung des Optionsrechts ist an demjenigen Tag ausgeschlossen, an
dem ein Stop-Loss-Ereignis gemall § 4a (2) eintritt. Bereits abgegebene, aber noch nicht
vollzogene Ausubungserklarungen werden im Falle des Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses
automatisch unwirksam.] [Die Auslbung des Optionsrechts ist an demjenigen Tag
ausgeschlossen, an dem ein Knock-out-Ereignis gemal § 4a (2) eintritt. Bereits abgegebene,
aber noch nicht vollzogene Ausiibungserklarungen werden im Falle des Eintritts eines Knock-out-
Ereignisses automatisch unwirksam.]

[Die Ausibung des Optionsrechts ist [auflerdem] innerhalb eines Zeitraums von [drei] [®]
[Kalendermonaten] [®] ab dem [[in der Tabelle 2 angegebenen] Tag der Valutierung] [Zeitpunkt
des Erwerbs durch den jeweiligen Optionsscheininhaber] der Optionsscheine ausgeschlossen.]
[MaRgeblicher Zeitpunkt des Erwerbs ist derjenige Kalendertag an dem die betreffenden
Optionsscheine durch Gutschrift auf dem Depot des Erwerbers eingegangen sind.] [andere
Auslibungsbestimmung: @]

Optionsrechte konnen jeweils [nur fir mindestens ® Optionsscheine bzw. ein ganzzahliges
Vielfaches davon] [nur fir mindestens ® Optionsscheine und danach®] [einzeln] ausgelbt
werden. [Eine Auslbung von weniger als ® Optionsscheinen ist ungultig und entfaltet keine
Wirkung. Eine Ausiibung von mehr als ® Optionsscheinen, [deren] [dessen] Anzahl nicht durch
® teilbar ist, gilt als Auslibung der nachstkleineren Anzahl von Optionsscheinen, die durch @
teilbar ist.]
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fil.

()

i,

Zur wirksamen Ausibung der Optionsrechte missen an einem [Ausilbungstag]
[Bankgeschéftstag] in [Frankfurt am Main] [®] innerhalb der Ausibungsfrist ferner die folgenden
Bedingungen erfllt sein:

[(a) Bei der Optionsstelle (§ 12) muss unter Verwendung eines bei der Optionsstelle
erhaltlichen, den Endgultigen Bedingungen als Anlage beiliegenden Vordrucks, der
gleichzeitig Bestandteil der Endgiltigen Bedingungen ist, eine Ausibungserklarung (die
~Auslibungserklarung®) abgegeben sein. Eine Ausltibungserklarung ist[, vorbehaltlich
[§ 7 [I.] (1)] [und] [(®)],] unwiderruflich und bindend. Sie hat sdmtliche in dem Vordruck
der Ausubungserklarung enthaltenen Angaben zu enthalten.

(b) Die betreffenden Optionsscheine missen bei der Optionsstelle durch Gutschrift der
Optionsscheine auf das Konto der Optionsstelle bei der [Clearstream] [andere
Clearingstelle: ] eingegangen sein.] [andere Ausiibungsbedingung: @]

Optionsrechte, die nicht wirksam gemal § 7 [I.] (1) bis (3) ausgelbt worden sind, gelten,
vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung gemall § 11, ohne weitere
Voraussetzungen als an dem Endtag ausgeubt, falls der Auszahlungsbetrag positiv ist (die
»2Automatische Ausubung®). Anderenfalls erléschen am Endtag alle Rechte, die sich aus den bis
dahin noch nicht wirksam ausgetibten Optionsscheinen ergeben und die Optionsscheine werden
ungultig.] [andere Auslibungsbedingung(en): ®]

Regelungen betreffend Optionsscheine europdischer Auslibungsart

.Endtag"“ ist, vorbehaltlich [eines Eintritts eines Knock-out-Ereignisses gemalf § 4a][eines Eintritts
eines Stop-Loss-Ereignisses gemaf § 4a] [bzw. Jeiner vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
gemal § 11, der [jeweils in der Tabelle 2] angegebene Endtag.

LAuslibungstag” ist, vorbehaltlich [eines Eintritts eines Knock-out-Ereignisses gemaf §4a][eines
Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses gemal § 4a] [bzw. ]einer vorzeitigen Beendigung durch
Kindigung gemaR § 11, der [jeweils in der Tabelle 2] angegebene Endtag.

Die Optionsrechte gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kindigung geman
§ 11, ohne weitere Voraussetzungen als an dem Endtag ausgelibt, falls der Auszahlungsbetrag
positiv ist.]

§8
Ermittlung und Zahlung des Auszahlungsbetrags

Regelungen betreffend Optionsscheine amerikanischer Ausiibungsart

Nach Ausuibung der Optionsrechte gemall § 7 sowie der Feststellung des Referenzpreises am
Bewertungstag berechnet die Optionsstelle den gegebenenfalls zu zahlenden Auszahlungsbetrag
entweder nach der Anzahl der tatsachlich gelieferten Optionsscheine oder nach der in der
Ausuibungserklarung genannten Anzahl von Optionsscheinen, je nachdem, welche Zahl niedriger
ist. Ein etwa verbleibender Uberschuss beziiglich der gelieferten Optionsscheine wird an den
Inhaber der auszuiibenden Optionsrechte auf dessen Kosten und Gefahr zuriickgewahrt.

[Nach Austibung der Optionsrechte gemall § 7 [I.] (1) bis (3) wird die Emittentin bis zum
®. Bankgeschaftstag nach dem [Bewertungstag] [®] (der ,Félligkeitstag®) die Uberweisung des
gegebenenfalls zu beanspruchenden Auszahlungsbetrags auf das in der Austbungserklarung
angegebene Konto des Inhabers der ausgelibten Optionsscheine veranlassen. [Im Fall der
Automatischen AuslUbung wird die Emittentin bis zum ®. Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungstag die Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden Auszahlungsbetrags
an die [Clearstream] [andere Clearingstelle: o] zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der
Optionsscheine bei der [Clearstream] [andere Clearingstelle: o] veranlassen, ohne dass es der
Erfillung der in § 7 [1.]1 (1) bis (3) genannten Bedingungen bedarf.]] [andere Bestimmung zur
Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]]

Regelungen betreffend Optionsscheine europdischer Ausiibungsart
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[(1) Die Emittentin wird bis zu dem ®. Bankgeschéaftstag nach dem [Bewertungstag] [®] (der
.Falligkeitstag®) die Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden
Auszahlungsbetrags an die [Clearstream] [andere Clearingstelle: o] zur Gutschrift auf die Konten
der Hinterleger der Optionsscheine bei der [Clearstream] [andere Clearingstelle: ®] veranlassen.]

(23] Alle im Zusammenhang mit der Ausibung von Optionsrechten bzw. mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern, Gebihren oder anderen Abgaben sind von dem
Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Optionsstelle ist
berechtigt, von dem Auszahlungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von
dem Optionsscheininhaber gemal vorstehendem Satz zu zahlen sind.] [andere Bestimmung zur
Zahlung des Auszahlungsbetrags: @]]

[I3N4n Unbeschadet der Ubrigen Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen, wird die
Emittentin oder die Garantin in keinem Fall dazu verpflichtet sein, zusatzliche Betrage in Bezug
auf die Optionsscheine flr oder wegen einer Einbehaltung oder eines Abzugs, (i) die/der gemaf
einer Vereinbarung, wie in Section 1471(b) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von
1986 (der IRC) beschrieben oder anderweitig gemafl Sections 1471 bis 1474 IRC
vorgeschrieben, Vorschriften oder Vereinbarungen darunter, offizielle Auslegungen davon oder
diesbeziglichen Umsetzungsvorschriften zu einem zwischenstaatlichen Vorgehen diesbeziiglich
erfolgen oder (ii) der/die aufgrund der Section 871(m) IRC auferlegt wird, zu zahlen.]

[(@)[(e)] Falls die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde (wie nachstehend definiert) ihre Bail-in-
Befugnis (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen der Société Générale gemaR Artikel L
613-30-3-1-3 des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes ausibt, welche nachrangig zu
den Verbindlichkeiten der Société Générale sind und von gesetzlich bevorzugten Ausnahmen
gemal Artikel L 613-30-3-1 1°und 2°des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes
profitieren sowie nicht nachrangig zu den Verpflichtungen sind, wie in Artikel L 613-30-3-1-4 des
franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes definiert, was zu einer Herabschreibung oder
Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder eines
aus-stehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder Zinsen auf diese Verbindlichkeiten
und/oder einer Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser
Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf
diese Verbindlichkeiten in Aktien oder andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der
Société Générale oder einer anderen Person fiihrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der
Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen Bail-in-Befugnis, dann

(i) sind die Verbindlichkeiten der Emittentin gegentiber den Optionsscheininhabern unter den
Optionsscheinen beschrankt und reduziert auf die Kapital[- und/oder Zins]betrage, die von
den Optionsscheininhabern erzielbar wéaren, und/oder den Wert der Aktien oder anderer
Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Société Générale oder einer anderen Person, die
den Optionsscheininhabern geliefert wirden, wenn die Optionsscheine direkt von der
Société Générale selbst begeben und alle Verbindlichkeiten unter den Optionsscheinen
entsprechend direkt der Austbung der Bail-in-Befugnis unterstellt worden waren, und

(i) ist die Emittentin, anstelle der Zahlung die Optionsscheininhaber aufzufordern, die Zahlung
der falligen Betrdge aus den Optionsscheinen, insgesamt oder teilweise, nach der
Reduzierung und/oder Lieferung von Aktien oder anderer Wertpapiere oder anderer
Verbindlichkeiten der Société Générale im Anschluss an eine unter dem vorstehenden
Abschnitt (i) genannte Umwandlung direkt von der Société Générale unter der Garantie der
Société Générale fur die Verbindlichkeiten der Emittentin zu ersuchen.

Wenn und soweit die Emittentin die Optionsscheininhaber dazu auffordert, die Zahlung und/oder
Lieferung direkt von der Société Générale unter der Garantie der Société Générale fur die
Verbindlichkeiten der Emittentin zu ersuchen, so gelten die Verbindlichkeiten der Emittentin unter
den Optionsscheinen als erloschen.

.Bail-in-Befugnis“ bezeichnet die gemal Gesetzen, Verordnungen, Regeln oder Vorschriften in

Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich ansassigen Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten
und/oder Investmentunternehmen, die fur die Société Générale (oder deren Rechtsnachfolger) in
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[(1a)

Frankreich anwendbar sind, zuweilen bestehende gesetzliche Befugnis zur Entwertung,
Herabschreibung oder Umwandlung, einschlief3lich, jedoch nicht beschrankt auf, solche Gesetze,
Verordnungen, Regeln oder Vorschriften, die im Rahmen einer Richtlinie der Europaischen Union
oder einer Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates zur Schaffung eines
Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Investmentfirmen
umgesetzt, verabschiedet oder beschlossen wurden und/oder im Rahmen eines franzdsischen
Abwicklungssystems unter dem franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetz, oder anderer
geltender Gesetzen oder Verordnungen in der jeweils glltigen Fassung oder anderweitiger
Gesetze und Verordnungen, gemaf denen Verbindlichkeiten einer Bank, eines Bankkonzerns,
Kreditinstituts oder Investment-unternehmens oder einer der jeweiligen Tochtergesellschaften
reduziert, entwertet und/oder in Aktien oder andere Wertpapiere oder Verbindlichkeiten des
Schuldners oder einer anderen Person umgewandelt werden kann.

Die ,MaRgebliche Abwicklungsbehorde® ist eine Behotrde, die zur Auslibung der Bail-in-
Befugnis berechtigt ist.

Nach Auslbung einer Bail-in-Befugnis durch die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde ist die
Ruckzahlung des Kapitalbetrags der Optionsscheine [oder die Zahlung von Zinsen auf die
Optionsscheine] (im Umfang des von der Ausiibung der Bail-in-Befugnis betroffenen Anteils der
Optionsscheine) nicht fallig und zahlbar, es sei denn, eine solche Rickzahlung oder Zahlung
durch die Société Générale unter ihren erstrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten ware nach
den zu diesem Zeitpunkt fiir die Société Générale geltenden Gesetzen und Verordnungen
zulassig, sofern die Société Générale selbst die Emittentin der Optionsscheine ist, und die
Optionsscheinbedingungen als entsprechend geandert gelten.

Nachdem die Emittentin von der Auslibung der Bail-in-Befugnis durch die Maligebliche
Abwicklungsbehoérde auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten der Société Générale
Kenntnis erhalten hat, benachrichtigt die Emittentin die Optionsscheininhaber nach Mal3gabe von
§ 13 (sowie gegebenenfalls andere zu benachrichtigende Parteien). Eine Verzdégerung oder
Unterlassung der Mitteilung durch die Emittentin beeintrachtigt nicht die beschriebenen
Auswirkungen auf die Optionsscheine.

Die vorstehend im Absatz e [(i)] [und] [(ii)] beschriebene Reduzierung oder Anderung im Hinblick
auf die Optionsscheine stellt keinen Kiindigungsgrund dar und die Optionsscheinbedingungen
gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Nennbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren
Betrag beziiglich der Optionsscheine, vorbehaltlich [einer Anderung des Betrags der zahlbaren
Zinsen zur Berlicksichtigung der Reduzierung des Nennbetrags und] weiterer Anderungen der
Bedingungen, die die MaRgebliche Abwicklungsbehérde moglicherweise gemafl den geltenden
Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich ansassigen Banken,
Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder Investmentunternehmen beschlief3t.

§9
Marktstérungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstérung (§ 9 (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag
auf den nachstfolgenden Berechnungstag verschoben, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt.
Die Emittentin wird gemafR § 13 mitteilen, dass eine Marktstdrung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses
Absatzes um @ hintereinander liegende Berechnungstage verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die
[Emittentin] [Optionsstelle] den Referenzpreis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen
wird. [In den Fallen des vorangehenden Satzes ist die Emittentin auRerdem berechtigt, die
Optionsscheine entsprechend § 11 zu kiindigen.]

Sofern wahrend [des [in der Tabelle 1 angegebenen] Beobachtungszeitraums] [der Laufzeit der
Optionsscheine § 5 [(4)] [®]] eine Marktstérung vorliegt, [wird die fur die Bestimmung eines
[Knock-out-Ereignisses nach § 4a [(1)] [bzw.] [(2)]] [Stop-Loss-Ereignisses nach § 4a [(1)][(2)]]
notwendige Beobachtung des mafRgeblichen Kurses des Basiswerts (§ 10 (2)) wahrend der
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(1)

()

Dauer der Marktstérung ausgesetzt][[, ferner] ist die Emittentin [auRerdem] berechtigt, aber nicht
verpflichtet, wahrend der Dauer der Marktstérung statt des mafigeblichen Kurses des Basiswerts
(§ 10 (2)) fur die Bestimmung eines [Knock-Out-Ereignisses nach § 4a [(1)][(2)]] [bzw.] [Stop-
Loss-Ereignisses nach § 4a [(1)][(2)]] einen anderen mafgeblichen Kurs als Ersatzkurs zugrunde
zu legen oder — ggf. nach Beratung mit einem Sachverstéandigen — selbst einen Ersatzkurs fir
den Basiswert festzulegen bzw. durch die Optionsstelle festlegen zu lassen.] [D[as Vorliegen
einer Marktstoérung, d]ie Auswahl eines anderen maf3geblichen Kurses als Ersatzkurs sowie die
eigenstandige Festlegung eines Ersatzkurses durch die Emittentin bzw. die Optionsstelle erfolgen
nach billigem Ermessen und werden nach § 13 mitgeteilt.]]

~Marktstérung“ bedeutet
(i die Suspendierung oder [wesentliche] Einschrankung des Devisenhandels in mindestens

einer der Wahrungen des Wechselkurs-Wahrungspaares (eingeschlossen Options- oder
Terminkontrakte),

(ii) die Einschrankung der Konvertierbarkeit der Wahrungen des Wechselkurs-
Wahrungspaares,
(iii) die wirtschaftiche Unmdoglichkeit einen Wechselkurs fir die Wahrungen des

Wechselkurs-Wahrungspaares zu erhalten,[

(iv) die voribergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels in
einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an [der maligeblichen
Terminborse][einer Terminbdrse],

(v) die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung der Méglichkeit des
Erwerbs, der Ubertragung, der VerduRerung, des Haltens oder anderer Transaktionen in
Bezug auf den Basiswert durch die Emittentin aufgrund von Kontrollen, Gesetzen oder
Vorschriften, die in dem MaRgeblichen Land eingefiihrt werden bzw. deren Einfihrung
angekindigt wird,] oder

(vi) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen
den genannten Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind,

sofern die vorstehend benannten Ereignisse wesentlich sind.] [andere
Marktstérungsbestimmung: @]

§10
Basiswert; Referenzpreis; Ersatzreferenzmarkt; Anpassungen

Der ,Basiswert” entspricht dem [in der Tabelle [1] [bzw.] [2]] als Basiswert angegebenen
Wechselkurs.

[Der ,Referenzpreis® entspricht dem [in der Tabelle 1] in der Preiswahrung angegebenen
Referenzpreis flr eine Einheit der Handelswdhrung, wie er an dem [in der Tabelle 1]
angegebenen Referenzmarkt (der ,Referenzmarkt®) festgestellt [und auf der [in der Tabelle 1]
angegebenen Bildschirmseite des angegebenen Wirtschaftsinformationsdienstes (die
.Bildschirmseite®) oder einer diese ersetzende Seite angezeigt] wird. [Sollte die Bildschirmseite
an dem angegebenen Tag nicht zur Verfligung stehen oder wird der Referenzpreis nicht
angezeigt, entspricht der Referenzpreis dem Referenzpreis, wie er auf der entsprechenden Seite
eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.] [Entspricht der auf der
Bildschirmseite angezeigte Referenzpreis nach Feststellung der Emittentin nicht dem an dem
Referenzmarkt fur den Basiswert festgestellten Referenzpreis, entspricht der Referenzpreis dem
an dem Referenzmarkt fir den Basiswert festgestellten Referenzpreis.] Sollte der Referenzpreis
nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die [Emittentin][Optionsstelle]
berechtigt, als Referenzpreis einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter
Berlcksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) ermittelten Referenzpreis festzulegen.] [Der ,Kurs*“ des Basiswerts entspricht den von der
[Emittentin][Optionsstelle] nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellten, auf dem
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Referenzmarkt angebotenen und auf der fiir den Referenzmarkt mafgeblichen Bildschirmseite
fortlaufend verdffentlichten [Geldkursen (Ankaufspreisen)] [bzw.] [Briefkursen (Verkaufspreisen)]
[Mittelkursen (arithmetisches Mittel) zwischen den [jeweils] [von Market-Makern [auf der [in der
Tabelle 1] angegebenen Bildschirmseite] quotieten An- und Verkaufspreispaaren)]]
[Ankaufspreisen] [Verkaufspreisen] flir den Basiswert.] [,Berechnungstage®” sind Tage, an denen
Kurse fur den Basiswert auf dem Referenzmarkt tblicherweise berechnet und auf der fir den
Referenzmarkt mafigeblichen Bildschirmseite verdéffentlicht werden.] [,Berechnungsstunden®
ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungstages, an denen Kurse flir den Basiswert auf dem
Referenzmarkt Ublicherweise berechnet und auf der fiir den Referenzmarkt malfigeblichen
Bildschirmseite verdffentlicht werden.] [anderer Referenzpreis / anderer Kurs / andere
Berechnungstage- oder Berechnungsstundenbestimmung: @]

Wird der Referenzpreis fiir den Basiswert nicht mehr am Referenzmarkt, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) fir geeignet halt (der ,Ersatzreferenzmarkt‘), berechnet und veréffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und
verOffentlichten Kurses fur den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Ersetzung des
Referenzmarkts wird gemaf § 13 bekannt gemacht.]

[[(@(®)] [Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer

gemal diesen Optionsscheinbedingungen mafRlgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert,
einschlieBlich der Veranderung der fir den Basiswert maflgeblichen Berechnungstage und
Berechnungsstunden berechtigen die Emittentin, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) entsprechend anzupassen.] [Bei einer Auf- bzw. Abwertung einer der Wahrungen
des jeweils mafigeblichen Wahrungspaares oder einer wirtschaftlich gleichwertigen Maflnahme
ist die Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB), vorbehaltlich einer Kiindigung gemaf
§ 11, berechtigt, eine Anpassung [des] [der] [Bezugsverhaltnisses] [bzw.] [Basispreises] [bzw.]
[Stop-Loss-Barriere] [bzw.] [Knock-out-Barriere] [bzw.] [Barriere[n]] [weitere
Ausstattungsmerkmale: ®] vorzunehmen, sofern eine Anpassung wirtschaftlich angemessen
erscheint. Zum Zweck einer Anpassung ermittelt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) [einen][eine] angepasste[n] [Basispreis] [bzw.] [Stop-Loss-Barriere] [bzw.] [Knock-out-
Barriere] [bzw.] [Barriere[n]] [weitere Ausstattungsmerkmale: ®] und bestimmt unter
Berlcksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung den Tag, zu dem [der][die] angepasste[n]
[Basispreis] [bzw.] [und den Stop-Loss-Barriere] [bzw.] [Knock-out-Barriere] [bzw.] [Barriere[n]]
[weitere Ausstattungsmerkmale: ®] erstmals zugrunde zu legen ist. Die Emittentin kann zusatzlich
zu einer Anpassung [des][der] [Basispreises] [bzw.] [Stop-Loss-Barriere] [bzw.] [Knock-out-
Barriere] [bzw.] [Barriere[n]] [weitere Ausstattungsmerkmale: ®] auch das Bezugsverhaltnis
anpassen.] [[Der][Die] angepasste[n] [Basispreis] [bzw.] [Stop-Loss-Barriere] [bzw.] [Knock-out-
Barriere] [bzw.] [Barriere[n]] [weitere Ausstattungsmerkmale: ®] und das gegebenenfalls
angepasste Bezugsverhaltnis sowie der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung werden gemalf §
13 bekannt gemacht.]] [andere Anpassungsbestimmung: e]

[[(5)I(e)] Nach dem Eintritt oder wahrscheinlichen Eintritt (wie von der [Emittentin] [Optionsstelle]

festgestellt) eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses in Bezug auf einen Basiswert (der
.Betroffene Basiswert“) an oder nach dem Emissionstag kann die[Emittentin][Optionsstelle]:

Anpassungen an dem Betroffenen Basiswert vornehmen, die sie zur Berucksichtigung des
malfgeblichen Ereignisses oder sonstiger Umstande fir angemessen halt; zu solchen
Anpassungen kénnen u. a. auch die Auswahl eines Nachfolge-Basiswerts, der fir denselben
Wirtschaftszweig bzw. dieselbe geografische Region reprasentativ ist, und die Vornahme anderer
Anderungen oder Anpassungen gehéren, gegebenenfalls auch zur Berlicksichtigung erhohter
Kosten der Emittentin zur Bereitstellung einer solchen Position in dem Nachfolge-Basiswert und
im Fall von mehr als einem Nachfolge-Basiswert zur Aufteilung der Position zwischen den
Nachfolge-Basiswerten.

Dabei gilt:
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~+Administrator-/Benchmark-Ereignis“ bezeichnet in Bezug auf eine Benchmark den Eintritt
eines Benchmark-Anderungs- oder -Einstellungsereignisses, eines
Nichtgenehmigungsereignisses, eines Ablehnungsereignisses oder eines Aussetzungs-
/Aufhebungsereignisses, jeweils wie von der [Emittentin][Optionsstelle] festgestellt.

.Benchmark® bezeichnet einen Referenzwert im Sinne der BMVO oder wenn ein gemaf den
Optionsscheinen zahlbarer oder lieferbarer Betrag oder der Wert der Optionsscheine ganz oder
teilweise durch Bezugnahme auf einen solchen Referenzwert bestimmt wird, jeweils wie von der
[Emittentin][Optionsstelle] festgestellt.

,Benchmark-Anderungs- oder -Einstellungsereignis* bezeichnet in Bezug auf die Benchmark,
dass eines der folgenden Ereignisse eingetreten ist oder eintreten wird:

(i) eine wesentliche Anderung dieser Benchmark;

(i)  die dauerhafte oder unbestimmte Aufhebung oder Einstellung der Bereitstellung dieser
Benchmark;

(i) das Verbot der Verwendung dieser Benchmark durch eine Aufsichtsbehdrde oder eine
andere offentliche Stelle.

-,BMVO* bezeichnet die EU-Benchmark-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011).
,Nichtgenehmigungsereignis“ bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass:

(i) eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Feststellung der Gleichwertigkeit
oder Genehmigung in Bezug auf die Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der
Benchmark nicht erlangt wurde oder nicht erlangt werden wird;

(i)  die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark nicht in ein amtliches
Register aufgenommen wurde oder aufgenommen werden wird; oder

(i) die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark auf die
Optionsscheine, die Emittentin, die Optionsstelle oder die Benchmark anwendbare
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht erflllt oder nicht erflllen wird,

jeweils wie dies nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erforderlich ist, damit die
Emittentin, die Optionsstelle oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die
Optionsscheine erfilllt. Zur Klarstellung wird festgehalten: Wird die Benchmark oder der
Administrator oder Sponsor der Benchmark gegenwartig oder kinftig nicht in ein amtliches
Register aufgenommen, weil ihre/seine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung,
Feststellung der Gleichwertigkeit oder Genehmigung ausgesetzt wird, fritt kein
Nichtgenehmigungsereignis ein, sofern zum Zeitpunkt dieser Aussetzung die weitere
Bereitstellung und Verwendung der Benchmark in Bezug auf die Optionsscheine wahrend eines
solchen Zeitraums der Aussetzung nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erlaubt ist.

~-Ablehnungsereignis“ bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass die jeweilige zustandige
Behodrde oder andere zustadndige amtliche Stelle einen Antrag auf Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Billigung, Feststellung der Gleichwertigkeit, Genehmigung oder Aufnahme in ein
amtliches Register, die jeweils in Bezug auf die Optionsscheine, die Benchmark oder den
Administrator oder Sponsor der Benchmark nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften
erforderlich ist, damit die Emittentin, die Optionsstelle oder eine andere Stelle ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Optionsscheine erflllt, gegenwartig oder kinftig ablehnt oder
zurlckweist.

~Aussetzungs-/Aufhebungsereignis” bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass:

(i) die jeweilige zustandige Behdrde oder andere zustandige amtliche Stelle einen Antrag auf
Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit
oder Genehmigung in Bezug auf die Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der
Benchmark, die nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erforderlich ist, damit die
Emittentin, die Optionsstelle oder ein andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die
Optionsscheine erfiillt, gegenwartig oder kiinftig aussetzt oder aufhebt; oder
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(i)  die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark gegenwartig oder
kunftig aus einem amtlichen Register gestrichen wird, wenn die Einbeziehung in dieses
Register nach anwendbarem Recht gegenwartig oder kinftig erforderlich ist, damit die
Emittentin, die Optionsstelle oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die
Optionsscheine erfilllt.

Zur Klarstellung wird festgehalten: Wird diese Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung,
Entscheidung lber die Gleichwertigkeit oder Genehmigung gegenwartig oder kiinftig ausgesetzt
oder die Einbeziehung in ein amtliches Register gegenwartig oder kiinftig aufgehoben, tritt kein
Aussetzungs-/Aufhebungsereignis ein, sofern zum Zeitpunkt dieser Aussetzung oder Aufthebung
die weitere Bereitstellung und Verwendung der Benchmark in Bezug auf die Optionsscheine
wahrend eines solchen Zeitraums der Aussetzung oder Aufhebung nach anwendbaren Gesetzen
oder Vorschriften erlaubt ist.

Zur Klarstellung: Die vorstehende Bestimmung gilt zusatzlich zu und unbeschadet anderer
Bedingungen der Optionsscheine. Falls gemal diesen Bedingungen andere Folgen in Bezug auf
ein Ereignis oder den Eintritt eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses anwendbar sein
kénnten, entscheidet die Emittentin nach freiem Ermessen, welche Bedingungen anzuwenden
sind.

[[(3)(®)] Die in den vorgenannten Absatzen erwahnten Entscheidungen der Emittentin sind

(1)

@)

abschlielend und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.]

§ 11
Vorzeitige Kiindigung

[Ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Optionsrecht oder
die Festlegung eines Ersatzreferenzmarkts, aus welchen Griinden auch immer, nicht mdglich,
[oder falls die [Emittentin] [Optionsstelle] keine Anpassungen gemaf § 10 [(11)][®] infolge des
Eintritts oder wahrscheinlichen Eintritts eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) vorgenommen hat] so ist die Emittentin berechtigt, die
Optionsscheine vorzeitig durch Bekanntmachung gemaf § 13 zu kiindigen. Die Kindigung hat
innerhalb von [einem Monat] [sechs Wochen] [e] nach Eintritt des Ereignisses zu erfolgen, das
dazu flhrt, dass nach Maligabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an
jeden Optionsscheininhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins abweichend
von § 2 einen Betrag (der ,Kiindigungsbetrag®), der von der Optionsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Berlcksichtigung der herrschenden Marktgegebenheiten als
angemessener Marktpreis eines Optionsscheins am Tag der Bekanntmachung der Kiindigung
unter Beriicksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. Der Kiindigungsbetrag wird
gemal § 13 bekannt gemacht.] [andere Kiindigungsbestimmung: @]

Die Emittentin wird bis zu dem e Bankgeschéaftstag nach Bekanntmachung der vorzeitigen
Kindigung (der ,Félligkeitstag“) die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die [Clearstream]
[andere Clearingstelle: ®] zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei
der [Clearstream] [andere Clearingstelle: ®] veranlassen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags anfallenden Steuern, Geblihren
oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Optionsstelle ist berechtigt, von dem Kiindigungsbetrag etwaige Steuern,
Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber gemaf
vorstehendem Satz zu zahlen sind.]
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(1)

()

@)

§12
Optionsstelle

Die Société Générale, Paris, Frankreich, ist die Optionsstelle beziiglich der Optionsscheine (die
,Optionsstelle“). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Optionsstelle durch eine andere Bank
oder — soweit gesetzlich zulassig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche
Optionsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und
Widerruf werden gemaf § 13 bekannt gemacht.

Die Optionsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Optionsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit gesetzlich
zuldssig — eines Finanzdienstleistungsinstituts mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der
Européaischen Union zur Optionsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden
gemal § 13 bekannt gemacht.

Die Optionsstelle handelt ausschlieBlich als Erflllungsgehilfe der Emittentin und hat keinerlei
Pflichten gegenuber den Optionsscheininhabern. Die Optionsstelle ist von den Beschrankungen
des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Optionsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Einreicher von
Optionsscheinen zu prifen.] [andere Regelung zur Optionsstelle: ®]

§13
Bekanntmachungen

[Soweit diese Optionsscheinbedingungen eine Bekanntmachung nach diesem § 13 vorsehen,
wird diese [auf der Internetseite [http://www.sg-zertifikate.de*] [ @] fir ein 6ffentliches Angebot in
der Bundesrepublik Deutschland] [bzw.] [auf der Internetseite [http://www.sg-zertifikate.at’] [®]
fiir ein 6ffentliches Angebot in der Republik Osterreich] [ ® ] (oder auf einer anderen Internetseite,
welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maligabe dieser
Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern
gegenuber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt
wird. Wenn wund soweit 2zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder
Bdrsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich
an jeweils vorgeschriebener Stelle.] [andere Regelung zu Bekanntmachungen: ®]

§ 14
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff ,Optionsscheine® umfasst im Fall
einer solchen Aufstockung auch solche zusatzlich begebenen Optionsscheine.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine Uber die Borse oder durch aul3erbdrsliche
Geschéafte zu einem beliebigen Preis zurtick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die
Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Die zurlickerworbenen Optionsscheine kénnen
entwertet, gehalten, weiterverdufRert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.] [andere Regelung zu Aufstockung, Riickkauf: @]

* Durch Eingabe der malgeblichen Wertpapierkennnummer (WKN) in den Produktfinder der angegebenen
Internetseite werden die fir die jeweilige WKN maRgeblichen Produktinformationen aufgerufen. Unter dem Reiter
Dokumente kann dann die jeweilige Bekanntmachung eingesehen werden.
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(1)

()

(1)

§15
Ersetzung der Emittentin

[Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber eine andere
Gesellschaft als Emittentin (die ,Neue Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in
Verbindung mit den Optionsscheinen an die Stelle der Emittentin zu setzen, sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den
Optionsscheinen Gbernimmt (die ,Ubernahme®),

(b)  die Emittentin oder die Garantin samtliche Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den
Optionsscheinen zugunsten der Optionsscheininhaber garantiert und

(c) die Neue Emittentin alle notwendigen Genehmigungen von den zustandigen Behdrden
erhalten hat, damit die Neue Emittentin alle Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit
den Optionsscheinen erfiillen kann.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin als auf die Neue Emittentin bezogen.

Die Ersetzung der Emittentin gemaR § 15 (1) wird gemaf § 13 bekannt gemacht. Mit Erflllung
der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegeniiber den Optionsscheininhabern aus oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen befreit.] [andere Ersetzungsregelung: @]

[§ 16
Klindigung durch die Emittentin

[Die Emittentin ist [erstmalig zum [ ® ] und zum jeweiligen [ ® .] eines Folgemonats] berechtigt, die
Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht in Teilen, unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
[einem Monat][sechs Wochen][®] zu kiindigen. Dabei ist der Tag des Wirksamwerdens der
Kundigung (der ,Kiindigungstag®) anzugeben. In diesem Fall endet die Ausibungsfrist einen
Bankgeschaftstag vor dem Kiindigungstag. Optionsscheine, die bis zum letzten Tag der
Ausibungsfrist nicht ausgetlbt worden sind, gelten ohne weitere Voraussetzung als am
Kindigungstag ausgeubt, falls der Auszahlungsbetrag positiv ist. Die Kiindigung wird gemafR § 13
bekannt gemacht. Der Kiindigungsbetrag wird entsprechend dem Auszahlungsbetrag gemaR § 2
ermittelt. MaRgeblich flr die Berechnung des Kiindigungsbetrags ist fir diese Zwecke der
Referenzpreis des Basiswerts am Kindigungstag. Sollte der Kiindigungstag kein
Berechnungstag sein, so ist fur den Kindigungsbetrag malfigeblich der Referenzpreis des
Basiswerts am dem Kindigungstag nachstfolgenden Berechnungstag.] [Die Emittentin ist
berechtigt[, die Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit durch Bekanntgabe gemall § 13 zu
kundigen. Die Kindigung wird am Tage der Veroffentlichung gemaf § 13 bzw., falls abweichend
von § 13, an dem in der Bekanntmachungsanzeige genannten Tag wirksam. Fur die Zwecke der
Berechnung des Auszahlungsbetrags gemal § 2 gilt [dabei] der Tag des Wirksamwerdens der
Kindigung als Bewertungstag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen. Sollte dieser Tag kein
Berechnungstag sein, so gilt der nachstfolgende Berechnungstag als Bewertungstag.] [andere
Kiindigungsbestimmung: @]

Die Emittentin wird bis zu dem @ Bankgeschaftstag nach Bekanntmachung der vorzeitigen
Kindigung (der ,Filligkeitstag“) die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die [Clearstream]
[andere Clearingstelle: o] zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei
der [Clearstream] [andere Clearingstelle: o] veranlassen, ohne dass es der Erflllung derin § 7
[1.]1 (1) bis (3) genannten Bedingungen bedarf.]

[fenesn Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kindigungsbetrags anfallenden Steuern,

Gebulhren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Optionsstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag etwaige
Steuern, GeblUhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber geman
vorstehendem Satz zu zahlen sind.]
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(1)

(6)

(§ [16][17]

Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen
Optionsscheinbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Form und Inhalt der Garantie (§ 1 (3)) und alle
Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

[Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in den Optionsscheinbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Frankfurt am Main. Ausschliellicher Gerichtsstand fur alle
Rechtsstreitigkeiten aus den in den Optionsscheinbedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Frankfurt am Main, wenn der Optionsscheininhaber Kaufmann ist oder es sich bei ihm um eine
juristische Person des Offentlichen Rechts oder ein offentlich-rechtliches Sondervermdgen
handelt oder sich sein Wohnsitz au3erhalb der Bundesrepublik Deutschland befindet. Soweit
gesetzlich zuldssig, ist das Landgericht Frankfurt am Main ausschlieBlich zustandig fir jedwede
Klage oder andere Rechtsverfahren, die sich aufgrund der oder im Zusammenhang mit der
Garantie ergeben.] [andere Gerichtsstandbestimmung: @]

Die Emittentin ist berechtigt, in den Fallen von

(i) offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehlern in den Optionsscheinbedingungen /
Endgultigen Bedingungen oder

(i)  ahnlichen offenbaren Unrichtigkeiten in den Optionsscheinbedingungen / Endgiiltigen
Bedingungen

die Anfechtung gegentiber den Optionsscheininhabern zu erklaren.

Nach Erlangung der Kenntnis Uber das Bestehen eines Anfechtungsgrunds wird die Emittentin
die Anfechtung ohne schuldhaftes Verzégern gegeniiber den Optionsscheininhabern gemaf § 13
erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Optionsscheininhaber
durch Einreichung einer ordnungsgemafl ausgefillten Rickzahlungserkldrung bei der
Optionsstelle auf einem dort erhéltlichen Formular unter aller in dem Formular geforderten
Angaben und Erklarungen (die ,Riickzahlungserklirung“) und Ubertragung der Optionsscheine
auf das Konto der Optionsstelle bei der Clearingstelle die Riickzahlung des [Erwerbspreises][®]
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens [®] Kalendertage nach Eingang der
Rickzahlungserklarung und dem Eingang der Optionsscheine auf dem Konto der Optionsstelle
bei der Clearingstelle, je nachdem, welcher Eingang spater erfolgt, den [Erwerbspreis][®] der
Optionsstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der Ruckzahlungserklarung
angegebene Konto des Optionsscheininhabers Uberweisen wird. Mit Zahlung des
[Erwerbspreises][®] erldschen alle Rechte aus den eingereichten Optionsscheinen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaf Absatz (4) ein Angebot auf Fortfihrung
der Optionsscheine zu berichtigten Optionsscheinbedingungen / Endgiltigen Bedingungen
verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Optionsscheinbedingungen / Endgliltigen
Bedingungen werden den Optionsscheininhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung
gemal § 13 bekannt gemacht. Wenn der Optionsscheininhaber nicht innerhalb von [4][@®]
Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal § 13 durch Einreichung einer
ordnungsgemaf ausgefiillten Riickzahlungserklarung bei der Optionsstelle sowie Ubertragung
der Optionsscheine auf das Konto der Optionsstelle bei der Clearingstelle gemaR Absatz (4) die
Ruckzahlung des [Erwerbspreises][®] verlangt, gilt ein solches Angebot als vom
Optionsscheininhaber angenommen, mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht
eintreten. Die Emittentin wird in der Bekanntmachung auf diese Wirkung hinweisen.

[Als ,Erwerbspreis® im Sinne der Absatze (4) und (5) gilt der vom jeweiligen
Optionsscheininhaber gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der Ruickzahlungserklarung

- 67 -



Optionsscheinbedingungen

(8)

angegeben und nachgewiesen) bzw. das gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erklarung der Anfechtung gemal vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéaftstag
gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem
der Erklarung der Anfechtung gemal vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschaftstag eine Marktstérung gemaf § 9 Absatz (2) vor, so ist fur die Preisermittlung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemaf vorstehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschéftstag an dem keine Marktstérung vorlag, mafigeblich.] [andere Definition: @]

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber

0] widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Optionsscheinbedingungen /
Endgulltigen Bedingungen berichtigen bzw. erganzen; dabei sind nur solche
Berichtigungen bzw. Erganzungen zulassig, die unter Berlcksichtigung der Interessen
der Emittentin fir die Optionsscheininhaber zumutbar sind und insbesondere die
rechtliche und finanzielle Situation des Optionsscheininhabers nicht wesentlich
verschlechtern;

(ii) Anderungen der Optionsscheinbedingungen / Endgiiltigen Bedingungen vornehmen, die
lediglich formaler, unwesentlicher oder technischer Art sind, ungeachtet der Absatze (4)
— (7), um einen offensichtlichen Fehler zu berichtigen, sofern die Berichtigung eines
solchen Fehlers den Optionsscheininhabern nach dem Grundsatz von Treu und Glauben
(§ 242 BGB) und unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin zumutbar ist und
die rechtliche und finanzielle Position des Optionsscheininhabers nicht wesentlich
verschlechtert.

Uber solche Anderungen bzw. Ergénzungen entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) und macht sie gemaf § 13 bekannt.

Waren dem Optionsscheininhaber Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in
den Optionsscheinbedingungen beim Erwerb der Optionsscheine bekannt, so kann die Emittentin
den Optionsscheininhaber ungeachtet der Absatze (4) - (7) an den entsprechend berichtigten
Optionsscheinbedingungen / Endgliltigen Bedingungen festhalten.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist
durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der
unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung tragt.] [Andere Bestimmung
zu Verschiedenes: @]

-68 -



Emissionsbedingungen

Tabelle 1:

Angaben zu dem Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um:

Wechselkurs als Basiswert:

[Bezeichnung des Basiswerts] [Bezeichnung einfligen]
[[Bloomberg-Code] [Reuters-Code] des [einflGgen]

Basiswerts]

[Referenzmarkt des Basiswerts] [einflgen]
[Preiswahrung des Basiswerts] [einflGgen]
[Referenzpreis des Basiswerts] [einflgen]

[Internetseite des Referenzmarkts] [einflgen]]

]

[In Bezug auf eine Multi-Serien-Emission folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Produktdaten einfiigen und fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen, falls erforderlich:

Basiswert | [ISIN[[Reuters- [e] [e] [e] [e] [e] [e] [e]
Code][Bloomberg-
Code]

[] [] [] [e] [] [e] [e] [] []
[] [] [] [e] [] [e] [e] [] [e]

]

[Waéhrungsdefinition: Jede Bezugnahme auf "e" ist als Bezugnahme auf "e" zu verstehen [und jede
Bezugnahme auf "e" als solche auf "e"].]
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Tabelle 2

Tabelle zur Produktbeschreibung:

Basiswert

Wechselkurs

[Zeichnungsfrist]

[Vom [Datum einfligen: ] bis zum [Datum einfiigen: o] [Uhrzeit
einfiigen: o] [, vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieRung]]

[Mindestzeichnungsbetrag] [einfiigen]
[HOchstzeichnungsbetrag] [einfligen]
[Gesamtzeichnungsvolumen] [einfiigen]
[Stichtag fir die Festlegung [einfligen]
von Ausstattungsmerkmalen

wahrend der

Zeichnungsphase]

[Ausgabetag] [einfligen]
[Emissionstermin] [einfiigen]
[Bewertungsstichtag] [einfiigen]
[Valutierung] [einfligen]
[Nennbetrag] [einfiigen]
[ISIN] [einfiigen)
[WKN] [einfiigen]
[Basispreis] [einflgen]
[Anfanglicher Basispreis] [einfligen]
[Referenzpreis] [einfiigen]
[Bezugsverhaltnis] [einftigen]
[Nominalbetrag] [einfiigen]
[Erster Borsenhandelstag] [einfiigen]
[Letzter Bérsenhandelstag] [einfligen]
[Anfénglicher Bewertungstag] | [einfiigen]
[Bewertungstag[e]] [einfiigen]
[Barriere [in [o]]] [einfligen]
[Knock-out-Barriere [in [e]]] [einfiigen]
[Anféngliche Stop-Loss- [einfiigen]
Barriere]

[Stop-Loss-Barriere] [einfiigen]
[Finanzierungszinssatz [einfligen)
[zuzuglich (Long)] [bzw.]

[abzlglich (Short)] [Marge]]

[Marge] [einfiigen)
[maximale Marge] [einfiigen]
[Referenzzinssatz] [einfiigen)
[Stop-Loss-Abstand] [einfligen]
[Knock-out-Abstand] [einfiligen]
[Knock-out- [einflgen]
Auszahlungsbetrag]

[Quantozinssatz]] [einfiigen)
[Hochstbetrag] [einfligen]
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einschlieflich)]

[Anpassungstag(e)] [einfigen]
[Anpassungstag(e)(i)] [einfigen]
[Anpassungsbetrag] [einfiigen]
[Auszahlungsbetrag] [einfligen]
[Tag der Valutierung] [einfigen]
[[Anfanglicher] [einflgen]
Beobachtungszeitraum]

[(jeweils einschliellich)]

[Beobachtungszeitraum[(i)]] [einftigen]
[Finaler Beobachtungstag] [einfligen)
[Bewertungstag(i)] [einfigen]
[Endtag] [einfiigen)
[Zahltag] [einfiigen]
[Beginn der Laufzeit] [einfiigen)
[Laufzeit] [(jeweils [einfiigen]

[Anfanglicher Ausgabepreis]

[einfiigen] [(zzgl. Ausgabeaufschlag in Hohe von e)]

[AngebotsgréRe in Anzahl der
Wertpapiere']

[einfligen]

[Gesamtnominalbetrag]

[einfiigen]

[Auslibungsart]

[europaische Auslibungsart] [amerikanische Ausibungsart]

[Auslbungsrecht des
Optionsscheininhabers]

[Ja] [Nein]

[Ausiibungstag] [einfiigen]
[[Beginn der] Austibungsfrist] | [einfiigen]
[minimale AustibungsgréfRe] [einfiigen]
[Falligkeitstag] [einfiigen]
[Referenzpreis] [einfiigen]
[Optionsscheintyp] [Call] [Put] [Long] [Short] [einfiigen]
[Kleinste handelbare Einheit] [einfligen)
[Kindigungsrecht der [Ja] [Nein]
Emittentin]

[Hohe der Innenprovision] [einfiigen]
[Ausgabeaufschlag] [einfligen]

[Wahrung der Emission]

[EUR] [andere Wahrung: einfiigen]

[In Bezug auf eine Multi-Serien-Emission folgende tabellarische Darstellung der jeweils abweichenden
Produktdaten einfligen und fiir jede Serie von Wertpapieren die in der Tabelle zuvor genannten,
anwendbaren Daten in der ersten Reihe einfligen und vervollstédndigen, falls erforderlich:

ISIN WKN [o]

[e] [] [e] [e] [e] []

[] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e]

[e] [] [e] [e] [e] []

' Die tatsachliche AngebotsgroRe ist abhangig von der Anzahl der Auftrage, die bei der Anbieterin eingehen, aber
— vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-) Riickkaufs der Optionsscheine — auf die [in der Tabelle]
angegebene AngebotsgréRe begrenzt.

-71-




Emissionsbedingungen

[Wéhrungsdefinition: Jede Bezugnahme auf ,e“ ist als Bezugnahme auf ,e“ zu verstehen [und jede
Bezugnahme auf ,e“als solche auf ,e.]
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10. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

SOCIETE
GENERALE

[ISIN]

Société Générale Effekten GmbH

Frankfurt am Main
(Emittentin)

Endglltige Bedingungen
[vom [Datum]]
[zur Begebung von neuen Wertpapieren]
[zur Erhdhung des Emissionsvolumens bereits begebener Wertpapiere]

[zur FortflGhrung des Angebots]

fur

[Classic][BEST ][Unlimited] TURBO-Optionsscheine]

bezogen auf [Basiswert]
[Einfugen fur Aufstockungen:][([Ordinalzahl]. Tranche]

Zum

Basisprospekt
vom 24. Juni 2020

uber

Classic TURBO Call-Optionsscheine,
Classic TURBO Put-Optionsscheine,
Unlimited TURBO Call-Optionsscheine,
Unlimited TURBO Put-Optionsscheine,
BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheine,
BEST Unlimited TURBO Put-Optionsscheine,

bezogen auf den Kurs von
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Wechselkursen

unter der unbedingten und unwiderruflichen Garantie der

Société Générale
Paris
(Anbieterin und Garantin)
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Einleitung

EINLEITUNG

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen”) wurden fiir die Zwecke des
Artikels 8 Absatz 4 der Europaischen Verordnung (EU) 2017/1129 abgefasst und sind in
Verbindung mit dem Basisprospekt vom 24. Juni 2020 iiber Classic TURBO Call-Optionsscheine,
Classic TURBO Put-Optionsscheine, Unlimited TURBO Call-Optionsscheine, Unlimited TURBO
Put-Optionsscheine, BEST Unlimited TURBO Call-Optionsscheine, BEST Unlimited TURBO Put-
Optionsscheine, (der "Basisprospekt™) und den dazugehérigen Nachtragen zu lesen. Der
Basisprospekt ist in Zusammenhang mit diesen Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, um samtliche
fur die Beurteilung der Wertpapiere erforderlichen Angaben zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage gemaR Artikel 21 der Europdischen Verordnung (EU)
2017/1129 werden in elektronischer Form auf der Internetseite http://warrants.com (hier unter
Service / Prospekte) veroffentlicht. Druckexemplare dieser Dokumente konnen kostenlos bei der
Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer StraBe 46-50, 60311
Frankfurt am Main, angefordert werden.

Die folgenden Optionen des Basisprospektes sind zu beriicksichtigen.

Einschlagige Im Einzelnen sind die folgenden im Basisprospekt aufgefiihrten Teile
Beschreibung: der Beschreibung ("7. Beschreibung der Wertpapiere") anwendbar:

[Einschldgige Option oder Variante einfiigen]

Einschlagige Risiken: Im Einzelnen sind die folgenden im Basisprospekt aufgefihrten
Risikofaktoren ("2. Risikofaktoren") anwendbar:

[Einschldgige Option oder Variante einfiigen]

Diesen Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission
angefigt.

-75-


http://warrants.com/

Formular fur die Endgultigen Bedingungen
Weitere Informationen

WEITERE INFORMATIONEN

[Wertpapier-
Identifikationsnummer(n):

[Wertpapier-Identifikationsnummer(n)]

[Die Wertpapier-ldentifikationsnummern (z.B. ISIN [und WKN] [und
[e]]) einer jede Serie von Wertpapieren ist der Tabelle, die diesen
weiteren Informationen angefugt ist, zu entnehmen.]]

Waéhrung der
Wertpapieremission:

[Emissionswéhrung]

Informationen liber den
Basiswert:

Informationen Uber den einer Serie der Wertpapiere zugrunde
liegenden Basiswert sind im Internet unter [[Internetseite] [kostenfrei]
verfigbar. [Die Einholung der Informationen ist mit Kosten
verbunden.]

Valutatag:

[Valutatag]

Angebot und Verkauf:

[Bei Neuemission:]

[Die Anbieterin bietet vom [Datum] an [jeweils] [Gesamt-
Angebotsvolumen] Wertpapiere einer jeden Serie zum in der Tabelle,
die diesen weiteren Informationen angefligt ist, angegebenen
anfanglichen Ausgabepreis freibleibend zum Verkauf an.] [Die
Anbieterin bietet vom [Datum] Wertpapiere zum Anfanglichen
Ausgabepreis freibleibend zum Verkauf an. Die diesen weiteren
Informationen angefugte Tabelle enthalt das Emissionsvolumen und
den Anfanglichen Ausgabepreis der jeweiligen Serie von
Wertpapieren.]

[Im Falle der Erh6hung des Emissionsvolumens:]

[Die Anbieterin bietet vom [Datum der Aufstockung] weitere [Anzahl]
einer jeden Serie zum in der Tabelle, die diesen weiteren
Informationen angefiigt ist, angegebenen anfanglichen Verkaufspreis
freibleibend zum Verkauf an.] [Die Anbieterin bietet vom [Datum der
Aufstockung] weitere Wertpapiere zum Anfanglichen Ausgabepreis
freibleibend zum Verkauf an. Die diesen weiteren Informationen
angefiigte Tabelle enthdlt das Emissionsvolumen und den
Anfanglichen Ausgabepreis der jeweiligen Serie von Wertpapieren.]
Die weiteren Wertpapiere bilden mit den mit gleicher Ausstattung
begebenen Wertpapieren wirtschaftlich eine Einheit.] [andere
Bestimmung einfiigen]

[Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem Festpreis
erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und dem Vertrieb der
Wertpapiere verbundenen Kosten der Emittentin bzw. der Anbieterin
enthalten (z.B. Strukturierungskosten und Absicherungskosten,
einschlieRlich einer Ertragsmarge fir Emittentin).]

[Die Gesamterldse und die Gesamtkosten einer jeden Serie von
Wertpapieren sind in der Tabelle, die diesen weiteren Informationen
angefigt ist, angegeben.]

[Die maximale Rendite der Wertpapiere ist in der Tabelle, die diesen
weiteren Informationen angeflgt ist, angegeben.] [andere Bestimmung
einfligen] [sofern einschlédgig, Beschreibung des Antragsverfahrens
einfligen]

Land/Lander in denen das
Angebot [der
[Ordnungszahl] Tranche

[Bundesrepublik Deutschland] [und] [Republik Osterreich]
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Weitere Informationen

stattfindet (Nicht-befreites
Angebot):

Boérseneinfiihrung:

[bei Neuemission:]

[Die Notierung der Wertpapiere im regulierten Markt [Bérse(n) und ggf.
Segment einfiigen]] [zum [Datum]] [wurde beantragt][wird beantragt].]
[Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten Markt an einer Bdrse zu beantragen. Die
Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der [Bérse(n) und
ggf. Segment einfiigen] [wurde allerdings beantragt][wird allerdings
beantragt].] [Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]]

[Im Falle der Erh6hung des Emissionsvolumens:][Die Notierung der
weiteren Wertpapiere im regulierten Markt [Bérse(n) und ggf. Segment
einfiigen]] [zum [Datum]] [wurde beantragt][wird beantragt].] [Es ist
nicht vorgesehen die Zulassung der weiteren Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten Markt an einer Bdrse zu beantragen. Die
Einbeziehung der weiteren Wertpapiere in den Freiverkehr der
[Borse(n) und ggf. Segment einfligen] [wurde allerdings
beantragt][wird allerdings beantragt].] [Es ist nicht vorgesehen die
Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierborse zu beantragen.]

[Im Falle von bereits gehandelten Wertpapieren, derselben
Gattung:][Die Wertpapiere werden bereits im regulierten Markt an
[Bérse(n) und ggf. Segment einfiigen]] notiert.] [Die Zulassung der
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt an einer Borse
wurde bisher nicht beantragt. Die Wertpapiere sind allerdings in den
Freiverkehr der [Bérse(n) und ggf. Segment einfiigen]] einbezogen.]
[Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbdrse notiert,
und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung der Wertpapiere
an einer Wertpapierbérse zu beantragen.] [Friher emittierte
Wertpapiere derselben Serie werden bereits im regulierten Markt an
[Bérse(n) und ggf. Segment einfligen]] notiert.] [Die Zulassung bereits
friher emittierten Wertpapiere derselben Serie zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde bisher nicht beantragt. Diese
Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Bérse(n) und ggf.
Segment einfiigen]] einbezogen.]]

[Mit Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die
[Preisfeststellung][Notierung] eingestellt.]

[Mindesthandelsvolumen:

[Anzahl] Wertpapier(e)]

[Verbot des Verkaufs an
Kleinanleger im
Européischen
Wirtschaftsraum:

[einflgen wenn ein Basisinformationsblatt (BIB) vorliegt oder die
Wertpapiere eindeutig kein "verpacktes" Produkt darstellen:]
[- nicht einschlagig -]

[einfligen, wenn die Wertpapiere ein "verpacktes" Produkt darstellen
und kein BIB zur Verfugung gestellt wird:]

[- einschlagig -

Es ist nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Kleinanlegern im
Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft
oder anderweitig verfigbar gemacht werden, und die Wertpapiere
dirfen diesen nicht angeboten, verkauft oder anderweitig verfugbar
gemacht werden. Dementsprechend wurde kein gemaR Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 (die "PRIIP-Verordnung") vorgeschriebenes
Basisinformationsblatt fur Angebot, Verkauf oder anderweitige
Bereitstellung der Wertpapiere fur Kleinanleger im EWR erstellt, und
es kdnnte eine Verletzung der Bestimmungen der PRIIP-Verordnung
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darstellen, diese Wertpapiere Kleinanlegern im EWR anzubieten, an
diese zu verkaufen oder anderweitig verfigbar zu machen.
Kleinanleger ist fir diese Zwecke eine Person, auf die mindestens eine
der folgenden Definitionen zutrifft: (i) ein Kleinanleger, wie in Artikel 4
Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU ("MiFID II") definiert,
(i) ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG (IMD), sofern dieser
Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 10 von MiFID I gilt, oder (iii) kein qualifizierter Anleger geman
Definition in Richtlinie 2003/71/EG (in der geltenden Fassung).]

BMVO Information:

einfugen fur jede Benchmark:][ [Benchmark] ist eine "Benchmark" im
Sinne der BMVO. [einfugen falls der Administrator im Register
eingetragen ist:][Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen ist der
Benchmark-Administrator ([Name des Administrators einfiigen]
[(Gbernehmender Administrator: [Name des (lbernehmenden
Administrators einfiigen])]) in dem Benchmark-Register eingetragen.]
[einfligen falls der Administrator nicht im Register eingetragen
ist:][Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen ist der Benchmark-
Administrator nicht in dem Benchmark-Register eingetragen.]] [andere
Bestimmung einfiigen]

[Weitere steuerliche
Konsequenzen im Rahmen
der US-Bundes-
einkommenssteuer:]

[Die Wertpapiere sind Bestimmte Wertpapiere (Specified Securities)
im Sinne von Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code) von 1986.][andere Bestimmung einfiigen]

[Beauftragte Intermediare
im Sekundéarhandel:]

[Intermediér(e) mit Anschrift sowie Beschreibung der Hauptbedingung
der Zusage]

[Ggf. dem
Wertpapierinhaber vom
Emittenten in Rechnung
gestellte Kosten und
Steuern:]

[Die Ausgabepreise gelten zuzlglich der dem Anleger von seiner Bank
oder seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und
Provisionen. [Fur erbrachte Beratungs- und Vertriebsleistungen kann
die Société Générale an den Vertriebspartner fiir gewisse Produkte
eine Vergutung zahlen. Nahere Informationen erhalten Sie bei Ihrem
Vertriebspartner.] [Die Vertriebspartner kénnen von der Société
Générale eine Innenprovision von maximal bis zu [2,00%][e] des
Ausgabepreises [pro angefangenes Laufzeitjahr] erhalten. Weitere
Informationen zu Verglitungen und Provisionen erhalten Sie von Ihrem
Vertriebspartner auf Anfrage.]] [einfligen]]
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Tabelle zu den weiteren Informationen

[Im Falle von einer Emission von mehreren Serien einfligen:]

[
ISIN [[WKN] [Emissions- Anfanglicher [Gesamt- [Gesamt-
[e1] volumen] Ausgabe- erlose] kosten™]]
preis
[ ] [ ] [ ] [} [} [ ]
[ ] [ ] [ ] [ J [ J [ ]

[ggf. weitere Zeilen ergdnzen]

*[* Der Betrag wurde auf das gesamte Jahr berechnet und ist entsprechend annualisiert.] :
[Im Falle von einer Emission von einer einzelnen Serie einfugen:]
[ [ISIN: o]
[[WKN][e]: o]
[Emissionsvolumen]: o]
Anfanglicher Ausgabepreis: e]
[Gesamterldse: e]
[Gesamtkosten™: o]
[Rendite o]
[
* Der Betrag wurde auf das gesamte Jahr berechnet und ist entsprechend annualisiert.] :
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

[vervollstéandigte anwendbare Optionsscheinbedingungen einfiigen]
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ZUSAMMENFASSUNG

[vollstédndige emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen]
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